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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for ME Production A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 3. maj 2017

Direktion:

Jens Peter Lorentzen Faldt

Bestyrelse:

Bent Sgrensen Anker Laden-Andersen Jens Peter Lorentzen Faldt
Formand

Henning Larsen Jan Henrik Pedersen

Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i ME Production A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for ME Production A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af de forhold, der er be-
skrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Der er indregnet 3.679 tkr. som veerdien af udskudt skatteaktiv. Veerdien heraf afhaenger af selskabets
indtjening de neeste 3-5 ar. Efter vor opfattelse er der knyttet en betydelig usikkerhed til, om
selskabet inden for den anfarte periode kan genere en indtjening, som fuldt ud kan udnytte veerdien af
dette skatteaktiv. Idet usikkerheden ikke kan afklares tager vi forbehold for veerdien af skatteaktivet.
Arets resultat og egenkapitalen kan saledes vaere op til 3.679 tkr. for hgj.

Der er indregnet 9.953 tkr. som veerdien af tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser. Vi
tager forbehold for 684 tkr. af denne veerdi, da vi ikke har faet tilstraekkelig dokumentation herfor.
Tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser kan dermed vaere indregnet 684 tkr. for hgjt mens
arets resultat og egenkapital kan veere indregnet 534 tkr. for hgj.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfagres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 3. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Have Jensen Kristian Thostrup
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Veaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er ordreproduktion og afseetning af regrensningssystemer til skibe,
marinegear samt reparation af vindmgllegear.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Forventningerne til regnskabsaret er ikke blevet indfriet mht. resultatet, der med et overskud pa 461
tkr. anses som utilfredsstillende. Den negative afvigelse i resultatet i forhold til det forventede skyldes
fortrinsvis, at der ikke blev solgt nye rggrensningssystemer til levering i 2016. P& den positive side har
efterspegrgslen pa underleverandgrarbejde samt servicering af marine- og vindmgllegear veeret
stigende i forhold til de foregdende éar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabséarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der budgetteres med et overskud for 2017. En del af ordrerne, der er ngdvendige for at opna det
positive resultat, er allerede i hus.

Efterspergslen pa rggrensningssystemer er fortsat ikke pa niveau med ledelsens forventninger. Dette
aendrer dog ikke ved det faktum, at efterspargslen fortsat er stor, og specielt i arets sidste maneder,
var der en kraftig stigning i forespgrgslerne pa vores systemer. Den stigende forespergsel skyldtes
beslutningen hos IMO i oktober, hvor det blev fastslaet, at de reducerede svovludledningsgraenser skal
treede i kraft p& verdensplan 1. januar 2020.

Selskabet budget 2017 kan realiseres inden for de nuveerende kreditrammer. Selskabet skal, sammen
med moderselskabet, forhandle kreditfaciliteter senest den 1. juli 2017, hvor kreditfaciliteterne skal
indfris eller forleenges. Det er ledelsens forventning at kreditfaciliteterne forlaeenges saledes at de
nuveerende kreditfaciliteter fortseetter og budgettet kan realiseres.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016

kr.

BRUTTOFORTIENESTE. ...ciiiieeiiiee e et aee e 27.868.064
Personaleomkostninger. ......ccii i 1 -25.766.382
Af- 09 Nedskrivninger..... ..o e -943.966
DRIFTSRESULT AT ..ttt e e et a e 1.157.716
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
VIFKSOMNEAET. .. e e 0
Andre finansielle indteegter.........ooooiiiiiiii e 49.907
Finansielle omkostninger........cceviiiiiiiiiii e 2 -613.795
RESULTAT FOR SKAT .ttt 593.828
Skat af arets resultat.........ccoeoeeeiiiiiiiiiiiiiiiieee e 3 -132.600
ARETS RESULTAT .. eeeet e e eeaeen 461.228
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat...... ..o e 461.228
B 461.228

2015
kr.

27.143.895

-26.214.026
-1.161.135

-231.266
1.223.783
41.443
-961.952
72.008

305.101

377.109

377.109

377.109
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg 0g maskiner..........coeeeieeviiiiiiieniaaiannns
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar............cc..ocoviiueen.
Materielle anleegsaktiVer.......ccevieiiiiiiiii et

ANLZEGSAKTIVER. ... e

Ravarer og hjaelpematerialer.........ccvovveeiieiii e,
Varer under fremstilling..........ooooiiii e
Fremstillede varer og handelsvarer...........cccovviiiiiiiiiiiinns,
Varebeholdninger..... ..o e

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Udskudte skatteaktiver..........ccvoeiiieeiiiiiii i
Andre tilgodehavender..........ooiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat.........cccceveiiiiiiiiiiiiiiiiinnen.
Periodeafgraansningsposter. ......ove i
Tilgodehavender.........coiiiiii e

Likvide beholdninger ... e
OMSZETNINGSAKTIVER .. .e ettt et eeaeeas

AKTIVER . e

Note 2016
kr.

3.000
465.070
4 468.070

1.479.803
125.577
5 1.605.380

2.073.450

5.600.756
2.054.574
787.459
8.442.789

9.952.760
2.129.868
217.824

6 3.679.490
6.528

0

126.053
16.112.523

134.667

24.689.979

26.763.429

10

2015
kr.

48.500
697.606
746.106

1.580.403
167.436
1.747.839

2.493.945

6.068.392
2.172.961
1.605.854
9.847.207

10.982.465
5.003.642

0

3.812.090
395.317
860.449
363.624
21.417.587

173.770

31.438.564

33.932.509
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016 2015
kr. kr.
AKtieKapItal .. ..ceee e 10.500.000 10.500.000
Overfart resultat.......oooiiiiiii e -1.953.485 -2.414.713
EGENKAPITAL. ... et 7 8.546.515 8.085.287
Andre hensatte forpligtelser....... ..o, 1.583.452 2.182.442
HENSATTE FORPLIGTELSER. ...t 1.583.452 2.182.442
Geeld til pengeinstitutter. .. ... .ooeoiiii e 2.276.830 2.058.004
Modtagne forudbetalinger frakunder...............oooooeiiiiias, 2.361.683 5.026.361
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............ccoooieeinne.. 2.074.400 6.933.951
Geeld til tilknyttede virksomheder..........ccooeeiiiiiiiiiinnn.... 6.041.983 5.958.804
ANAeN g Id. ... e 3.878.566 3.687.660
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cooooiiiiiiiiiiiiiiiina., 16.633.462 23.664.780
GAELDSFORPLIGTELSER. ... eeeie ettt et e eeas 16.633.462 23.664.780
PASSIVER . .ottt 26.763.429  33.932.509
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Usikkerhed ved going concern 10

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 11
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
53 (2015: 51)

(710 I To 0 - U0 =]
ST 1 T 1=
Omkostninger til social SIKFNg........cccovviiiiiii i,
Andre personaleomkostninger. ......cooieeiii i,

Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder. ... ..o,
Finansielle omkostninger i gvrigt.........ccovviiiiiiiiiiiiiinanan.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....................
Regulering af udskudt skat.......... .o

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......cccieiieiiiiiii e eiiee e eeaannee,
THIgANG. - - e e
Kostpris 31. december 2016.........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiee e,

Afskrivninger 1. januar 2016.......cccieiieiiiiiiiii e
Arets afsKrivninger ..........oco.iiiieiiii e
Afskrivninger 31. december 2016.........cccciiiiiiiiiiiiiineann..

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016.....................

2016
kr.

22.053.095
3.151.847
554.341
7.099

25.766.382

309.474
304.321

613.795

0
132.600

132.600

Software

368.038
23.520
391.558

319.538
69.020
388.558

3.000

2015
kr.

22.609.922
3.019.654
584.450

0

26.214.026

282.922
679.030

961.952

-860.449
555.348

-305.101

Goodwill

1.162.678
0
1.162.678

465.072
232.536
697.608

465.070

12

Note
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%

NOTER

Note
Materielle anlaegsaktiver 5
Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og
og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2016......cceuueiieeiiiiie e e eeeanneen 8.401.650 1.175.452
111 o 7= LT 473.692 26.259
2 0 - o -240.900 0
Kostpris 31. december 2016........cooiiiiiiiiiiiiiiiii i 8.634.442 1.201.711
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........c.coviiiiiiiiiiiiiiiian... 6.821.247 1.008.016
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. -240.900 0
Arets afsKrivNiNger ..........oouiuieii i 574.292 68.118
Af- og nedskrivninger 31. december 2016............cccvveeenn... 7.154.639 1.076.134
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..................... 1.479.803 125.577
Udskudt skatteaktiv 6
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, immaterielle anleegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.
Egenkapital 7
Overfort
Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 31. december 2015........cccvviiiiiiiiiiann... 10.500.000 -2.583.486 7.916.514
Praksisaendringer........ oot 168.773 168.773
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016..................... 10.500.000 -2.414.713 8.085.287
Forslag til arets resultatdisponering.......................... 461.228 461.228
Egenkapital 31. december 2016.........cccvvviieieninnnnn.. 10.500.000 -1.953.485 8.546.515

Aktiekapitalen blev 30. december 2014 forhgjet med 9.500 tkr.

fra 1.000 tkr. til 10.500 tkr.
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NOTER

Eventualposter mv.

Der er indgdet huslejekontrakt, som er uopsigelig indtil 1. januar 2024, hvorefter lejemalet
kan opsiges med henholdsvis 6 maneders varsel. Den gennemsnitlige arlige leje er pa 2.022
tkr.

Der er indgdet huslejekontrakter, som kan opsiges med 3 maneders varsel. Den
gennemsnitlige arlige leje er p& 180 tkr.

Der er indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 14-54 méaneder. Den gennemsnitlige
arlige leasingydelse er 276 tkr. med en samlet forpligtelse pa 942 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet heefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for B.S. ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pd i alt 3.000 tkr., der giver pant i ovenstdende
driftsinventar og driftsmateriel.

Selskabet har udstedt virksomhedspant pa 27.500 tkr. til sikkerhed for pengeinstitut, hvoraf
15.500 tkr. er til sikkerhed for eget engagement og 12.000 tkr. til sikkerhed for moder-
selskabets engagement. Moderselskabets engagements udger pr. 31. december 2016 netto
18.999 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet budgetterer for 2017 med et positivt resultat som kan realiseres inden for de
nuveerende kreditrammer. Selskabet skal, sammen med moderselskabet, forhandle
kreditfaciliteter senest den 1. juli 2017 hvor kreditfaciliteter skal indfris eller forleenges. Det
er ledelsens forventning at kreditfaciliteterne forleenges saledes at de nuveerende
kreditfaciliteter fortseetter og budgettet kan realiseres.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| arsregnskabet er der indregnet et skatteaktiv pd 3.679 tkr. Det er ledelsens forventning, at
dette skatteaktiv kan anvendes i lgbet af 3 til 5 &r. Dette underbygges med, at selskabet har
budgetteret med et positivt resultat for 2017. Herudover forventer ledelsen, at salg af
udstgdningssystemer vil forbedre selskabets resultater de kommende ar.

14

Note

10

11
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Arsrapporten for ME Production A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r, bortset fra fglgende
aendringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er eendret pa fglgende omrader:

e Selskabet har valgt at indregne IPO pa selskabets varebeholdninger da det giver et mere retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat ligesom selskabet indgar i en
koncern, hvor det er et krav at der indregnes IPO.

Den belgbsmaessige indvirkning af praksiseendringen medferer en forbedring af arets resultat efter
skat med 71 tkr. som fglge af aktivering af IPO, en forggelse af balancesummen med 307 tkr.,
mens egenkapitalen er forgget med 239 tkr. Det udskudte skatteaktiv er som fglge af
praksiseendringen reduceret med 68 tkr.

Den belgbsmaessige indvirkning af praksiseendringen pd sammenligningstallene medfgrer en
reduktion af arets resultat efter skat med 48 tkr. som faglge af aktivering af IPO, en foragelse af
balancesummen med 216 tkr., mens egenkapitalen er forgget med 216 tkr. Det udskudte skatte-
aktiv er som fglge af praksiseendringen reduceret med 48 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indteegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives over
maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaag 0g maskiner.........ooiiiiiiiii e, 5-15 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar...........c.coviiiiiiiiiiiiiiie e, 5-7 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgares
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Feerdigggrelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor
ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem
afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte projekt.

Safremt salgsveerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgares palideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afheengig af nettoveaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, opstartshjaelp samt
tab pé igangveerende arbejder.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar.
De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indteegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &Zndring i udskudt skat
som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.



