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AB Vadsholt Holding ApS

Selskabsoplysninger
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AB Vadsholt Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for AB Vadsholt Holding
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hals, 29. november 2018

Direktionen:

/%fﬂ}//“-s/

Anders Bundgaard
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AB Vadsholt Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AB Vadsholt Holding ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for AB Vadsholt Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af de(t) forhold, der er beskrevet i
”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis,

der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Tilgodehavender hos selskabets associerede virksomheder er i balancen indregnet med TDKK 90.024. Det har
ikke vaeret muligt for os at opna tilstraekkeligt revisionsbevis for vaerdiansaettelsen af dette tilgodehavende. Vi
tager derfor forbehold for vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet hos associerede virksomheder med TDKK
90.024.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfgre en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning. Pa grund af de(t)
forhold, der er beskrevet i ”“Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke vaeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet ”“Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraek-
keligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundiag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke
en udtalelse om ledelsesberetningen.
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AB Vadsholt Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Skive, 29. november

Seren HaldVvestergaard
Registreret revisor, Cand. merc. aud.
mne30147
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AB Vadsholt Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret aktiebesiddelse samt anden virksom-

hedsdeltagelse.

Usikkerheder

Selskabets tilgodehavende hos associerede virksomheder, samlet TDKK 90.024 er indregnet til nominel veerdi.
Tilgodehavendet er anvendt til landbrugsproduktion i @steuropa og er behaftet med usikkerhed. Ledelsens vur-
dering er at der ikke forventes tab pa tilgodehavendet hos associerede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Hzaendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet forventer ogsa i det kommende regnskabsar et positivt resultat.

Der er pt. ingen udsigter til tilbagebetaling af tilgopdehavende hos de associerede virksomheder, hvilket heller
ikke har veeret planen, idet investeringen i de associerede virksomheder anses som en langsigtet investering.

/ Dansk <O GG:
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AB Vadsholt Holding ApS

2017/18 2016/17

Note  Resultatopgegrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste -57.225 19

Resultat fgr finansielle poster -57.225 19

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.234.359 3.428

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 18.401.009 17.290

Indtaegter af andre kapitalandele 5.863.663 1.880
1 Finansielle indtaegter 2.183.915 2.138
2 Finansielle omkostninger -6.529.799 -5.922

Resultat fgr skat 18.627.203 18.834
3 Skat af arets resultat 0 8

Arets resultat 18.627.203 18.842

Forslag til resultatdisponering:

Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 17.166.651 10.133

dre vaerdis metode

Overfart resultat 1.460.552 8.709

Resultatdisponering i alt 18.627.203 18.842
4 Antal beskzeftigede
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AB Vadsholt Holding ApS

2017/18 2016/17

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.342.691 9.577

Kapitalandele i associerede virksomheder 101.700.639 100.592

Andre veerdipapirer og kapitalandele 88.992.010 88.112

Andre tilgodehavender 2.050.000 0

Finansielle anlaegsaktiver 201.085.340 198.281

Anlzgsaktiver i alt 201.085.340 198.281

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 39.131 25

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 90.024.227 89.126

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 3

Tilgodehavende skat 1.140.207 110

Tilgodehavender 91.203.565 89.264

Omsaetningsaktiver i alt 91.203.565 89.264

Aktiver i alt 292.288.904 287.545

Dansk > GG
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AB Vadsholt Holding ApS

2017/18 2016/17

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 71.356.285 70.383
Overfgrt resultat 65.568.005 43.120

5 Egenkapital i alt 137.124.290 113.703
Kreditinstitutter 86.583.188 105.150
Gald til tilknyttede virksomheder 900.554 889
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.280 0
Anden geld 67.679.592 67.802
Kortfristede geeldsforpligtelser 155.164.614 173.842
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 155.164.614 173.842
Passiver i alt 292.288.904 287.545

6 Usikkerhed ved indregning og maling

7 Eventualforpligtelser

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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AB Vadsholt Holding ApS

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtasgter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 1.140 1
Renteindtaegt, associerede virksomheder 2.132.775 2.133
Andre finansielle indtaegter 50.000 5
Finansielle indtzegter i alt 2.183.915 2.138
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 11.170 11
Andre finansielle omkostninger 6.518.630 5.911
Finansielle omkostninger i alt 6.529.799 5.922
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat (samb.) 0 -3
Sambeskatningseffekt 0 -5
Skat af arets resultat i alt -8
4 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftigede (sidste ar 1).
5 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort lalt
hedskapi-  for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 70.383 43.120 113.703
Modtaget udbytte fra kapitalandele 0 -20.987 20.987 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 4.794 0 4.794
Arets resultat 0 17.167 1.461 18.627
Egenkapital ultimo 200 71.356 65.568 137.124
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
6 Usikkerhed ved indregning og maling
> GG:
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AB Vadsholt Holding ApS

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK

Selskabets tilgodehavende hos associerede virksomheder, samlet TDKK 90.024 er indregnet til nomi-
nel vaerdi. Tilgodehavendet er anvendst ti! landbrugsproduktion i @steuropa og er behzeftet med usik-
kerhed. Ledelsens vurdering er at der ikke forventes tab pa tilgodehavendet hos associerede virksom-
heder.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med dattervirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-
pligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter er fglgende pantsat:

Aktiekapital i Slovakia Invest ApS, nom. 7.980.000
Anparter i Danrus Agro ApS, nom. 53.958
Anparter | Avgas ApS, nom. 53.958

Aktier i Polen Invest A/S nom. 1.843.370

Dansk > GGi
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AB Vadsholt Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

st@rrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af aandrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets I@b omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Dansk > GG

Revision 12 INDEPENDENT MEMBER



AB Vadsholt Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resuitatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre

Dansk > GGa
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AB Vadsholt Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vardis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-

position og indtjeningsprofil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af unoterede vaerdipapirer, males til dagsvaerdi pa balanceda-
gen.

Andre tilgodehavender, der forventes beholdt til udigb, males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller
a&ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Galdsforpligteliser
Geaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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