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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. maj 2016 - 30.
april 2017 for PHE Invest ApS.

Axrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Axrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holte, den 20. juni 2017
Direktion

i A

Peter Hedegaard
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 2
DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i PHE Invest ApS.

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for PHE Invest ApS for regnskabséret 1. maj 2016 — 30. april 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de ydetligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

- Side 3

omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol. ’

¢ Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan mAde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 20. juni 2017
BHA Statsautoriseret Revision A/S

CVR-nr. 18 96 79 01

1

allea ansen
statsautoriseret revisor
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Side 4

SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet PHE Invest ApS
Gassehaven 116
DK-2840 Holte
CVR nr. 18 52 33 96
Regnskabsér: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Rudersdal
Direktion Peter Hedegaard
Revision BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formél er at drive handel og industri, samt at eje aktier og/eller anparter i selskaber der
driver handel og industri.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet og anses for tilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets

udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PHE Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resultat ef-
ter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og -omkostninger indeholder renteindteegter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat méles efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver veerdiansattes til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes
en eventuel scrapverdi. Rente- og evrige omkostninger pa 18n til finansiering af og materielle an-
leegsaktiver indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede pkonomiske brugstid, der udgor:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3 - 8 &rmed en restveerdi pd 0 - 30 %.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillzeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Koncerngoodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden der udger 5 &r.

Associerede virksomhed med negativ regnskabsmeassig indre veerdi veerdiansattes til DKK 0. Sé-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomhed henleegges ved overskuds-
disponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre vzerdis metode” under egenkapitalen.

Ovrige finansielle anleegsaktiver :
Qvrige finansielle anleegsaktiver som ikke indgér i en handelsbeholdning veerdiansattes til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres p& grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrarende efterfel-
gende regnskabsar.

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der
veerdiansattes til berskursen pd balancedagen. Ikke bersnoterede vaerdipapirer vaerdiansettes til
salgsvardi baseret pd beregnet kapitalvardi.
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Side 8§

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gezldsforpligtelser i svrigt

@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
felgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. maj 2016 - 30. april 2017 side 9
2016/2017 2015/2016
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger .........ccoevveiivieveeiriesnnenenenn. 66.714 58.131
Personaleofnkostninger ................................................... 1 0 0
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER .......ccccvevrvrnerinnnn -66.714 -58.131
ALSKEVIINGET oottt 2 0 40.000
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ................. -66.714 -98.131
Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed .......... 3 -256.589 -85.529
Finansielle indtaegter ..o 4 1.328.697 198.769
Finansielle OmKOSIINGET .....c.ccevvieviiinrieeirireeeeeeeeeenes 5 76 1.122.253
RESULTAT FOR SKAT ....ccceoovivriermrimsiniieniesenieneesrenens 1.005.318 -1.107.144
Skat af drets 1eSUltat ........cecveeviieiivniienceieeee e 6 71 :790 58.891
ARETS RESULTAT doteeibiaiaisnin 933.528  -1.166.035
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ...........ccoccvevveioiiinieiineesiesnn 51.700 504.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 0 0
Overfart 1esultat ........cccvreeniernioieiiceriieneees s 881.828 -1.670.035
933528 -1.166.035
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BALANCE pr. 30. april 2017

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ...........ccoeoue......

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVERIALT ..................

Kapitalandele i associerede virksomheder ......................

Andre kapitalandele og veerdipapirer ...........cccoevvivenennn.
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVERITALT ......c.c.......

ANLAEGSAKTIVER I ALT

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

TILGODEHAVENDER I ALT

............................................

...........................................

..........................................

.............................................

........................................

...........................................

.........................................

..................................

...........................................

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 10
30/4-2017 30/4-2016
Note kr. kr.,

0 0

7 0 0

8 0 256.589

47.000 47.000

47.000 303.589

47.000 303.589

0 4.000.000

0 1.232

2.300 1.662

2.300 4.002.894

14.085.863 9.133.448

216.648 479.494
....14.304.811 13.615.836
14.351.811 13.919.425
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Side 11
BALANCE pr. 30. april 2017 - fortsat
30/4-2017 30/4-2016

PASSIVER Note kr. kr.
Selskabskapital .......coceoveeeerieenevirieecee e, 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter

efter indre vaerdis Metode ...........ovciovrrervecerreeoreoeeonn 0 0
Overfort resultat ......ocoeeceiiiveieiececie e 14.011.461 13.129.633
Foresliet udbytte for regnskabsaret ........ccciveeveveereveenninne, 51.700 504.000
EGENKAPITALTALT oot 9 - 1 14.263.161 13.833.633
Hensaettelse til udskudt skat ......cccccovvvieviviieiineeecene, 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 1 ALT o 0 0
Selskabsskat ....c.coviveveeiiiicie e 70.041 0
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .. 70.041 0
Bankge®ld ....cccooeiniieincc i e 317 663
SelskabSsKat .....ueveviiviiiniiiiniiii i et et e 0 17.837
ANAEN G v 18.292 67.292
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .. 18.609 85.792
GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..o 88.650 . 85.792
PASSIVERTALT ..ot 14.351.811 13.919.425
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser ............cooveinie... 10
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NOTER

Note 1 - Personaleomkostninger

Gager 0 IGNNINGET ..cveverireeieriiiriereere ettt eees s eereses :

Note 2 - Afskrivninger

Andre anleeg, driftsmidler og inventar ...........ccevvveiireeeeinennnn,

Note 3 - Resultat af kapitalandele

Andel 1 8retS TESUIAL ..ovevvivreeiereieie et se e e es
Afskrivning koncern goodwWill ........ceoveiiiieeniioiieee e,

Nedskrivning koncern goodWill ...........coeviiviveeericesiiereeeereeenenen,

Note 4 - Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter, OVIZe ....ccovvvviiiviicicieiece s '

Note 5 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, GVIige .....ocoveieieriievenieieisisiiineesiiee e

Mellemregning Kapital€jer .......ccovvuiviviieiiiiiiiieiieiseresieseeeeseseeeneneeens

Note 6 - Selskabsskat

Arets aKIUEILE SKAE ...vv.vveveceeeieieeees e ee s sen s
Udenlandsk udbytteskat ........vovviveiieniveiieceer et eeeeeeeeeseese s
Regulering af udskudt skat .......ccccoevvirveiiiiniiiceeec e,
Regulering af skat tidligere ar ........cccoviveeniveiicecccicei e,

Side 12
2016/2017 20152016
kr. kr.
0 0
0 0
0 40.000
40.000
0 0
- 85.529 - 85.529
- 171.060 0
- 256.589 - 85.529
1.328.697 198.769
1.328.697 198.769
76 1.120.499
0 1.754
76 1.122.253
71.757 0
0 6.091
0 52.800
33 0
71.790 58.891
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Side 13
NOTER -fortsat
30/4-2017 30/4-2016

Note 7 - Andre anleeg, driftsmateriel og inventar Driftsmidler kr.
KOSIPILS, PIIMIO wveeiieuieieeieieeee ettt sttt se e e eseneeees 280.000 280.000
Tilgang til KOSEPIIS ...ocvveveiirereeitcreece et 0 0
ALgang tl KOSPIIS .ovevvuereriiereie ittt 0 0
KoStpris, UIHMO ....eceeveirieiiireinieenee ettt 280.000 280.000
Akkumulerede afskrivninger, primo .......cc.ccoooeveveeiviiiveeeiseceeeneenen, 280.000 240.000
Akkumulerede afskrivninger, afgang ..........ccccooveevevioreeereresnns 0 0
ATets AfSKITVIINEZET .....vvveevecieeeeeeeesesie st eeeeeress e 0 40.000
Akkumulerede afskrivninger, ultimo .......c.cccoccoveeiiviiiveeinceiini, 280.000 280.000
REGNSKABSMZSSIG VAERDIL ULTIMO ....cccoveieviieeieerenne. 0 0
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Side 14

NOTER - fortsat
Note 8 - Kapitalandele i associerede virksomheder

Selskabs- Stemme- og
Navn: Hjemsted kapital ejerandel
Prodii ApS Gentofte 100.000 15%
Anskaffelsessum:
Saldo 1. Maj 2016 cueeeieieieiereetee i et 427.647 427.647
THIZANE ettt ee e ee e 0 0
Anskaffelsessum 1 all .....cocovveieiiiiiis e eree e 427.647 427.647
Vardiregulering:
Saldo 1. MaAJ 2010 weviriiiiiiriieectieee s ettt eee e e ees e e e saeas - 427.647 - 427.647
Andel 1 Arets TESUILAL ....oeviiiiireiiet et ee e s et e e ereereaene 0 0
UADPE ..ottt sttt ettt e eaeemeeee e 0 0

- 427.647 - 427.647

Koncerngoodwill:
Anskaffelsessum, Primo......c.ccvvoeiieinreisioiieirseseiest oo cse e eeeeees 427.647 427.647
TILGANG T ATL....coveieiieies ittt et e ee e e ee e e sions 0 0
Anskaffelsessum, UMO......cc.ccviveiiii it eeeecese s ee e ere s 427.647 427.647
Afskrivninger:
ASSKIIVIINGET, PIIMO cvivverinieneiiniiieseii ittt ee s eeeerseeseee s 171.058 85.529
Arets af- 0g NEdSKITVIINGET. ....ovuvveoeecvieriveie e seceeesses e ess s 256.589 85.529
ASSKIIVIINGET, UIHINO 1.vvvvveierveeicnetenseceeceesee e 427.647 171.058
REGNSKABSMASSIG VARDL ULTIMO.......covvieeeeeeeeeereenns 0 256.589

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskaberne ikke overskrider 2 af de i Arsregnskabs-

lovens § 110 opregnede storrelseskriterier.
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NOTER

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

- fortsat

Note 9 - Esenkapital

Anpartskapital primo/ultimo .........eveveevivieiieierieeeeeeee e

Reserve for

Saldo primo

nettoopskrivning efter indre veerdis metode

.....................................................................................

Henlagt af &rets reSultat ........civeevreveiieicncce it

Reduceret vedrerende udbytte fra associerede virksomheder ........

Overforsel til nseste ar

Saldo primo

.....................................................................................

Udbytte fra associerede virksomhed ..........cccoveeveiciiociioesenenennnn,

Overfort via

overskudsdiSponering ......ccceecviveiiiieinrieereeeseeseeines

Udbytte for regnskabsiret:

Saldo primo

....................................................................................

Udbetalt UADYLE .....covemiireiiiiiiiece ittt nena
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .........cevvvvveveereieeeereeeeeesrenenn
EGENKAPITAL TALT ..oooiecreeeeeeeeeeveeeeetee et enene,

Note 10 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Ingen.

Side 15
30/4-2017 30/4-2016
kr. kr.

200.000 200.000
0 0
0 0
0 0
0 0
13.129.633 14.799.668
0 0
881.828 - 1.670.035
14.011.461 13.129.633
504.000 49.900
- 504.000 - 49.900
51.700 504.000
51.700 504.000
14.263.161 13.833.633
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