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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for BDC Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 27. februar 2019

Direktion

Bjarne Donslund Carlsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BDC Finans ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for BDC Finans ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 27. februar 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Almskou Ohmeyer

statsautoriseret revisor
mne24817

_
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Selskabsoplysninger

Selskabet BDC Finans ApS
Korsvej 3
6000 Kolding

CVR-nr.: 18 50 93 42

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Regnskabsér: 24. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kolding

Direktion Bjarne Donslund Carlsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle

Advokat Interlex Advokater
Mariane Thomsens Gade 1C
8000 Arhus C

Pengeinstitut Jyske Bank
Enghavevej 32
7100 Vejle
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK
Bruttotab -28.782 -33.457
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 2 1.106.747 993.489
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 1.457.518 1.014.813
Finansielle indteegter 4 735.326 1.285.209
Finansielle omkostninger 5 -649.610 -6.403
Resultat for skat 2.621.199 3.253.651
Skat af arets resultat 6 -12.531 -262.556
Arets resultat 2.608.668 2.991.095
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.567.819 1.708.302
Overfort resultat -4.959.151 782.793

2.608.668 2.991.095
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Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2018 2017
DKK DKK
7 5.647.239 4.226.540
8 4.771.637 3.614.118
9 2.000.000 2.000.000
9 2.500.000 6.250.000
9 0 0
14.918.876 16.090.658
14.918.876 16.090.658
5.174.273 5.089.042
2.976.302 0
294.043 168.042
522.360 735.146
8.966.978 5.992.230
22.298.701 6.105.801
1.259.372 16.832.617
32.525.051 28.930.648
47.443.927 45.021.306




Balance 30. september

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 8.121.362 5.238.851
Overfort resultat 33.426.497 38.385.648
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 500.000
Egenkapital 46.747.859 44.324.499
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 676.068 676.807
Hensatte forpligtelser 676.068 676.807
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.000 20.000
Galdsforpligtelser 20.000 20.000
Passiver 47.443.927 45.021.306
Veaesentligste aktiviteter 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Anvendt regnskabspraksis 11
&
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 200.000 5.238.851 38.385.648 500.000 44.324.499
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi,
netto 0 314.692 0 0 314.692
Arets resultat 0 2.567.819 -4.959.151 5.000.000 2.608.668
Egenkapital 30. september 200.000 8.121.362 33.426.497 5.000.000 46.747.859




Noter til arsregnskabet
1 Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber.

2 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i BDC Ejendomme ApS
Andel af resultat i Pure Culture A/S

3 Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af resultat i Palby Holding ApS

4 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer veerdipapirer

5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer veerdipapirer

pwe

2017/18 2016/17
DKK DKK
1.106.006 1.081.245

741 -87.756
1.106.747 993.489
1.457.518 1.014.813
1.457.518 1.014.813

60.955 74.229
252.084 381.989
422.287 364.600
0 464.391
735.326 1.285.209
6.437 6.403
643.173 0
649.610 6.403




Noter til arsregnskabet
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2017/18 2016/17

DKK DKK
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 12.518 262.548
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 13 8

12.531 262.556

2018 2017

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 425.000 425.000
Kostpris 30. september 425.000 425.000
Veerdireguleringer 1. oktober 3.124.733 1.586.844
Arets resultat 1.106.746 993.489
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 314.692 544.400
Veerdireguleringer 30. september 4.546.171 3.124.733
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 676.068 676.807
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 5.647.239 4.226.540
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Pure Culture A/S Kolding 500.000 -1.126.780 1.236
BDC Ejendomme ApS Kolding 125.000 5.647.237 1.106.005
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Noter til arsregnskabet

2018 2017
DKK DKK
8 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 1.500.000 1.500.000
Kostpris 30. september 1.500.000 1.500.000
Veerdireguleringer 1. oktober 2.114.118 1.399.305
Arets resultat 1.457.519 1.014.813
Modtagne udbytter -300.000 -300.000
Veerdireguleringer 30. september 3.271.637 2.114.118
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 4.771.637 3.614.118
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Palby Holding ApS  Kolding 5.000.000 30% 15.905.456 4.858.395

pwe

@vrige finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehaven-
Tilgodehaven-  deriassociere- Andre veerdipa-
der i tilknyttede  de virksomhe-  pirer og kapital-

virksomheder der andele
DKK DKK DKK
Kostpris 1. oktober 2.000.000 6.250.000 100.000
Afgang i arets lgb 0 -3.750.000 0
Kostpris 30. september 2.000.000 2.500.000 100.000
Nedskrivninger 1. oktober 0 0 100.000
Nedskrivninger 30. september 0 0 100.000
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2.000.000 2.500.000 0
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Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwc

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haftelse udger et starre
belab.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for bankgaeld i associerede og tilknyttede virksomheder, der pr.
30. september 2018 udger TDKK 10.148, samt over for kreditforeningsgeeld i tilkyttede virksomheder, der pr. 30.
september 2018 udger TDKK 14.691 og tilhgrende rentesikringsinsstrumenter som udger TDKK 1.805.

Selskabet har afgivet erklaering om at ville treede tilbage overfor andre kreditorer i tilknyttede selskaber med
tilgodehavende, der pr. 30. september 2018 udger TDKK 5.750, samt stille den forngdne likviditet til radighed for
de planlagte aktiviteter i 2018/19.

Herudover har selskabet stillet nom. DKK 1.500.000 anparter i Palby Holding ApS til sikkerhed for Palby Marine
A/S og Palby Holding ApS' mellemvaerende med Jyske Bank, der pr. 30. september 2018 udgegr TDKK 6.733.
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BDC Finans ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder Pure Culture A/S og BDC
Ejendomme ApS samt i perioden frem til 25. november 2015 med Palby Marine A/S samt Palby Teknik
ApS. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som
underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veardi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til

DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter gvrige kapitalandele, der
indregnes og males til anskaffelsesvaerdi.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavender i tilknyttede virksomheder, tilgodehavender i
associerede virksomheder samt andre vaerdipapirer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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