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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for BDC Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 19. december 2016

Direktion

Bjarne Donslund Carlsen
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i BDC Finans ApS

Vi har revideret arsregnskabet for BDC Finans ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Trekantomradet, den 19. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Almskou Ohmeyer
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet
Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

pwe

BDC Finans ApS
Korsvej 3
6000 Kolding

CVR-nr.: 18 50 93 42

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Regnskabsér: 22. regnskabsir
Hjemstedskommune: Kolding

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Bjarne Donslund Carlsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32

7100 Vejle

Interlex Advokater
Strandvejen 94
8000 Arhus C

Jyske Bank
Enghavevej 32
7100 Vejle



Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2013/14
DKK DKK

Bruttotab -33.487 -32.348
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 1 8.440.111 4.379.702
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 1.399.305 0
Finansielle indteegter 3 1.155.216 1.183.932
Finansielle omkostninger 4 -122.309 -81.095
Resultat for skat 10.838.836 5.450.191
Skat af arets resultat 5 -229.891 -249.441
Arets resultat 10.608.945 5.200.750
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -5.778.833 4.379.702
Overfort resultat 15.887.778 -178.952

10.608.945 5.200.750
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Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
6 2.600.895 15.249.027
7 2.899.305 0
8 2.000.000 2.000.000
8 7.250.000 0
8 70.000 100.000
14.820.200 17.349.027
14.820.200 17.349.027
4.637.950 9.517.959
1.480.105 0
215.042 1.591.959
102.371 0
6.435.468 11.109.918
5.641.409 5.264.766
15.279.093 1.533.162
27.355.970 17.907.846
42.176.170 35.256.873
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Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 2.986.149 9.052.755
Overfort resultat 37.602.855 21.715.077
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 1.000.000
Egenkapital 41.289.004 31.967.832
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 589.051 139.521
Hensatte forpligtelser 589.051 139.521
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.933.658
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 13.713 10.729
Selskabsskat 10.656 1.185.133
Anden geeld 253.746 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 298.115 3.149.520
Galdsforpligtelser 298.115 3.149.520
Passiver 42.176.170 35.256.873
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
|5
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 200.000 9.052.755 21.715.077 1.000.000 31.967.832
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
30. september 0 -287.773 0 0 -287.773
Arets resultat 0 -5.778.833 15.887.778 500.000 10.608.945
Egenkapital 30. september 200.000 2.986.149 37.602.855 500.000 41.289.004

pwc



Noter til arsregnskabet
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i Palby Marine A/S
Afskrivning af koncerngoodwill

Andel af resultat i BDC Ejendomme ApS
Andel af resultat i Pure Culture A/S
Avance ved salg af aktier

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af resultat i Palby Holding ApS

Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer veerdipapirer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2013/14

DKK DKK
-459.904 3.503.547
0 -78.627
933.550 875.294
-449.530 -50.265
8.415.995 129.753
8.440.111 4.379.702
1.399.305 0
1.399.305 0
536.527 519.516
419.069 463.098
199.620 201.318
1.155.216 1.183.932
16.560 79.897
105.749 1.198
122.309 81.095
229.856 249.429
35 12
229.891 249.441




Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
6 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 6.056.751 6.156.751
Afgang i arets lgb -5.631.751 -100.000
Kostpris 30. september 425.000 6.056.751
Veerdireguleringer 1. oktober 9.052.755 4.567.291
Arets afgang -7.202.254 129.753
Arets resultat fgr afskrivning goodwill 24.116 4.328.576
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi -287.773 105.762
Afskrivning pa goodwill 0 -78.627
Veerdireguleringer 30. september 1.586.844 9.052.755
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte forpligtelser 589.051 139.521
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2.600.895 15.249.027
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. september 0 145.480
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Pure Culture A/S  Kolding 500.000 60% -981.752 -749.217
BDC Ejendomme
ApS Kolding 125.000 100% 2.600.895 933.550
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 0 0
Tilgang i arets lgb 1.500.000 0
Kostpris 30. september 1.500.000 0
Veerdireguleringer 1. oktober 0 0
Arets resultat 1.399.305 0
Veerdireguleringer 30. september 1.399.305 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2.899.305 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Palby Holding ApS Kolding 5.000.000 30% 9.664.350 4.664.350

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Nedskrivninger 1. oktober
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Tilgodehaven-
Tilgodehaven-  deriassociere- Andre veerdipa-
der i tilknyttede  de virksomhe-  pirer og kapital-

virksomheder der andele

DKK DKK DKK

2.000.000 0 100.000
0 7.250.000 0

2.000.000 7.250.000 100.000
0 0 0
0 0 30.000
0 0 30.000

2.000.000 7.250.000 70.000
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015
DKK DKK

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets haeftelse udger et starre
belgb.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for bankgaeld i associerede og tilknyttede virksomheder, der pr.
30. september 2016 udger TDKK 13.043 , samt over for kreditforeningsgaeld i tilkyttede virksomheder, der pr.
30. september 2016 udger TDKK 16.557.

Selskabet har afgivet erklaering om at ville treede tilbage overfor andre kreditorer i tilknyttede selskaber med
tilgodehavende, der pr. 30. september 2016 udger TDKK 4.993, samt stille den fornedne likviditet til radighed for
de planlagte aktiviteter i 2016/17.

Herudover har selskabet stillet nom. DKK 1.500.000 anparter i Palby Holding ApS til sikkerhed for Palby Marine
AJS og Palby Holding ApS' mellemveerende med Jyske Bank, der pr. 30. september 2016 udger TDKK 16.828.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for BDC Finans ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder Pure Culture A/S og BDC
Ejendomme ApS samt i perioden frem til 25. november 2015 med Palby Marine A/S samt Palby Teknik
ApS. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som
underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv for-
skelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter gvrige kapitalandele, der
indregnes og males til anskaffelsesvaerdi.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
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Regnskabspraksis

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter .

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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