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Silkeborg Maskinfabrik

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Silkeborg Maskinfabrik
Kejlstrup Tveervej 1
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 18494949
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.10.2015 - 30.09.2016

Telefon: 87224800

Telefax: 86829514
Hjemmeside: www.smf-as.dk
E-mail: smf@smf-as.dk

Bestyrelse

Sgren Hvidtved Larsen, formand
Mogens Andreas Hansen

Frank Torhus

Direktion
Frank Torhus

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016 for Silkeborg Maskinfabrik.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 22.03.2017

Direktion

Frank Torhus

Bestyrelse

Sgren Hvidtved Larsen Mogens Andreas Hansen Frank Torhus
formand
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Silkeborg Maskinfabrik
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Silkeborg Maskinfabrik for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til note 7 samt ledelsesberetningens afsnit om ”Usikkerhed ved indreg-
ning og maling”, hvor der er omtalt usikkerhed ved indregning og maling af selskabets udskudte skatteaktiv. Veerdien af
skatteaktivet er som omtalt behaftet med en vis usikkerhed, idet mélingen heraf afhaenger af fremtidige forhold. Vi har
ikke fundet grundlag for at anleegge en anden vurdering af den omtalte usikkerhed.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 22.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar af fremstilling og salg af komponenter og feerdige nagleprodukter af hgj kvalitet i
rustfrit stal og aluminium.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arsrapporten udviser et overskud far skat p& 339 t.kr. mod et overskud pé 60 t.kr. aret for. En vaesentlig andel
af arets resultat hidrgrer fra engangsindteegter.

Avrets resultat er i overensstemmelse med ledelsens udmeldte forventninger i arsrapporten 2014/15.

Selskabets ledelse har efter regnskabsarets afslutning modtaget tilbud fra nyt pengeinstitut omkring et fremti-
digt forretningssamarbejde. Tilbuddet omfatter en kassekreditramme pa 5,0 mio.kr. Selskabets kreditter med
nuvarende pengeinstitut vil sdledes blive fuldt ud indfriet. Det er ledelsens forventning, at selskabet kan fi-
nansiere dets drift inden for disse nye kreditfaciliteter.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 442 t.kr., som er indregnet i arsrapporten som fglge af vurdering af den
fremtidige indtjening. Henset til, at veerdien af det udskudte skatteaktiv er afhangig af den fremtidige udvik-
ling, er der tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel
positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgh, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Mate-
rielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning, eéndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer
og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risi-
koovergang til kaber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen udfares,
saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaeegsaktiver.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlaegs-
aktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestdr af rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Pavillon, produktionsanlaeeg og maskiner samt andre anleag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn-
ninger. For finansielt leasede aktiver udgar kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfarbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlaeegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det med-
gaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Pavillon Over grundens lejeperiode
Produktionsanlaeg og maskiner 3-7ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar
Indretning af lejede lokaler Over lejeperioden, min. 5 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemassige underskud, indreg-
nes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjeelpematerialer og direkte lan samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvardien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
heengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgarelsen over leasingpe-
rioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestrgmsopggarelsen
Pengestrgmsopggarelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebeerende geeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.



Silkeborg Maskinfabrik

12

Resultatopgarelse for 2015/16

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzre aktiviteter fgr skat

Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinart udbytte indregnet under egenkapitalen

Overfart resultat

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

11.267.249 10.915.692
2 (10.568.201) (10.234.037)
(57.903) (115.348)

641.145 566.307

98 118

3 14.429 48.480
(316.555) (554.770)

339.117 60.135
4 (87.000) (31.000)

252.117 29.135

540.000 0

(287.883) 29.135

252.117 29.135
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15
Note Kr. kr.
Grunde og bygninger 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 343.991 324.744
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 14.433 42.783
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anleegsaktiver 5 358.424 367.527
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.688 3.216
Udskudt skat 7 442.000 529.000
Finansielle anleegsaktiver 6 444.688 532.216
Anlagsaktiver 803.112 899.743
Ravarer og hjelpematerialer 1.563.244 1.707.219
Varer under fremstilling 627.364 423.390
Fremstillede varer og handelsvarer 2.695.918 3.004.997
Varebeholdninger 4.886.526 5.135.606
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.503.146 3.811.986
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 8 1.197.000 700.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 158.056 676.224
Andre tilgodehavender 84.995 101.317
Periodeafgransningsposter 5.382 43.598
Tilgodehavender 6.948.579 5.333.125
Likvide beholdninger 919 211
Omseatningsaktiver 11.836.024 10.468.942
Aktiver 12.639.136 11.368.685
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500.000
Overfagrt overskud eller underskud 254.513 542.396
Egenkapital 754.513 1.042.396
Ansvarlig lanekapital 628.544 628.544
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 048.177 1.170.773
Langfristede geeldsforpligtelser 10 1.576.721 1.799.317
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 270.000 250.000
Bankgeld 3.215.545 3.201.978
Modtagne forudbetalinger fra kunder 488.050 85.083
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.059.575 1.957.468
Anden geld 3.274.732 3.032.443
Kortfristede geeldsforpligtelser 10.307.902 8.526.972
Geldsforpligtelser 11.884.623 10.326.289
Passiver 12.639.136 11.368.685
Going concern 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfgrt  Foreslaet eks-
Virksomheds- overskud el- traordinert
kapital  ler underskud udbytte I alt
Kr. Kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 542.396 0 1.042.396
Udbetalt ekstraordineert udbytte 0 0 (540.000) (540.000)
Avrets resultat 0 (287.883) 540.000 252.117
Egenkapital ultimo 500.000 254.513 0 754513
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Pengestremsopgarelse for 2015/16
2015/16 2014/15

Note Kr. kr.
Driftsresultat 641.145 566.307
Af- og nedskrivninger 57.903 115.348
ZEndringer i arbejdskapital 11 (159.011) 683.096
Pengestrgmme vedrgrende primar drift 540.037 1.364.751
Modtagne finansielle indteegter 15.055 47.881
Betalte finansielle omkostninger (316.555) (554.770)
Pengestrgmme vedrgrende drift 238.537 857.862
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (48.800) (47.980)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (48.800) (47.980)
Afdrag pa lan mv. (202.596) (236.740)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (202.596) (236.740)
Zndring i likvider (12.859) 573.142
Likvider primo (3.201.767) (3.774.909)
Likvider ultimo (3.214.626) (3.201.767)
Likvider ultimo sammensetter sig af:
Likvide beholdninger 919 211
Kortfristet geeld til banker (3.215.545) (3.201.978)
Likvider ultimo (3.214.626) (3.201.767)
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Noter

1. Going concern

Selskabets ledelse har efter regnskabsarets afslutning modtaget tilbud fra nyt pengeinstitut omkring et fremtidigt
forretningssamarbejde. Tilbuddet omfatter en kassekreditramme pa 5,0 mio.kr. Selskabets kreditter med nuvee-
rende pengeinstitut vil saledes blive fuldt ud indfriet. Det er ledelsens forventning, at selskabet kan finansiere

dets drift inden for disse nye kreditfaciliteter.

2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 9.241.562 8.925.510
Pensioner 1.103.982 1.079.307
Andre omkostninger til social sikring 222.657 229.220
10.568.201 10.234.037
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 25 25
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 14.957 47.762
Dagsverdireguleringer (528) 718
14.429 48.480
2015/16 2014/15
kr. kr.
4. Skat af ordinart resultat
/Endring af udskudt skat 87.000 31.000
87.000 31.000
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Noter

Produktions- Andre anlag,
Grunde og anlaeg og ma- driftsmateriel Indretning af
bygninger skiner og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 938.096 7.902.008 1.549.503 2.592.925
Tilgange 0 48.800 0 0
Afgange 0 (46.875) (145.000) 0
Kostpris ultimo 938.096 7.903.933 1.404.503 2.592.925
Af- og nedskrivninger primo (938.096) (7.577.264) (1.506.720) (2.592.925)
Avrets afskrivninger 0 (29.553) (28.350) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 46.875 145.000 0
Af- og nedskrivninger ul-
timo (938.096) (7.559.942) (1.390.070) (2.592.925)
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 0 343.991 14.433 0
Andre ver-
dipapirer og
kapitalan- Udskudt
dele skat
kr. kr.
6. Finansielle anlaeegsaktiver
Kostpris primo 9.870 529.000
Afgange 0 (87.000)
Kostpris ultimo 9.870 442.000
Nedskrivninger primo (6.654) 0
Dagsveerdireguleringer (528) 0
Nedskrivninger ultimo (7.182) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.688 442.000
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Noter
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (24.000) (19.000)
Varebeholdninger (105.000) (53.000)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 555.000 585.000
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 16.000 16.000
442.000 529.000

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 442 t.kr., som er indregnet i arsregnskabet som falge af vurdering af den

fremtidige indtjening. Henset til, at veerdien af det udskudt skatteaktiv er afhaengig af den fremtidige udvikling,

er der tilknyttet en vis usikkerhed ved maélingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt

som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

2015/16 2014/15
kr. Kr.

8. lgangverende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder for fremmed regning 1.197.000 700.000
1.197.000 700.000
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal Kr. kr.

9. Virksomhedskapital

Ordinzre aktier 5.000 100 500.000
5.000 500.000

Forfald inden
for 12 mane-

Forfald inden
for 12 mane-

Forfald efter

der der 12 maneder
2015/16 2014/15 2015/16
kr. kr. kr.

10. Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 0 0 628.544
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 270.000 250.000 948.177
270.000 250.000 1.576.721

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder O kr. til betaling efter mere end 5 ar.

Den ansvarlige lanekapital star tilbage for selskabets gvrige kreditorer, men for aktiekapitalen. Den ansvarlige

lanekapital er forfalden til betaling. Der er aftalt henstand pa betalingen, indtil der er likviditet til tiloagebetaling.
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
11. /Endring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger 249.080 (90.752)
/Endring i tilgodehavender (2.155.454) 1.254.782
/Endring i leverandgrgaeld mv. 1.747.363 (480.934)
(159.011) 683.096

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Der er indgaet lejeaftale vedrgrende fabriksbygninger. Lejeperioden udlgber den 31.12.2017. Lejeaftalen kan
opsiges med 2 ars varsel. Den arlige leje udger 1.196 t.kr. For lejekontrakten er der stillet bankgaranti for betaling
af husleje pa 426 t.kr.

Der er indgéet operationelle leasingaftaler med varierende restlgbetider pa 12-39 maneder. De arlige leasing-
ydelser udger 102 t.kr. Anvisningsforpligtelse ved udlgb af leasingaftalerne i 2017 henholdsvis 2019 udger i alt
110 t.kr.

13. Eventualforpligtelser
Selskabet kautionerer for moderselskabets bankgeeld. Bankgeld i moderselskabet pr. 30.09.2016 udger 3.205

t.kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Frank Torhus Holding ApS som administrationsselskab. Sel-
skabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter
for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatnin-
gen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzld er deponeret ejerpantebrev (Igsgre) nom. 1.800 t.kr. og skadeslasbrev pa nom. 4.000
t.kr. med pant i driftsmidler samt goodwill og virksomhedspant pa 4.500 t.kr. med pant i omsatningsaktiver.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 11.945 t.kr.



