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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for KIA Import Danmark AS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 29. februar 2016

Direktion

Mogens Lyngso

Direktor

Bestyrelse

Jacob Nellemann Thomas John Sehested Claus Frisenberg Pedersen
formand

Lars Christian Brask Lars Simper
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til aktionzeren i KIA Import Danmark AS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KIA Import Danmark AS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Roskilde, den 29. februar 2016

RIR REVISION

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

René Morch Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

KIA Import Danmark AS

Haulekkevej 4

Haulokke

7000 Fredericia

Telefon: 75922544
Telefax: 75922548
Hjemmeside: www.kiamotors.dk
CVR-nr.: 18493195

Stiftet: 1. april 1995
Hjemsted: Fredericia
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

19. regnskabsar
Jacob Nellemann, formand
Thomas John Sehested
Claus Frisenberg Pedersen
Lars Christian Brask
Lars Simper
Mogens Lyngse, Direktor
RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jyske Bank A/S

Nellemann Holding AS
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Hovedtal og negletal

Resultatopgerelse:

Nettoomsatning

Bruttoresultat

Resultat af ordinger primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital
Pengestromme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestremme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere

Nogletal i %: *)

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
929.485 820.091 884.096 893.927 568.613
51.081 49.720 46.346 54.994 32.828
33.427 33.248 30.560 39.343 18.837
4.054 5.369 5.693 2.241 2.406
28.634 29.150 27.175 31.183 15.928
261.956 234.799 229.391 256.410 162.281
60.000 60.000 50.000 50.000 50.000
-60.942 71.136 18.562 -1.421 2.504
-210 24 -14 -43 -573
-9.845 -10.869 -46.265 29.588 -61.776
-70.997 60.291 -27.717 28.124 -59.845
27 26 25 26 23

5,5 6,1 5,2 6,2 5,8

3,6 4,1 3,5 4.4 3,3
145,3 154,6 153,0 139,6 167,7
229 25,6 21,8 19,5 30,8
47,7 53,0 54,4 62,4 31,9

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal

2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har bestaet i import og engrossalg af biler af mearket KIA samt salg af reservedele og
tilbeher.

Useedvanlige forhold
Arsregnskabet er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Arsregnskabet er ikke pavirket af usikkerhed relateret til indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger 929,5 mio. kr. mod 820,1 mio. kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat
udger 28,6 mio. kr. mod 29,2 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Arets forste maned udviser et positivt resultat. Der forventes dog et overskud i 2016, der er lavere end det
12015 opnaede.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
1 Nettoomseatning 929.485.282 820.091
Vareforbrug -836.290.326 -736.258
Andre eksterne omkostninger -42.113.785 -34.113
Bruttoresultat 51.081.171 49.720
2 Personaleomkostninger -17.557.793 -16.385
3 Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -96.351 -87
Driftsresultat 33.427.027 33.248
4  Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 752.810 849
Andre finansielle indtegter 6.622.967 7.480
Andre finansielle omkostninger -3.322.056 -2.960
Resultat for skat 37.480.748 38.617
5 Skat af arets resultat -8.846.811 -9.467
Arets resultat 28.633.937 29.150
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 28.633.937 19.150
Overfores til overfort resultat 0 10.000
Disponeret i alt 28.633.937 29.150
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
6  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 236.405 137
Materielle anleegsaktiver i alt 236.405 137
7 Deposita 491.727 478
Finansielle anleegsaktiver i alt 491.727 478
Anlzegsaktiver i alt 728.132 615
Omsztningsaktiver
8 Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 218.751.879 112.610
Forudbetalinger for varer 0 10.817
Varebeholdninger i alt 218.751.879 123.427
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.586.878 6.930
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.429.045 88.666
Udskudte skatteaktiver 554.662 62
Andre tilgodehavender 694.346 641
Periodeafgraensningsposter 422.762 264
Tilgodehavender i alt 31.687.693 96.563
Likvide beholdninger 10.788.203 14.194
Omsatningsaktiver i alt 261.227.775 234.184
Aktiver i alt 261.955.907 234.799
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
9 Aktiekapital 5.000.000 5.000
10 Overfort resultat 55.000.000 55.000
Egenkapital i alt 60.000.000 60.000
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 22.165.899 23.323
Hensatte forpligtelser i alt 22.165.899 23.323
Gealdsforpligtelser
Geld til kreditinstitutter 110.000.000 100.696
Modtagne forudbetalinger fra kunder 316.878 165
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 16.474.077 6.859
Geld til tilknyttede virksomheder 9.674.250 11.709
Anden geeld 14.690.866 12.897
Forslag til udbytte for regnskabséret 28.633.937 19.150
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 179.790.008 151.476
Geldsforpligtelser i alt 179.790.008 151.476
Passiver i alt 261.955.907 234.799

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Neertstaende parter
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31.

december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Arets resultat 28.633.937 29.150
14 Reguleringer 4.889.441 4.185
15 Andring i driftskapital -89.179.249 41.881
Pengestromme fra drift for finansielle poster -55.655.871 75.216
Renteindbetalinger og lignende 7.375.776 8.329
Renteudbetalinger og lignende -3.322.056 -2.960
Pengestrom fra ordinar drift -51.602.151 80.585
Betalt selskabsskat -9.339.637 -9.449
Pengestromme fra driftsaktivitet -60.941.788 71.136
Kob af materielle anlegsaktiver -210.995 0
Salg af materielle anlegsaktiver 15.000 38
Foregelse deposita -14.322 -14
Pengestromme fra investeringsaktivitet -210.317 24
Optagelse af lan i kreditinstitutter 110.000.000 0
Andring i leasinggeeld -100.695.542 16.306
Betalt udbytte -19.149.658 -27.175
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -9.845.200 -10.869
Andring i likvider -70.997.305 60.291
Likvider primo 102.452.878 42.162
Likvider ultimo 31.455.573 102.453
Likvider
Likvide beholdninger 10.788.203 14.194
Mellemregning med Nellemann Holding AS 20.667.370 88.259
Likvider ultimo 31.455.573 102.453
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Noter

1.  Nettoomsztning

Af konkurrencemassige hensyn er segmentoplysninger om nettoomsatningen udeladt, jf. Arsregn-

skabslovens § 96 stk. 1

2015 2014
kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 14.609.442 13.559
Pensioner 1.337.634 1.140
Andre omkostninger til social sikring 192.904 185
Personaleomkostninger i gvrigt 1.417.813 1.501
17.557.793 16.385
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 27 26
3.  Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa andre anleeg, driftsmateriel og inventar 111.351 116
Avance/tab ved salg af materielle anlagsaktiver -15.000 -29
96.351 87
4.  Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, tilknyttede virksomheder 752.810 849
752.810 849
5.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 9.339.637 9.449
Arets regulering af udskudt skat -492.826 18
8.846.811 9.467
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.844.297 1.864
Tilgang i arets lgb 210.995 0
Afgang i arets lob 0 -20
Kostpris ultimo 2.055.292 1.844
Af- og nedskrivninger primo -1.707.536 -1.603
Arets af-/nedskrivninger -111.351 -116
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 0 12
Af- og nedskrivninger ultimo -1.818.887 -1.707
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 236.405 137
Deposita
Kostpris primo 477.405 464
Tilgang i arets lob 14.322 14
Kostpris ultimo 491.727 478
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 491.727 478
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer
I varebeholdninger indgér leasede aktiver med 0 t.kr.
(2014 100.696 t.kr.).
Aktiekapital
Aktiekapital primo 5.000.000 5.000
5.000.000 5.000
Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier a 1.000 kr.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter

10.

11.

12.

31/12 2015 31/12 2014

kr. t.kr.

Overfort resultat
Overfort resultat primo 55.000.000 45.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 10.000
55.000.000 55.000

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for andel af gaeld til leveranderer, pr. 31. december 2015 10.238 t.kr., har selskabets
pengeinstitut stillet garanti, pr. 31. december 2015 59.700 t.kr.

Til sikkerhed for andel af geld til leveranderer, pr. 31. december 2015 3.684 t.kr., har selskabet
deponeret likvider, pr. 31. december 2015 5.588 t.kr.

Til sikkerhed for toldkredit, pr. 31. december 2015 255 tkr., har selskabets pengeinstitut stillet
garanti, pr. 31. december 2015 200 t.kr.

Til sikkerhed for gald til Nordania Finans, pr. 31. december 2015 110.000 t.kr., er der lyst virk-
somhedspant pa 150 mio. kr. i selskabes beholdning af fabriksnye ikke-indregistrerede biler, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 203.874 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet ubegrenset selvskyldnerkaution over for Jyske Bank A/S for tilknyttede

virksomheders samlede engagement med banken. De tilknyttede virksomheders samlede
engagement udgjorde pr. 31. december 2015.

- Betalingsgarantier 67.546 t.kr.
- Traekningsret 20.000 t.kr.
- OQvrige 2.832 t.kr.
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Landsholdet Holding ApS som administra-
tionsselskab og hafter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

13. Nertstaende parter
Bestemmende indflydelse
Ud over moderselskabet, Nellemann Holding AS, tillige Jac Nellemann, som folge af dennes
besiddelse af samtlige aktier i koncernens ultimative moderselskab.
2015 2014
kr. t.kr.
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 96.351 87
Andre finansielle indtegter -7.375.777 -8.329
Andre finansielle omkostninger 3.322.056 2.960
Skat af arets resultat 8.846.811 9.467
4.889.441 4.185
15. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -95.325.773 51.649
Andring i tilgodehavender -2.223.755 3.103
ZAndring i leverandergeld og anden geld 9.526.885 -6.215
Andre @ndringer i driftskapital -1.156.606 -6.656
-89.179.249 41.881
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KIA Import Danmark AS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sédfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

KIA Import Danmark AS - Arsrapport for 2015 15



Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af omkostninger, der
atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fastsattes under hensyntagen til omsattelighed,
kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter KIA Import Danmark AS solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil 1 pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-7 ar. De
hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med ga-
rantiarbejder.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inklusive en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for &ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eend-
ring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller ssmmensa&tning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa renteberende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal
Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet séledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsetning

Bruttomargin

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Omsetningsaktiver x 100

Likviditet ; .
tkviditetsgrad Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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