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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016
for Petunia ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Risskov, den 30.03.2017

Direktion

Henrik Erik @lhom Fuglsang
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Petunia ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Petunia ApS for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jacob Ngrmark
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handel og industri inden for ejendomsmarkedet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Periodens resultat udviser et overskud pa 14.766 t.kr. fgr skat, efter en positiv dagsveerdiregulering af
ejendommene pa 3.438 t.kr.

Egenkapitalen udggr efter overfgrsel af arets resultat 56.275 tkr. og den samlede balance pr. 31.12.2016
kan opggres til 196.477 t.kr.

For 2017 forventes ligeledes et positivt resultat.

Ledelsen anser regnskabset for tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret sendret anvendt regnskabspraksis vedrgrende dagsvaerdi af gaeld pa investe-
ringsejendomme. Selskabet maler nu gaeld til amortiseret kostpris mod tidligere dagsvaerdi. Den samlede
indvirkning af praksisaendringerne, som er beskrevet i anvendt regnskabspraksis, udggr en forggelse af
driftsresultatet pd 288 t.kr. Indvirkningen udger endvidere en forggelse af arets resultat fgr skat pa 288
t.kr., hvorefter arets resultat efter skat forggelse med 225 t.kr. Balancesummen er uandret, mens egenka-
pitalen pr. 31.12.2016 forggelse med 225 t.kr.

Selskabet har i regnskabsaret endret anvendt regnskabspraksis ved praesentation af depositum. Deposi-
tum indregnes nu efter forfaldstiden pa lejekontrakterne, som fglge heraf er posten blevet reklassificeret til
kortfristede geeld. Sammenligningstallene er blevet tilpasset den andrede regnskabspraksis. Reklassifikati-
onen har ingen effekt resultat, balance eller egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 11.988.037 2.959.975
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 3.437.500 20.150.000
Dagsveaerdiregulering af finansielle forpligtelser 0 (129.451)
Af- og nedskrivninger (28.952) (14.476)
Driftsresultat 15.396.585 22.966.048
Andre finansielle indtaegter 1 176.425 16
Andre finansielle omkostninger (807.418) (349.828)
Resultat fgr skat 14.765.592 22.616.236
Skat af drets resultat 2 (1.737.917) 0
Arets resultat 13.027.675 22.616.236

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret 10.000.000 0
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 7.200.000 0
Overfgrt resultat (4.172.325) 22.616.236
13.027.675 22.616.236

Udbytte udloddet efter balancedagen
Ekstraordinaert udbytte 0 7.200.000




Petunia ApS

Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Investeringsejendomme 185.075.000 186.275.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 14.476 43.428
Materielle anlaegsaktiver 3 185.089.476 186.318.428
Anlaegsaktiver 185.089.476 186.318.428
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.118.667 0
Andre tilgodehavender 453.919 893.397
Tilgodehavender 9.572.586 893.397
Likvide beholdninger 1.814.698 3.648.116
Omsaetningsaktiver 11.387.284 4.541.513

Aktiver 196.476.760 190.859.941
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 43.274.853 47.447.178
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 0
Egenkapital 56.274.853 50.447.178
Geeld til realkreditinstitutter 130.584.988 132.500.147
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 130.584.988 132.500.147
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 4 219.271 163.207
Deposita 5.479.922 5.373.514
Modtagne forudbetalinger fra kunder 748.084 1.355.553
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 222.160 434.745
Geeld til tilknyttede virksomheder 320.000 160.000
Skyldig selskabsskat 1.737.917 0
Anden geeld 889.565 425.597
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.616.919 7.912.616
Gaeldsforpligtelser 140.201.907 140.412.763
Passiver 196.476.760 190.859.941

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Foresldet Forslag til
Overfort ekstra- udbytte for
Virksomheds- overskud eller ordinaert regnskabs-
kapital underskud udbytte aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.000.000 47.447.178 0 0
Udbetalt
ekstraordinaert 0 0 (7.200.000) 0
udbytte
Arets resultat 0 (4.172.325) 7.200.000 10.000.000
Egenkapital
ultimo 3.000.000 43.274.853 0 10.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 50.447.178
Udbetalt ekstraordinzert udbytte (7.200.000)
Arets resultat 13.027.675
Egenkapital ultimo 56.274.853
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Noter

2016 2015
kr. kr.
1. Andre finansielle indtzaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 118.667 0
Renteindtaegter i gvrigt 24 16
@vrige finansielle indtaegter 57.734 0
176.425 16
2016 2015
kr. kr.
2. Skat af drets resultat
Aktuel skat 1.737.917
1.737.917

Andre anlag,

Investe- drifts-

rings- materiel og

ejendomme inventar

kr. kr.

3. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 278.639.036 86.856
Afgange (411.921) 0
Kostpris ultimo 278.227.115 86.856
Af- og nedskrivninger primo 0 (43.428)
Arets afskrivninger 0 (28.952)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (72.380)
Dagsveaerdireguleringer primo (92.364.036) 0
Arets dagsvaerdireguleringer 1.550.000 0
Tilbagefgrsel ved afgange (2.338.079) 0
Dagsveerdireguleringer ultimo (93.152.115) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 185.075.000 14.476

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige vurderinger pa
baggrund af markedsvaerdiberegninger ud fra nettolejen.

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved anvendelse
af den afkastbaserede model for erhvervsejendommene. For boligejendommene er disse vaerdiansat til dags-
veerdi pd baggrund af eksterne vurderinger. Ved beregning af dagsveaerdien pd ejendommene er der taget
udgangspunkt i en normaliseret leje for samtlige lejemal.
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Noter

Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets erhvervsejendomme udggr 8,5% pr. 31.12.2016 mod 8,4%
sidste ar. En forggelse af afkastkravet pd 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 7,8 mio.kr.
En formindskelse af afkastkravet pd 0,5%-point vil forgge veerdien med 8,8 mio. kr.

Boligejendommene er veerdiansat pa baggrund af eksterne vurderinger og ejendommene er indregnet til en
kvm-pris pa 18.481 kr./kvm.

Den faktiske leje pr. m2 for samtlige ejendommen udggr 503 kr. mod 322 kr. sidste ar. Stgrrelsen pa ejen-
dommen udggr 31.611 m2. Der har i regnskabsaret vaeret tomgang i ejendommen. Selskabet har indgdet
erhvervslejekontrakter med lejere med opsigelsesvarsel p& 6 maneder og op til en uopsigelighed frem til
2019. Boliglejkontrakterne har et opsigelsesvarsel pa 3 maneder.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
4. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 219.271 163.207 130.584.988 129.465.068
219.271 163.207 130.584.988 129.465.068

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner,
der hgrer til egendommen.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 185.075.000 kr.
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 48.280 t.kr. i ovenstdende ejendomme. Ejer-

pantebreve er deponeret til sikkerhed for mellemvarende med Nordea Bank. Der er endvidere deponeret
skadeslgsbrev p& nom. 34.000 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Selskabet har sidste &r omlagt regnskabsar, hvorfor sammenligningstallene kun omfatter perioden fra

01.07.2015 - 31.12.2015, hvorimod indevaerende regnskabsar daekker en periode pd 12 maneder.

Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af aendringer til arsregnskabsloven sendret p& omraderne

omtalt nedenfor.
FEndring i anvendt regnskabspraksis

Gaeld tilknyttet investeringsejendomme
Geeld tilknyttet investeringsejendomme males nu til amortiseret kostpris. Tidligere blev geeld tilknyttet in-

vesteringsejendomme malt til dagsvaerdi med vaerdireguleringer indregnet i resultatopggrelsen.

I overensstemmelse med drsregnskabslovens overgangsbestemmelser amortiseres gaeld tilknyttet investe-
ringsejendomme med udgangspunkt i dagsveaerdien pr. 31.12.2015 uden tilpasning af sammenligningstal-

lene.

Effekt af praksisaendringer

Selskabet har i regnskabsaret sendret anvendt regnskabspraksis vedrgrende dagsvaerdi af gaeld pa investe-
ringsejendomme. Selskabet maler nu gaeld til amortiseret kostpris mod tidligere dagsvaerdi. Den samlede
indvirkning af praksiseendringerne, som er beskrevet i anvendt regnskabspraksis, udggr en forggelse af
driftsresultatet pd 288 t.kr. Indvirkningen udger endvidere en forggelse af arets resultat fgr skat pa 288
t.kr., hvorefter arets resultat efter skat forggelse med 225 t.kr. Balancesummen er uandret, mens egenka-
pitalen pr. 31.12.2016 forggelse med 225 t.kr.

Depositum

Selskabet har i regnskabsaret andret anvendt regnskabspraksis ved praesentation af depositum. Deposi-
tum indregnes nu efter forfaldstiden pa lejekontrakterne, som fglge heraf er posten blevet reklassificeret til
kortfristede geeld. Sammenligningstallene er blevet tilpasset den andrede regnskabspraksis. Reklassifikati-

onen har ingen effekt resultat, balance eller egenkapitalen.

Ud over det naevnte forhold er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.
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Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning som omfatter udlejning af virksomhedens ejendomme, indregnes i resultatopggrelsen,
nar levering til keber finder sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger og salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvidere ned-
skrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsporte-
folje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand
og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.
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Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3&r
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris
tillagt direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsveerdien opggres ved
anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede pengestrgmme
fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pd den budgetterede nettoindtjening for det kommende
ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle af-
kastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjenin-
gen, eksempelvis faktisk tomgang, stgrre renoveringsarbejder o.l.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

rUdbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlin-
gen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere
udbytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saer-
skilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



