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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Salmon Danica ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarup, den 1. juni 2016

Direktion

Borris Tangaa Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Salmon Danica ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Salmon Danica ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for vaerdiansaettelsen af kapitalandele i associerede virksomhed Nimost A/S, som er
veaerdiansat til 13.224 tkr. Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
dagsvaerdien af den pagaeldende kapitalandel, idet der i seneste aflagte arsregnskab for Nimost A/S, er
taget forbehold for tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for indregnet kapitalandel og tilgodehavende
vaerdiansat til 6.974 tkr., hvor selskabets forholdsmaessige andel udger 3.487 tkr. Ledelsen har i
beretningen og note 6 uddybende redegjort for forholdet, hvortil vi henviser.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 1. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Kim Dalgaard
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje dattervirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet besidder kapitalandele i associeret virksomhed Nimost A/S.

Der er i det aflagte regnskab for den associerede virksomhed taget forbehold for tilstrackkeligt og egnet
revisionsbevis for dagsvaerdien af den pagaldende kapitalandel og tilgodehavende. Ledelsen i den
associerede virksomhed har ikke haft indflydelse pa de foretagne opskrivninger og har ligeledes ikke
kunnet opna tilstraekkelig dokumentation for de foretagne dagsvaerdireguleringer. Dog har ledelsen i
den associerede virksomhed kunnet konstatere, at der er foretaget revision af statsautoriseret revisor
af regnskaberne i de underliggende selskaber, hvor opskrivhingerne har fundet sted.

Ledelsen i den associerede virksomhed har ogsa med sit eget indgaende kendskab til de underliggende
selskaber/ejendomme, en opfattelse af, at der er belaeg for den optagne vaerdiansaettelse af
ejendommene i de underliggende selskaber, og dermed ogsa vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet og
kapitalandelen i den associerede virksomhed.

Veerdianseaettelsen understattes ogsa af de lgbende salg af boliger, der har fundet sted i visse af de
underliggende selskaber. Endvidere kan det konstateres, at ejendommene er beliggende i eller omkring
starre byer sa som Kegbenhavn og Arhus, hvor der igennem den seneste tid har vaeret en positiv
udvikling i ejendomsmarkedet.

Ledelsen statter saledes sin egen vurdering pa vurderingen foretaget af ledelsen i den associerede
virksomhed.

Salmon Danica ApS's ledelse har ikke bestemmende indflydelse pa de associerede selskabers bestyrelse
eller revision.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.446.929 og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 13.136.985.

Resultatet anses som tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Salmon Danica ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males med udgangspunkt i virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi pa balancedagen korrigeret for ikke-afskrevet goodwill. Hvor
ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel af kapitalandelene.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

| resultatopgerelsen indregnes resultatet associerede virksomheder, korrigeret for afskrivning af
goodwill. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel.

Et belgb svarende til arets nettoopskrivning af kapitalandelenes vaerdi indregnes under
egenkapitalposten "Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode”.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOTAB ...

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne e

Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennee,
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen 1

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT ...evuniiiieiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdiS MELOde. ..ot i e e
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns

2015
kr.

-7.313

-7.313

1.457.304
-3.062

1.446.929

0

1.446.929

1.457.304
-10.375

1.446.929

2014
kr.

-7.125

-7.125

-5.897.304
-3.062

-5.907.491

0

-5.907.491

-5.897.304
-10.187

-5.907.491



|IBDO

|

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

AKTIVER. ...
PASSIVER

Anpartskapital..oo.ceeeieiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart OVerskud........oeeeeereieieieieieiieieeieeieeneeeneeaneennes
EGENKAPITAL ...ttt

Anden gaeld. ..o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....cotiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaeen,

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2015

kr.

13.224.299
2 13.224.299

13.224.299

13.224.299

200.000
8.386.536
4.550.449

3 13.136.985

87.314

87.314

87.314

13.224.299
4
5
6

10

2014
kr.

11.766.995
11.766.995

11.766.995

11.766.995

200.000
6.929.232
4.560.824

11.690.056

76.939
76.939

76.939

11.766.995
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NOTER

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt......................

Finansielle anlaegsaktiver

2015
kr.

3.062

3.062

KOStpris 1. JanUar 2015, .. .eiiireiiitiieiireiteeenneeeeneeeeannerennnesenanesonneennnes
Kostpris 31. december 2015.......coouiiitiiitiiiiiiiaiteeiteeneeenteeneeeneeaneeaneens

Opskrivninger 1. Januar 2015, ... .iieiiiiiii i ieiieieii et eeieeeeiaeeeanaeens
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it e e
Opskrivninger 31. december 2015.......c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieeeeeneeanees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnennnn.

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

NIMOST A/S it

Egenkapital

Egenkapital Arets resultat

26.448.598 2.914.608

Reserve for
nettoop-
skrivning

efter indre

vaerdis

Anpartskapital metode

Egenkapital 1. januar 2015........cccceevnneenn.
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2015..............

200.000 6.929.232

1.457.304

200.000 8.386.536

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Overfort
overskud

4.560.824
-10.375

4.550.449

2014
kr.
3.062

3.062

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

4.837.763
4.837.763

6.929.232
1.457.304
8.386.536

13.224.299

Stemme- og
ejerandel

50 %

| alt

11.690.056
1.446.929

13.136.985

11

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet besidder kapitalandele i associeret virksomhed Nimost A/S.

Der er i det aflagte regnskab for den associerede virksomhed taget forbehold for tilstrakkeligt
og egnet revisionsbevis for dagsvaerdien af den pagaeldende kapitalandel og tilgodehavende.
Ledelsen i den associerede virksomhed har ikke haft indflydelse pa de foretagne opskrivninger
og har ligeledes ikke kunnet opna tilstraekkelig dokumentation for de foretagne
dagsvaerdireguleringer. Dog har ledelsen i den associerede virksomhed kunnet konstatere, at
der er foretaget revision af statsautoriseret revisor af regnskaberne i de underliggende
selskaber, hvor opskrivningerne har fundet sted.

Ledelsen i den associerede virksomhed har ogsa med sit eget indgaende kendskab til de
underliggende selskaber/ejendomme, en opfattelse af, at der er belag for den optagne
vardiansaettelse af ejendommene i de underliggende selskaber, og dermed ogsa
vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet og kapitalandelen i den associerede virksomhed.

Veerdiansaettelsen understattes ogsa af de lgbende salg af boliger, der har fundet sted i visse
af de underliggende selskaber. Endvidere kan det konstateres, at ejendommene er beliggende
i eller omkring sterre byer sa som Kgbenhavn og Arhus, hvor der igennem den seneste tid har
varet en positiv udvikling i ejendomsmarkedet.

Ledelsen stgtter saledes sin egen vurdering pa vurderingen foretaget af ledelsen i den
associerede virksomhed.

Salmon Danica ApS's ledelse har ikke bestemmende indflydelse pa de associerede selskabers
bestyrelse eller revision.

12

Note



