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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Riemann Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncerns og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultat af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelse

e Yo ras,

Birgit Riemann
- /
P4

Kim Peiter Jargensen

nne Kirgtine Riemann
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i Riemann Holding A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Riemann Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december2015. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel koncernen som selskabet samt
pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab vaesentlig uden fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlaagger og udferer revisionen for at opna hegj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet
og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i kencernregnskabet og
i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevante for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og seiskabets akliviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handiinger i tillzeg til den udferie revision af koncernregnskabet og drsregnskabet. Det er
pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Taastrup, den 12. maj 2016

Revisionsfirmaet Jan Hansen
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 55 39 97 19

artin Santino Lo Turco
statsautoriseret revisor

g
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LEDELSESBERETNING - HOVED- OG N@GLETAL - 11.000 KRONER

KONCERNEN

RESULTATOPGQRELSE:

Bruttofortjeneste
Resultat af ordinzer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

BALANCE:
Balancesum
Egenkapital

PENGESTROMME:

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Heraf investering i materielle anleegsaktiver
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Nogletal i %:
Afkastgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitligt antal ansatte

2015

54.042
15.784
-2.014
10.116

124.275
52.297

9.567
-2.718
-883
-6.865

12,7%
42,1%
19,9%

46

2014

57.617
20.844
-1.214
15.702

126.587
49.273

29.104
-17.110
-16.933
-12.001

16,5%
38,9%
33,6%

47

2013

48.657
15.036
-2.065
10.109

113.666
44.297

8.208
-3.154
-769
-5.066

13,2%
39,0%
24,4%

45

2012

44.303
14.030
-1.951

9.590

110.793
38.676

10.577
-5.451
-1.905
-6.400

12,7%
34,9%
25,6%

44

2011

44.542
11.695
-2.858

6.543

104.430
36.243

8.240
-3.1186
-2.311
-5.823

11,1%
34,7%
18,4%

43

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nagletal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt

regnskabspraksis.



RIEMANN HOLDING A/S 7
LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og salg af handkabs- og
kosmetikprodukter.

Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier i de tilknyttede virksomheder, Riemann A/S og Riemann
Trading ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens og selskabets resultat og skonomiske stilling fremgér af efterfelgende resultatopgerelse
og balance. Arets resultat blev efter skat kr. 10.115.476. Egenkapitalen ved arets slutning udger kr.
52.297.420.

Arets resultat anses for tilfredsstillende pa et lavere niveau end forventningerne i arsrapporten for
2014.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vil kunne
forrykke selskabets finansielle stilling veesentligt.

Den forventede udvikling

Der forventes et tilfredsstillende positivt resultat for koncernen for 2016 pa et hgjere niveau end i
2015, dvs. ca. 16 mio. kroner i arets resultat. Likviditetsstremmen for koncernen forventes at vaere
positiv med ca. 4 mio. kroner i 2016.

Valutarisici

Koncernens aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af
kursudvikling i en raekke valutaer. Ca. 60% af koncernens omseetning er imidlertid i DKK og EUR,
hvor valutarisiciene er begreensede. En del af omkostningerne afholdes i tilsvarende valutaer og
afdaekker en del af valutarisiciene pa omsaetningen.

Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

Renterisici

Koncernen har en rentebeerende gaeld pa ca. 51,8 mio. kroner svarende til ca. 42% af
balancesummen. Af den rentebaerende geeld er ca. 26,2 mio. kroner fastforrentet ved, at der er
indgaet rentedispositioner til afdaekning af den ellers variable forrentning. En andring af
renteniveauet pa 1% p.a. vil pavirke resultatet fer skat med ca. 256 t. kroner.

Udviklingsaktiviteter

Koncernen videreudvikler eksisterende produkter samt udvikler nye produkter. Udviklingsaktiviteten
forventes, at medfare konkurrencemasssige fordele.

| 2015 er aktiveret ca. 2 mio. kroner i udviklingsomkostninger. | 2016 budgetteres med ca. 2,5 mio. i
aktiverede udviklingsomkostninger.



RIEMANN HOLDING A/S 8
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Riemann Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier
som felge af aendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller
forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsregnskabet aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Riemann Holding A/S og de 100% ejede
datterselskaber Riemann A/S og Riemann Trading ApS.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester
og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed vaiuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med aendringer i dagsveerdi af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Andringer | dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfores belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller
omkostninger, overfares belab, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi labende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter kostpris for arets solgte varer, herunder eendring i lagre af
feerdigvarer og varer wunder fremstiling samt @vrige produktionsomkostninger. @vrige
produktionsomkostninger indeholder vedligeholdelse, service, smaanskaffelser, royalty mv.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, operationelle leasingomkostninger, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillaeeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er ikke administrationsselskabet i sambeskatningen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Balancen
Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet omkostninger, lenninger og gager samt afskrivninger,
der direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, bygninger og driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 ar
Driftsmateriel 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tileeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden vaerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortieneste eller tab ved afhsendelse af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
afstaelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive
resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb afnye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de ny tilkabte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes
tii deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfer
beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser  inklusive  hensatte  forpligtelser  til  omstrukturering,  indregnes  under
kapitalandele i dattervirksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede wkonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er lsengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmasssige vaerdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Deposita
Deposita males til amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle, materielle samt finansielle anlaegsaktiver vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hajeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males efter standardkostmetoden, idet virksomheden producerer standardiserede
varer. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger lavere end efter standardkostmetoden,
nedskrives til denne lavere veerdi.
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Varebeholdninger - fortsat

Standardkostmetoden for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter
standardkostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte len og indirekte, produktionsomkostninger.
Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel
feerdiggerelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer
til nominel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at im@dega forventede
tab.

Periodeafgransningsposter - tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedragrende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring |
regnskabsmeessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er ikke administrationsselskabet i sambeskatningen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret med skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferelsesberettigede skattemasssige
underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Gealdsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitutter, som er kontantlan, males til amortiseret kostpris, der svarer til lanets
restgeeld.

Andre geeldsforpligtelser, som bl.a. omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandarer, tilknyttede
virksomheder, anden geeld m.v., males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel

Pengestremsopgerelse

Pengestreamsopgarelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat i koncernen reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestresmme fra investeringsaktivitet omfatter koncernen betaling i forbindelse med keb og salg af
immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i storrelse eller sammensaetning af

koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa
rentebeerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Nagletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
og Nagletal 2015".

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte n@gletal er beregnet for koncernen saledes:

Resultat far finansielle poster x 100
Samiede aktiver

Afkastgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning
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BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
RESULTAT fer af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger
RESULTAT fer finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Finansielle poster, netto

RESULTAT for skat
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Udbytte for regnskabsaret
Overfart overskud
DISPONERET | ALT

KONCERN MODERVIRKSOMHED
2015 2014 2015 2014
54.041.690 57.616.625 -20.540 -20.484
30.251.533  30.560.649 0 0
23.790.157 27.055.976 -20.540 -20.484
8.006.106 6.212.472 0 0
15.784.0561 20.843.504 -20.540 -20.484
0 0 10.040.789 15.507.669
0 0 306.412 463.882
86.774 345.814 0 0
-81.693 -46.033 -187.887 -185.712
-2.019.449  -1.513.721 -268 -343
-2.014.368  -1.213.940 10.159.046 15.785.496
13.769.683 19.629.564 10.138.506 15.765.012
-3.654.207  -3.927.688 -23.030 -63.136
10.115.476 _15.701.876 10.115.476 15.701.876
10.040.789 15.507.669
11.000.000 9.000.000
-10.925.313  -8.805.793
10.115476 15.701.876
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Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfgrelse
IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Grunde og bygninger
Driftsmateriel
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Deposita

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER | ALT

Ravarer og hjazlpematerialer

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

KONCERN MODERVIRKSOMHED
31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
3.990.221 4.473.265 0 0
1.917.283 1.388.591 0 0
5.907.504 5.861.856 0 0
58.783.946  60.090.206 0 0
19.732.566  23.759.719 0 0
78.516.512 83.849.925 0 0
0 0 49.148.467 40.698.315
0 0 2.781.480 4.825.711
223.505 218.063 0 0
223.505 218.063 51.929.947 45.524.026
84.647.521 89.929.844 51.929.947 45.524.026
7.662.564 7.965.850 0 0
2.542.685 1.859.558 0 0
11.184.679 14.648.231 0 0
21.389.928 24.473.638 0 0
14.388.631 7.967.231 0 0
0 0 8.000.000 11.373.892
0 681.822 0 0
1.907.055 1.927.660 0 0
1.744.846 1.392.922 0 0
18.040.532 11.969.635 8.000.000 11.373.892
197.034 212.954 0 0
39.627.494  36.656.227 8.000.000 11.373.892
124.275.015 126.586.071 59.929.947 56.897.918
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AKTIEKAPITAL

RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER

INDRE VARDIS METODE

OVERF@RT OVERSKUD

FORESLAET UDBYTTE FOR REGNSKABSARET

EGENKAPITAL | ALT

Hensaettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gasld

Periodeafgraansningsposter
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/AELDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

EVENTUALPOSTER MV.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

EJERFORHOLD

KONCERN MODERVIRKSOMHED
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
0 0 35.823.465 33.773.313
36.297.420  35.272.581 473.955 1.499.268
11.000.000 9.000.000 11.000.000 9.000.000
52.297.420 49.272.581 52.297.420 49.272.581
7.422.000 7.644.000 0 0
7.422.000 7.644.000 0 0
24125754  26.190.786 0 0
15.000.000  10.982.163 0 0
39.125.754 37.172.949 0 0
5.817.885 9.204.886 12.500 12.500
2.060.000 2.053.000 0 0
5977629 10.000.000 0 0
4.668.036 2.373.891 7.596.997 7.549.699
923.834 0 23.030 63.138
5.982.457 8.846.426 0 0
0 18.338 0 0
25.429.841  32.496.541 7.632.527 7.625.337
64.555.595  69.669.490 7.632.627 7.625.337
124.275.015 126.586.071 59.929.947 56.897.918
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Arets resuitat

Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger
Renteomkostninger betalt
Pengestr@am fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat
Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver

Kab af immaterielle anlzegsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Salg af finansielle anleegsaktiver mv.
Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter
Egenkapitalregulering i tilknyttet virksomhed
Udbetalt udbytte

Pengestresmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

KONCERN
20156 2014
10.1156.476 15.701.876
13.692.988 11.308.067
-9.938.317 5.981.526
13.770.147  32.991.469
86.774 345.814
-2.019.449  -1.513.721
11.837.472  31.823.562
-2.270.651  -2.719.360
9.566.921 29.104.202
-883.022 -15.933.335
-1.996.208  -1.354.591
160.889 0
0 177.690
-2.718.341 -17.110.236
-2.058.032 -2.032.917
2.294.145 2.123.455
-5.442 -5.309
-4.534  -1.359.791
1.909.363 -2.726.173
-9.000.000  -8.000.000
-6.864.500 -12.000.735
-15.920 -6.769
212.954 219.723
197.034 212.954

Pengestremsopgearelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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PERSONALEOMKOSTNINGER
KONCERN

Lenninger og vederlag, inkl. arbejdsmarkedsbidrag
Aktiveret, udviklingsomkostninger

Reguleringer af ferieforpligtelse

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring mv.
Dagpengerefusion
PERSONALEOMKOSTNINGER

Vederlag til bestyrelse og direktion
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede

MODERSELSKAB

2015 2014

25.625.392 26.130.713
-534.000  -670.000
-65.000 94.000
4.063.941 4.092.392
1.280.366 1.282.963
-119.166  -369.419

30.251.533 30.560.649

4.490.870 4.552.143

46 47

Udover selskabets direktion og bestyrelse har der ikke veeret ansatte. Der er ikke udbetalt lan, vederlag eller

tantieme.

ANLAGSOVERSIGT

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Nedskrivning

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2015

REGNSKABSMASSIG VAERDI 31. DECEMBER 2015

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

REGNSKABSMASSIG VAERDI 31. DECEMBER 2015

KONCERN
UDVIKLINGS- UDVIKLINGS-
PROJEKTER PROJEKTER

FAERDIGGJORTE UNDER UD-
FORELSE

7.126.239 1.388.591
1.085.589 1.996.208

0 -381.927
0 -1.085.589
8.211.828 1.917.283
2.652.974 0
1.568.633 0
4.221.607 0

3.990.221  1.917.283

KONCERN
GRUNDE 0OG DRIFTS-
BYGNINGER MATERIEL

71.471.045 52.512.990
0 883.022
0  -460.447
71.471.045 52.935.565

11.380.839 28.753.271
0 -460.447
1.306.260 4.910.175
12.687.099 33.202.999

58.783.946 19.732.566

| kostprisen for grunde og bygninger er aktiveret renteomkostninger pa kr. 1.200.000. Renteomkostningerne
reprasenterer de renter, som i opfarelsesperioden er palgbet det lan, der er anvendt til finansieringen.



RIEMANN HOLDING A/S
NOTER

19

ANLAGSOVERSIGT - FORTSAT

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015

Udbytte udbetalt i regnskabsaret

Arets resultat i tilknyttede virksomheder
Egenkapitalregulering

Opskrivninger 31. december 2015

REGNSKABSMAESSIG VAERDI 31. DECEMBER 2015

Arets af- og nedskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver, incl. nedskrivning pa

udviklingsprojekter under udfarelse, jf. ovenfor

Arets af- og nedskrivninger pa materielle anlzegsaktiver, jf. ovenfor

Arets avance/tab ved salg af materielle anlasgsaktiver
ARETS AF- OG NEDSKRIVNINGER | ALT

KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

SELSKABSNAVN

Riemann Trading ApS
Riemann A/S
KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser se note 8.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat
SKAT AF ARETS RESULTAT

KONCERN MODERVIRKSOMHED

DEPOSITA KAPITAL- TILGODE-

ANDELE| HAVENDE

TILKNYT- TILKNYT-

TEDE VIRK- TEDE VIRK-

SOMHEDER SOMHEDER

218.063 3.425.000 4.825.711

5.442 0 0

0 0 -2.044.231

223.505 3.425.000 2.781.480

0 37.273.315 0

0 -3.500.000 0

0 10.040.789 0

0 1.909.363 0

0 45723.467 0

223.505 49.148.467 2.781.480

1.950.560

6.216.435

-160.889
_8.006.106

HJEMSTED EJERANDEL EGEN- ARETS
KAPITAL RESULTAT

Hillerad 100% 2.411.064 1.829.666
Hillerad 100% 46.737.403 8.211.123
49.148.467 10.040.789

KONCERN MODERVIRKSOMHED

2015 2014 2015 2014
3.876.207 3.120.688 23.030 63.136
-222.000 807.000 0 0
3.654.207 3.927.688 23.030 63.136
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EGENKAPITAL
KONCERN SALDO  UDBETALT V/ERDIREGU- FORSLAG SALDO
01.01.2015 UDBYTTE LERING, SIK- TIL ARETS  31.12.2015
RINGSINSTRU- RESULTAT-
MENTER  FORDELING
Aktiekapital 5.000.000 - - 0 5.000.000
Overfart overskud 35.272.581 - 1.909.363 -884.524 36.297.420
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 9.000.000 -9.000.000 - 11.000.000 11.000.000
EGENKAPITAL | ALT 49.272.581 -9.000.000 1.909.363 10.115.476 52.297.420
MODERVIRKSOMHED SALDO UDBETALT  FORESLAET  V/ERDIREGU- FORSLAG SALDO
01.01.2015 UDBYTTE UDBYTTE FOR LERING, SIK- TIL ARETS 31.12.2015
REGNSKABS- RINGSINSTRU- RESULTAT-
ARET I TIL- MENTER FORDELING
KNYTTEDE VIRK-
SOMHEDER
Aktiekapital 5.000.000 - - - 0 5.000.000
Reserve - indre vaerdis metode 33.773.313 - -9.900.000 1.909.363 10.040.789 35.823.465
Overfart overskud 1.499.268 - 9.900.000 - -10.925.313 473.955
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 9.000.000 -9.000.000 - - 11.000.000 11.000.000
EGENKAPITAL | ALT 49.272.581 -9.000.000 0 1.909.363 10.115.476 52.297.420
Aktiekapitalen specificerer sig saledes:
500 stk. A-aktier & kr. 1.000 500.000
4.500 stk. B-aktier a kr. 1.000 4.500.000

AKTIEKAPITAL

REALKREDITINSITUTTER OG KREDITINSTITUTTER

KONCERN

Af geelden til realkreditinstitut forfalder 15,8 mio. kroner til betaling efter 31. december 2020.

Af geelden til kreditinstitut forfalder 0 mio. kroner til betaling efter 31. december 2020.

EVENTUALPOSTER MV.

KONCERN

Der pahviler koncernen leasingforpligtelser. Restydelserne udgar 443 t. kroner over 8-42 maneder.

5.000.000

Koncernens danske virksomheder heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgéar af arsrapporten for Ravnsnees Invest ApS, der er
administrationsselskab i forhold fil sambeskatningen.

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for indeholdte kildeskatter. Der er ikke indeholdt sadanne
kildeskatter.
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MODERVIRKSOMHED

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Ravnsnaes Invest ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for indeholdte kildeskatter. Der er ikke indeholdt sadanne
kildeskatter.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
KONCERN

Til sikkerhed for geeld il realkreditinstitut, 26,2 mio. kroner, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi 31. december 2015 udgsr 58,7 mio. kroner.

MODERVIRKSOMHED

Kautionsforpligtelse for alt mellemvaerende den tilknyttede virksomhed Riemann A/S har med realkreditinstitut
og kreditinstitut. Forpligtelsen udger 31. december 2015 47,2 mio. kroner.

EJERFORHOLD
Mere end 5% af kapital og stemmeret ejes af:

Vetinas ApS, Skovveenget 26, 2970 Harsholm
Ravnsnees Invest ApS, Skovvaenget 26, 2970 Harsholm

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Ravnsnaes Invest ApS, Skovvaenget 26, 2970 Hersholm, hvilket er
selskabets eneste og ultimative modervirksomhed.

PENGESTROMSOPGORELSE - REGULERINGER KONCERN

2015 2014
Finansielle indtaegter -86.774 -345.814
Finansielle omkostninger 2.019.449 1.513.721
Af- og nedskrivninger 8.006.106 6.212.472
Skat af arets resultat 3.654.207 3.927.688
PENGESTREMSOPGORELSE - REGULERINGER 13.592.988 11.308.067
PENGESTR@MSOPGORELSE - ££NDRING | DRIFTSKAPITAL KONCERN

2015 2014
AEndring, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -6.421.400 2.843.395
AEndring, @vrige tilgodehavender -331.319 -64.809
AEndring, varebeholdninger 3.083.710 -5.205.637
Andring, leveranderer af varer og tjenesteydelser -3.387.001 4.714.112
AEndring, kortfristet gaeld i avrigt -2.882.307 3.694.465

PENGESTROMSOPGORELSE - £ZNDRING | DRIFTSKAPITAL -9.938.317  5.981.526




