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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30.
april 2023 for CH Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 31. oktober 2023

Direktion:

Claus Hedegaard
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i CH Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CH Invest ApS for regnskabsaret 1. maj 2022 -
30. april 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30.
april 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. oktober 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen Nikolaj Leimand
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483 MNE-nr. mne47883
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2022/23
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn. 83.026
Resultat af primaer drift......................... 17.712
Finansielle poster, netto......................... 573
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. 18.285
Arets resultat.............ccooooeveiiiiieiiin 13.371
Balance
Balancesum............cccoeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeenn, 207.605
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee, 122.887
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ 10.968
Pengestremme fra investeringsaktivitet.. 11.015
Pengestremme fra finansieringsaktivitet. -3.931
Pengestremme i alt.........cccooeeevivnennnnnnn. 18.052
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -641
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 16,3
Likviditetsgrad...........coocoovvieeiiiiiiineeninnnn. 214,3
Soliditetsgrad.........c.ccovveeiiiiiiiiiiiee, 58,3

8

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
tkr. tkr. tkr. tkr.
75.214 59.247 48.341 45.484
23.435 26.027 13.442 9.410
-1.353 -694 -2.858 -2.174
22.081 25.333 10.584 7.236
16.516 18.812 7.297 5.371
223.588 169.678 141.731 148.554
114.698 113.448 96.991 87.909
-316 21.654 1.752 21.944
-13.171 -7.086 -1.367 -408
1.623 -6.566 -1.155 -1.775
-11.864 8.002 -770 19.761
-12.004 -100 -1.367 -956
22,3 16,0 12,1 25,1
173,0 350,1 407,1 235,3
50,5 64,9 66,8 57,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre virksomheder samt investering i
vardipapirer.

Koncernens hovedaktivitet bestar i salg af reklameartikler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2022/23 et resultat pa 13,4 mio. kr. mod 16,5 mio. kr. i 2021/22. Koncernens
resultat anses som vaerende tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling blev som forventet.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Valutarisici:

Koncernen er i mindre omfang pavirket af udviklingen i USD, grundet vareksb i denne valuta.
Koncernen ajurferer lgbende kostpriserne ved valutaandring.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer for det kommende regnskabsar et resultat hajere end arsrapporten for 2022/23.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT ......ccevvinnnnen,

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

w N

RESULTAT F@R SKAT.................
Skat af arets resultat................. 4

ARETS RESULTAT......cevvvnnennenn, 5

10

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
83.025.878 75.213.633 -29.024 -53.599
-58.418.525 -48.189.115 0 0
-6.895.641 -3.579.990 0 0
0 -9.625 0 0
17.711.712 23.434.903 -29.024 -53.599
0 0 11.956.681 15.862.948
3.180.818 1.093.782 1.779.476 1.371.586
-2.607.975  -2.447.190 -2.090.136  -1.946.989
18.284.555 22.081.495 11.616.997 15.233.946
-4.913.350 -5.565.509 74.735 138.393
13.371.205 16.515.986 11.691.732 15.372.339
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

GoOodWille.uveeiiiiiiiiiiiiieiiat,
Immaterielle anlaegsaktiver-........

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar

.................................

Investeringsejendomme..............
Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i datter-
virksomheder..........ccoeieviiinnnn,
Lejedepositum og andre

tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.......

Forudbetalinger for varer............

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......

....................

Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender..

....................

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele......
Verdipapirer......

....................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER............

....................

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
0 4.800.000 0 0
6 0 4.800.000 0 0
78.305.819  82.000.000 0 0
3.957.425 4.942.986 0 0
0 0 0 0
7 82.263.244 86.942.986 0 0
0 0 69.425.962 77.298.268
673.671 673.671 0 0
8 673.671 673.671 69.425.962 77.298.268
82.936.915 92.416.657 69.425.962 77.298.268
22.604.722 32.368.713 0 0
5.924.056 6.609.870 0 0
28.528.778 38.978.583 0 0
38.455.635 44.589.704 0 0
0 0 45.895.190 24.715.790
30.038.108 30.097.479 1.600.000 0
0 0 5.003.394 138.393
0 0 9.909.285 10.613.812
9 99.162 276.912 0 0
68.592.905 74.964.095 62.407.869 35.467.995
10 3.143.498 5.663.229 3.143.498 5.663.229
3.143.498 5.663.229 3.143.498 5.663.229
24.403.145 11.565.322 881.582 3.942.411
124.668.326 131.171.229 66.432.949 45.073.635

207.605.241 223.587.886

135.858.911 122.371.903
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for opskrivninger............
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coeviiiinnennn,
Overfort overskud..............c.....
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL.......ovvvvviviinenennnn,
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Selskabsskat.......coovvveieiiinnnnnnn,
Andengaeld.....covvvinniiiiiinnnnnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....c.ccovviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.........ccvveiieeinnannen,
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Deposita....cceveeeiiniiiiiiiineinnnnn,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
211.612 211.612 211.612 211.612
11.302.441 13.765.653 0 0
0 0 17.231.031  26.258.252
102.484.264 96.524.292 96.718.521  85.921.792
7.000.000 2.500.000 7.000.000 2.500.000
1.888.360 1.696.305 0 0

122.886.677 114.697.862

11 7.796.307 8.703.209
7.796.307 8.703.209
11.548.899 13.758.236

5.171.364  4.111.742
2.015.000 6.515.000

12 18.735.263 24.384.978
509.071 5.723.038
12.552.040 11.059.106
9.836.347 16.628.233

0 0

0 0

33.624.849  41.259.990
96.000 61.500

13 1.568.687 1.069.970
58.186.994 75.801.837

76.922.257 100.186.815

207.605.241 223.587.886

14

15

16

121.161.164 114.891.656

0 0

0 0

0 0
5.171.364 4.111.742
0 0
5.171.364 4.111.742
0 0

0 0

35.000 35.000
5.260.700 3.254.564
4.111.742 0
118.941 78.941

0 0

0 0
9.526.383 3.368.505
14.697.747 7.480.247

135.858.911 122.371.903
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Selskabs-  Reserve for Overfort Forslag til Minoritetsint

kapital opskrivninger overskud udbytte resser | alt
Egenkapital 1. maj 2022..... 211.612 13.765.653 96.524.292 2.500.000 1.696.305114.697.862
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................ 5.776.095 7.000.000 595.110 13.371.205
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte............. -2.500.000  -403.055 -2.903.055
Andre lovpligtige bindinger
Tilbagefarsel af tidligere
ars opskrivninger.............. -2.922.224 -2.922.224
Overforsler
Ned- og afskrivninger........ -235.739 235.739 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... 694.751 -51.862 642.889

Egenkapital 30. april 2023. 211.612 11.302.441 102.484.264 7.000.000 1.888.360 122.886.677
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. maj 2022..........ccccuveennn 211.612 25.979.091 86.200.953 2.500.000 114.891.656
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T 11.304.804 -6.613.072 7.000.000 11.691.732
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccccevvveiiiinnnnnn... -2.500.000 -2.500.000
Overfarsler
Ned- og afskrivninger............cceevennne -235.739 235.739 0
Modt./dekl. udbytte..........ccevveennnenn.. -16.946.763 16.946.763 0
Andre reguleringer.......cccevviiiieiinnnnnns -2.870.362 -2.870.362
Skat af egenkapitalbevaegelser........... -51.862 -51.862

Egenkapital 30. april 2023................. 211.612 17.231.031 96.718.521 7.000.000 121.161.164
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oveeieieiieiiiieinnieeenneeeannenn.
Arets op/-nedskrivninger tilbagefart.........c.oeuvvievinininiiiiiiiiiiinnes
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
DVIIGE FEGULEIING N ettt ie ittt teiiieteeeeereeeereennaeeesessnneseeesenneneeennn
Betalt selskabsskat......ooeeeeiiiiieiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeeaes
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccevveieiiiiiiiiiiniiiiniienannnn.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter.........c.ccccevvveeninne.n.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinene,

Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens
Salg af materielle anlaegsaktiver.....ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeanns
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeaannns
Salg af finansielle anlaegsaktiver.....ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeaans
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccvvveiieeenennnnnnn.
ATArAg PA LAN. cu ettt ettt err et e e neneeaenn
Andre andringer i langfristet gaeld......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter...................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cocevveiennennennen.
ZENDRING | LIKVIDER. .....cuuiniiniitiitire et et eieeneeneenenneaneanenns
(] (o [T o T 1 1 - PP
LIKVIDER 30. APRIL......ciutintitieeeeenere et eetereeaeeneeneeneaneanenneanens
Likvider 30. april specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ceueiiitiiiiiiii it ei e i e e eeeeaanees
O <1 Ue I PP

LIKVIDER. ...ttt
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Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.
13.371.205 16.515.986
6.984.730 3.234.812
-152.227 0
2.922.224 -1.268.913
4.913.350 5.565.509
0 -300.716
-4.111.742 -5.620.434
10.449.805 -19.222.668
6.371.190 -23.919.604
-29.781.027 39.843.145
0 -15.143.077
10.967.508 -315.960
0 -18.222.175
-1.958.775 -2.449.102
13.379.836 0
-673.671 0
267.671 0
0 7.500.000
11.015.061 -13.171.277
-2.209.337 -754.166
4.325.111 4.325.111
-2.903.055 -1.947.947
-3.143.498 0
-3.930.779 1.622.998
18.051.790 -11.864.239
5.842.284 17.706.523
23.894.074 5.842.284
24.403.144 11.565.322
-509.070 -5.723.038
23.894.074 5.842.284
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lan 08 gager...coouveeirrinnnneennennnnns,
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn,
Andre omkostninger til social

STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger.........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder......c...cceviieviiinnnn..
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i avrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat.............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode...cviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeas
Overfort resultat........c.cceveneennn...
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
80 80 0 0
49.810.306 40.998.631 0 0
6.147.354 5.224.800 0 0
429.070 205.270 0 0
2.031.795 1.760.414 0 0
58.418.525 48.189.115 0 0
0 0 856.349 480.341
3.180.818 1.093.782 923.127 891.245
3.180.818 1.093.782 1.779.476 1.371.586
2.607.975 2.447.190 2.090.136 1.946.989
2.607.975 2.447.190 2.090.136 1.946.989
5.177.362 4.599.528 -74.735 -138.393
-264.012 965.981 0 0
4.913.350 5.565.509 -74.735 -138.393
7.000.000 2.500.000 7.000.000 2.500.000
0 0 11.304.804 3.511.349
5.776.095 12.181.342 -6.613.072 9.360.990
595.110 1.834.644 0 0
13.371.205 16.515.986 11.691.732 15.372.339
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NOTER
Note
Immaterielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Goodwill
KOSEPIiS 1. Maj 2022 .. uniiiiiiiiii et ettt e e it eeeeaiaeeeeeannneaeeaennn: 16.395.292
Kostpris 30. april 2023 ... ..o et e i aan, 16.395.292
AfSKrvNINger 1. Maj 2022. .. .ueiiiiiiiiiieiiiiteeeireteerearetesressnaneesesnnnnnes 11.595.292
[N [=Te 1 XY 011 = S PP PP 3.600.000
Arets afsKIIVIINGEL ....ovieieei e, 1.200.000
Afskrivninger 30. april 2023........coiiiiiiiiii i et ear e e eaan 16.395.292
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023........coiiiiiiiiiiiiiiiieiiereieennenn, 0
Materielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og Investeringsejen
bygninger inventar omme
Kostpris 1. maj 2022 .....cccovviiiiiiiininnncnnnnn. 64.752.097 6.770.391 0
TilGaNG. .o e it e e 0 641.250 0
AfGaNG. ..ottt 0 -716.654 0
Kostpris 30. april 2023...........ccccevviieennne... 64.752.097 6.694.987 0
Opskrivninger 1. maj 2022.....ccccvvvevvieiinnnnnnn. 20.553.921 0 0
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger-...... -2.922.224 0 0
Opskrivninger 30. april 2023...................... 17.631.697 0 0
Af- og nedskrivninger 1. maj 2022................. 3.257.283 1.827.405 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -453.881 0
AKEIVEN . .t
Arets afskrivninger.........coocvvveiniinineininnnnnn. 820.692 1.364.038 0
Af- og nedskrivninger 30. april 2023............ 4.077.975 2,737.562 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023......... 78.305.819 3.957.425 0
Veardi af indregnede aktiver, uden 78.305.819 3.957.425
opskrivninger efter § 41, stk. 1......cccvvvnvennnn.
Finansielle anlagsaktiver 8
Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
datter- andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. Maj 2022 ....uureiiiiiiiieeiiiiiieeeeeeinneeeeeennnneeenes 0 267.671
LI == L4 T P 0 673.671
N £ - - S P 0 -267.671
Kostpris 30. april 2023......ccccriiiiiiiiiiiii i eeieeneeeans 0 673.671
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023.........cccceviveennenn.. 0 673.671
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 8
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
oI o S I 10 T= 0 A PP 51.040.015
157 Lo T S PP 40.000
Kostpris 30. april 2023 ... ..o e e 51.080.015
Vaerdireguleringer 1. Maj 2022, ... cuetiiiiiiiieriiiteerearetesresannseesesnnnnnes 46.855.352
(8| UoTe o [l {1 U 1L - | PP -16.946.763
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr ...v.veieieii et 11.956.681
EgenkapitalbeVvaegelser. . ..uuiiiiii it e e e e -2.922.224
Vardireguleringer 30. april 2023......cociiiiiiiiiiii it 38.943.046
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. maj 2022............cccu.n.... 20.597.099
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 30. april 2023................ 20.597.099
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiniireneennenn, 69.425.962
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Metz Holding ApS, Rudersdal.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneiieeeeeeennneees 100 %
Metz Invest | ApS, RUErsdal .....c.eieeeeiiiiiiiiieiiiiiiiiieiieieenieenaneeeanens 100 %
Metz Invest Il ApS, Rudersdal......coeueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeeeennneees 100 %
Metz Invest [l ApS, Rudersdal.......coeueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeneeeeneen 100 %
Metz Invest IV ApS, Rudersdal.....ccovueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeeeennnneees 100 %
Metz Holding 11 ApS, Rudersdal.......ccoeiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieneneeaeneen 89,9 %
Baxx Holding Il APS, KOLdiNg......uuiiiiiiiiiiiiiiieieiiiieeeeeiiieeeeeennnneeesannnes 90 %
Baxx & Metz Holding A/S, Rudersdal.......ccovuiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiieeaieeeannenns 100 %
Baxx Promotion A/S, KOLdiNg.......cciiiiiuiiiiiiiiiiiiiiieeiiiieeeeeennneeesannnes 100 %
L W AT T e (=T - | P 100 %
Metz Invest V ApS, Rudersdal......ccovueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeeeennnnaees 100 %
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgrasnsningsposter 9
Andre omkostninger..................... 99.162 276.912 0 0
99.162 276.912 0 0

Periodeafgransningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.
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NOTER

Andre vaerdipapirer og kapitalandele og grunde og bygninger
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer og under materielle anlaegsangiver indgar
grunde og bygninger som er malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Koncernen
Bersnoterede Grunde og
danske aktier bygninger
Dagsvaerdi 30. april 2023...cciiiiiiiiiiii it e s 3.143.498 78.305.819
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............c.ceeuunen.. 898.327 0

Hensaettelse til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

GoodWill woevveiiiiiiiiiiiiiiiiie -115.500 -115.500 0 0
Ejendomme ...ccoovvviiiiiiiiiiiiiinnnns, 6.309.570 6.822.677 0 0
Driftsmidler........ccoevviiiiiiiiiinnn.s, 70.204 280.267 0 0
Tilgodehavender.........c.ccccevvennenn. 1.745.893 1.802.773 0 0
Gaeld .oiviii -33.308 -33.308 0 0
7.976.859 8.756.909 0 0
Udskudt skat 1. maj.......ccceveennnene, 8.756.909 7.790.928 0 0
Arets udskudte skat i -726.349 965.981 0 0
resultatopgarelsen..........ccceeuuneet,
@vrige reguleringer.........cooeevvennnn, -53.701 0 0 0
Udskudt skat 30. april................. 7.976.859 8.756.909 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/4 2023 Afdrag Restgzeld 30/4 2022
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 11.985.961 437.062 10.705.360 14.521.455
SelskabssKat....ovvvevieeieiiiiieeeieiinnnnennnns 9.283.106 4.111.742 0 4.111.742
Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 2.015.000 0 0 6.515.000

23.284.067 4.548.804 10.705.360 25.148.197

Moderselskabet
30/4 2023 Afdrag Restgeeld 30/4 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat....ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn, 9.283.106 4.111.742 0 4.111.742

9.283.106 4.111.742 0 4.111.742
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NOTER

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalt indtasgter.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der er indgaet cash pool aftale, der administreres af CH Invest ApS. Af moderselskabets
likvider indgar tkr. 24.398 fra datterselskaberne i cash pool'en.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 5.038 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld hos realkreditinstitut pa t.kr. 11.549 har tilknyttet virksomhed afgivet
pant i ejendom med en bogfart vaerdi pa t.kr. 31.295.

Tilknyttet virksomhed har udstedt virksomhedspant pa i alt t.kr. 20.000, der giver pant i
tilknyttet virksomheds varelager og debitorer.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Claus Hedegaard, Sebakkevej 18 A, 2840 Holte, der er hovedaktionaer.

Bestemmende indflydelse

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fernavnte
personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CH Invest ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden CH Invest ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
CH Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes
ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 0= (= P 75 ar 25%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 21/2-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Ejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Ejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi svarende
til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i egenkapitalen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af keobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kebsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved
anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af
tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af
indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen
er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Konstaterede mervaerdier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Mervaerdier vedrarende grunde og bygninger afskrives lineaert
over afskrivningsperioden, der udger X ar. Mervaerdier vedrgrende produktionsanlaeg og maskiner samt
driftsmateriel og inventar afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger x - x ar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor andringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og
gaeld males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for varer handelsvarer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes
omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



