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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/2016 for SM Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 26. august 2016

| direktionen:

L-~S \’\/\L”\A-WSW

Lene Mortensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i SM Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SM Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige
skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 er i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til érsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 26. august 2016
ADDCO P/S Godkendte Revisorer
CVR nr. 36 46 48 ;2
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

SM Invest ApS
Valneddevej 5
2400 Kebenhavn NV

Telefon:

CVR nr.
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsar:

Lene Mortensen

ADDCO P/S Godkendte Revisorer
Dronning Olgas Vej 43A
2000 Frederiksberg

Nordea Private Banking
Nicolai Egtveds Gade 8
900 Kebenhavn C
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Ledelsesberetning
Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er investering i veerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i markedet har veret negativt og arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i veesentlig grad har pavirket
selskabets drift eller status.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling
[ resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelsen

Indteegter af vardipapirer og finasielle poster

Indteegter fra vaerdipapirer og heraf tilknyttede omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med
de belob, der vedrorer regnskabsaret. Realiserede og urealiserede kursgevinster og - tab vedrerende
veerdipapirer.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger, omfatter omkostninger der afholdes for at opna arets indtegter, herunder
bankomkostninger, gebyrer og administrationsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og ~omkostninger, samt tilleeg og
godtgorelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (borskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfaelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i
udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende
indteegter i efterfolgende regnskabsar.
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Resultatopgerelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Note 2016 2015

Omseetning -879.601 3.375.601
Direkte omkostninger -191.108 -172.872
Bruttofortjeneste -1.070.709 3.202.729
Finansielle indtegter 4.790 12.749
Finansielle omkostninger -292.808 -104.249
Ordinzrt resultat for skat -1.358.727 3.111.229
Skat af arets resultat 1 288.614 -731.579
Arets resultat -1.070.113 2.379.650
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -1.070.113 2.379.650
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Disponeret i alt -1.070.113 2.379.650
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Balance 30. juni

Aktiver

Veerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt
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Note 2016 2015

23.579.472 27.286.421

23.579.472 27.286.421

23.579.472 27.286.421
112.460
3 288.614
401.074

5.056.997 4.965.486

5.458.071 4.965.486

29.037.543 32.251.907




Balance 30. juni

Passiver

Anpartskapital

Overkurs ved emission

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Skyldige omkostninger

Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver i alt

Neertstaende parter
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Note 2016 2015
200.000 200.000
9.500.000 9.500.000
13.413.640 14.483.753
0 0
2 23.113.640 24.183.753
20.000 20.000
0 1.434.127
56.167 1.038.542
5.847.736 5.575.485
5.923.903 8.068.154
5.923.903 8.068.154
29.037.543 32.251.907
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Noter

1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering udskudt skat
Fradrag udlandslempelse via bank

2 Egenkapital
Anpartskapital primo
Kapitalforhgjelse
Anpartskapital ultimo

Overkurs ved emission primo
Overkurs ved emission

Overkurs ved emission ultimo

Overfort resultat primo
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat ultimo

Henlagt til udbytte primo
Forslag til arets resultatfordeling

Henlagt til udbytte ultimo
Egenkapital ultimo
Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A-anparter, 1.000 stk. a nom. 200 kr.

3 Henseettelse til udskudt skat
Udskudt skat primo
Regulering af udskudt skat i aret
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2016 2015
0 731.579
-288.614 0
0 0
-288.614 731.579
200.000 200.000
0 0
200.000 200.000
9.500.000 9.500.000
0 0
9.500.000 9.500.000
14.483.753 12.104.103
-1.070.113 2.379.650
13.413.640 14.483.753
0
0
23.113.640 24.183.753
200.000 200.000
200.000 200.000
0 0

-288.614

-288.614 0




Noter

4 Medarbejderforhold
Der har i regnskabsaret ikke veeret ansatte udover selskabets ledelse. Der er ikke
udbetalt vederlag til selskabets ledelse.

5 Nertstdende parter

SM Invest ApS nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:

Lene Mortensen, Valneddevej 5, 2400 Kebenhavn, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:
Selskabet har ydet lan til SM Erhvervsbyg ApS og SM Invest ApS.

Lanene er blevet renteberegnet med diskontoen + 4%.

Transaktioner med neertstiende parter:
Hovedanpartshaver Lene Mortensen har i aret ydet et lan til selskabet.

Lanet er blevet renteberegnet med diskontoen + 2%.

Ejerforhold:
Folgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende

minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
Lene Mortensen

Valneddevej 5
2400 Kgbenhavn NV
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ADDCO P/S Godkendte Revisorer
Dronning Olgas Vej 43A
2000 Frederiksberg

TIf. 44 92 26 22
info@addco.dk
CVR 36 46 48 52





