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Ledelsespåtegning

København, den 13. juli 2017

I direktionen:

Lene Mortensen

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2016/2017 for SM Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 
2016 - 30. april 2017.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i SM Invest ApS

Påtegning på årsregnskabet
Konklusion

Grundlag for konklusion

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for SM Invest ApS for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. april 2017, der 
omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet 
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. 
juli 2016 - 30. april 2017 er i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er 
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af 
årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler 
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi 
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores 
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at 
fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at 
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen 
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ 
end at gøre dette.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning 
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, 
at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan 
findes. Fejlinformation kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, 
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de 
økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Frederiksberg, den 13. juli 2017
ADDCO P/S Godkendte Revisorer
CVR nr. 36 46 48 52

Kaspar Kristoffersen
registreret revisor

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse 
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores 
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere 
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, 
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om 
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet 
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets 
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne 
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på 
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige 
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige 
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle 
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form 
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i 
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet 
eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig 
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 
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Selskabsoplysninger

Selskabet SM Invest ApS
Valnøddevej 5
2400 København NV

Telefon: 43 90 94 71

CVR nr. 18337347
Stiftet: 23. januar 1995
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. juli 2016 - 30. april 2017

Direktion Lene Mortensen

Revision ADDCO P/S Godkendte Revisorer
Dronning Olgas Vej 43A
2000 Frederiksberg

Pengeinstitut Nordea Private Banking
Nicolai Egtveds Gade 8
900 København C
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Betydningsfulde hændelser efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets udløb, som i væsentlig grad har påvirket 
selskabets drift eller status.

Udviklingen i markedet har været positiv og årets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabets aktiviteter er investering i værdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Generelt om indregning og måling

Omregning af fremmed valuta

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Selskabet har ændret regnskabsår fra afslutning den 30/6 til 30/4. Det aflagte regnskab dækker 
således kun en periode på 10 måneder. Derudover er den anvendte regnskabspraksis uændret i 
forhold til sidste år.

Årsrapporten er aflagt efter årsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra 
klasse C.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle 
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgørelsen.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på 
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og 
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen 
under finansielle indtægter og omkostninger.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der 
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen 
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, 
indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Resultatopgørelsen

Indtægter af værdipapirer og finasielle poster

Direkte omkostninger

Andre eksterne omkostninger

Finansielle poster

Skat af årets resultat

Balancen

Værdipapirer

Periodeafgrænsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Udbytte

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende 
efterfølgende regnskabsår.

Direkte omkostninger, omfatter omkostninger der afholdes for at opnå årets indtægter, herunder 
bankomkostninger, gebyrer og administrationsomkostninger.

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventet tab.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med 
den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået 
udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Indtægter fra værdipapirer og heraf tilknyttede omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med 
de beløb, der vedrører regnskabsåret. Realiserede og urealiserede kursgevinster og - tab vedrørende 
værdipapirer.

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og –omkostninger, samt tillæg og 
godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Skyldig skat og udskudt skat

Gældsforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat 
af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte acontoskatter.

Gæld er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i 
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Udskudt skat måles og indregnes i tilfælde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og 
skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.
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Resultatopgørelse 1. juli 2016 - 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16
(10 mdr) (12 mdr)

Omsætning   2.098.929 -879.601

Direkte omkostninger  -166.746 -191.108

Bruttofortjeneste  1.932.183 -1.070.709

Finansielle indtægter 0 4.790

Finansielle omkostninger -210.518 -292.808

Ordinært resultat før skat   1.721.665 -1.358.727

Skat af årets resultat 1 -381.322 288.614

Årets resultat   1.340.343 -1.070.113

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat  1.340.343 -1.070.113

Udbytte for regnskabsåret   0 0

Disponeret i alt   1.340.343 -1.070.113
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2017 2016

Værdipapirer 24.237.483 23.579.472

Finansielle anlægsaktiver 24.237.483 23.579.472

Anlægsaktiver   24.237.483 23.579.472

Periodeafgrænsningsposter 20.838 0

Tilgodehavende selskabsskat 195.549 112.460

Udskudt skatteaktiv 3 0 288.614

Tilgodehavender  216.387 401.074

Likvide beholdninger  6.154.092 5.056.997

Omsætningsaktiver  6.370.479 5.458.071

Aktiver i alt  30.607.962 29.037.543
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Balance 30. april

Passiver
Note 2017 2016

Anpartskapital  200.000 200.000

Overkurs ved emission  0 9.500.000

Overført resultat  24.253.983 13.413.640

Foreslået udbytte for regnskabsåret  0 0

Egenkapital 2 24.453.983 23.113.640

Skyldig selskabsskat  0 0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse  57.111 56.167

Gæld til tilknyttede virksomheder 6.045.612 5.847.736

Anden gæld 51.256 20.000

Kortfristede gældsforpligtelser  6.153.979 5.923.903

Gældsforpligtelser  6.153.979 5.923.903

Passiver i alt  30.607.962 29.037.543

Nærtstående parter 5
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Noter

2016/17 2015/16

1 Skat af årets resultat

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst  92.708 0

Regulering udskudt skat 288.614 -288.614

Fradrag udlandslempelse via bank 0 0

381.322 -288.614

2017 2016

2 Egenkapital

Anpartskapital primo  200.000 200.000

Kapitalforhøjelse  0 0

Anpartskapital ultimo  200.000 200.000

 

Overkurs ved emission primo 9.500.000 9.500.000

Overført til frie reserver -9.500.000 0

Overkurs ved emission ultimo 0 9.500.000

Overført resultat primo  13.413.640 14.483.753

Overført fra overkurs ved emission 9.500.000 0

Forslag til årets resultatfordeling  1.340.343 -1.070.113

Overført resultat ultimo  24.253.983 13.413.640

Henlagt til udbytte primo  0 0

Forslag til årets resultatfordeling  0 0

Henlagt til udbytte ultimo  0 0

Egenkapital ultimo  24.453.983 23.113.640

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt således:  

A-anparter, 1.000 stk. a nom. 200 kr.  200.000 200.000

200.000 200.000

Anpartskapitalen har ikke været ændret i de seneste 5 år.  
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Noter

2017 2016

3 Hensættelse til udskudt skat

Udskudt skat primo  -288.614 0

Regulering af udskudt skat i året  288.614 -288.614

0 -288.614

4 Medarbejderforhold

Der har i regnskabsåret ikke været ansatte udover selskabets ledelse. Der er ikke

udbetalt vederlag til selskabets ledelse. 

5 Nærtstående parter

SM Invest ApS nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse:

Lene Mortensen, Valnøddevej 5, 2400 København, der er hovedanpartshaver.

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med:

Selskabet har ydet lån til SM Erhvervsbyg ApS og SM Invest ApS.

Lånene er blevet renteberegnet med diskontoen + 4%. 

Transaktioner med nærtstående parter:

Hovedanpartshaver Lene Mortensen har i året ydet et lån til selskabet.

Lånet er blevet renteberegnet med diskontoen + 2%.

Ejerforhold:

Følgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende

minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Lene Mortensen 

Valnøddevej 5

2400 København NV
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ADDCO P/S Godkendte Revisorer
Dronning Olgas Vej 43A
2000 Frederiksberg

Tlf. 44 92 26 22
info@addco.dk
CVR 36 46 48 52
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 ccIrAyDvDkmkx4BxSBsaM5mSiK2shIJsNCFUob7CJ5g=


 
XOcTHu7VyXkR197oOTjoQwotHWAsDAsvP02K21NI1f65jAUCOwf3lBE7SiUo8r7LOJNbTZQ/wYNq
X9+7uAMDrn6IKzAelaf6pcMGf/cv9OOs2ovFzYr+SCIJ/tRVeJFRENiKA91Z5L/QZbZ7ilfwsGl4
wYXWCqg3UKEyuKbyuMycruRtaQdclS2LolRqQAuhq14lOg9oqpgHlupLRMC0jtt/+aWJeDHvv9FD
DRWYVjDLmadK0uuY806kilcfNf2/zM7oFfG7Krp67ArwEfG+1SFjxLOsT/TJcl/ErsqjTRaHd8+Z
DBk4NBTIW+BGW1kuntL6DDldEIV7hkaIRbQo7A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMF8zXzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAzLjIuNCAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vMTAuMCBNb2JpbGUvMTRGODkgU2FmYXJpLzYwMi4x
  signingRequestId OTQ5MzM0
  document_digests 
  _challenge S0o0VjgtSkdNSFMtRUE1R04tS0dDTlUtVkNWSE4tNFoyVEg=
  TimeStamp MjAxNy0wNy0xMyAwNzozMjoyOCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 h6w8jVfwU15nlEhrZ4NDo03AHzCqMWLy/NLmhQEXpJs=


 
Wz5+dOuv3eoAAt7INnTlnTB22fk40eKthGEGcEwz9VGaCEgZYzE6nYt7UqZ2IMtkJlN2wlgo9PQ8
+3+8pC9P3LH+ygN9F6QSfdaE7phJ0WwgW1fsj9B4vmGiMROe/ev/D7vtUv4EH2K/e1lpi3lYvCZX
2E5xC5M/j3xjK7fnCUtLV47rrUnlX+sReTZ1m1lzYYqjBFtoXiscpWGyY9fFvylO3acm0hNjyVLs
vZFX9FTk8ErinuIFs8Fb+xC+Dx4MhNGcGXqC/4Swa4sa3aapPwEI2O3dJJ6UaGrilpkqLSDlRnwh
n2otygiprP5wPLzLlEIXqRGcPmTB9xZXipRqow==

 
 
 ==


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzYy
  openoces_opensign_layout_size_width Nzg0
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RRNU16TXk=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS40LjQ=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS43LjBfNzk=
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UzBoUVVVUXRRVmxaUkU4dFdVRlZSVTB0TUVkQlVWTXRUelJSTkVzdFFVbElWbGs9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1bCAxMyAxMToxNjowNSBDRVNUIDIwMTc=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 5fism83vab30fKCoV28RR5lDav26aN+hI0fckEm+sjA=


 
kJqWtl6vZD1ZM6Jl362WXS+DhUjVN7VXO0ZTCcQdntLO8kvJAl+lCebrVM1QZNmDGllq9+eQcW0q
oHQQk/FO0zSaR+QLSpzdDVzjnjqRAuxfnQ1SRAuYGpyrA282tLiirfqmJS8CszF9qI3GdVoKg0op
uYyEGpvYP+wdnG/KVZPcxXFPf+zTT9g0hhJ09sdr8keGIATRmUqLL5UQ7HECn+I3ewGG9lQxAM0c
+xHQzHYjPi+jbOeeseo6s9vTmXnIx2GwTd3FRcNqIHX2gg0k26Lb8/ovOkid9xxLkmMTuUQsjMft
nypUJUW1w0sR9GGxeJRgDjTGK6nRTKwKgw8Jfw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzU5LjAuMzA3MS4xMTUgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTQ5MzM0
  document_digests W3sia2V5IjoiQkVDNUEtQjBURkUtU1ZJWlotQldFOEUtOFo2QkYtMUM1MzQiLCJkaWdlc3QiOiI2NmZjZDk5OGEzMGZkY2ZjMjQ0NTYxMjdhOWQzZmU0MDczMWMxODZiMWMxODMyOWFjMTJmMjFiNjYyYjQzZDIxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge REVITlQtSDBRWFotUzVHMVUtRllJTU4tM0pPWlEtQ0tXTUw=
  TimeStamp MjAxNy0wNy0xNCAwODowMDozNiswMDAw
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