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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2020
- 31. maj 2021 for Nordvest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. maj 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 30. september 2021

Direktion

Jens Risvig Pedersen
Adm. direktgr

Bestyrelse

Carsten Risvig Pedersen Jens Risvig Pedersen Kenneth Nielsen Leth
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Nordvest A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordvest A/S for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj 2021, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2020 -
31. maj 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i ov-
erensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 30. september 2021

Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Michael Mortensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34108
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at foretage investering i vaerdipapirer, herunder i selskaber, der driver virksomhed med
produktion og salg af vindmgller, samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens skgn er beslaegtet med
f@rnaevnte investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er primo regnskabsaret fusioneret med dattervirksomheden AP Renewable Technologies ApS. Der
er ikke korrigeret sammenligningstal, idet bogfgrt vaerdi-metoden er anvendt.

Selskabets resultatopggrelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 1.222.522, og selskabets balance pr. 31.
maj 2021 udviser en egenkapital pa kr. 57.060.341.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordvest A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Ledelsen har valgt at sendre regnskabspraksis vedrgrende klassifikation af rettigheder over egenkapital i en
anden virksomhed, saledes disse prasenteres som kapitalinteresser i det omfang definitionen herfor er
opfyldt.

Praksisaendringen har ingen belgbsmaessig pavirkning.
Bortset herfra er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indregning og maling af virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenslutninger indregnes efter bogfgrt veerdi-metoden. Sammenligningstal korrigeres ikke.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte samt tilleg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-
bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi. Der foretages opggrelse af
dagsveerdien ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver pa et velfungerende marked.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Geaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. juni 2020 - 31. maj 2021
Note 2020/21 2019/20
kr. kr.

Bruttotab (145.285) (114.248)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 223.162
Finansielle indtaegter 1 1.893.076 1.753.013
Finansielle omkostninger 2 (162.643) (676.719)
Resultat for skat 1.585.148 1.185.208
Skat af arets resultat 3 (362.626) (211.640)
Arets resultat 1.222.522 973.568
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.222.522 973.568

1.222.522 973.568
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Balance pr. 31. maj 2021
Note 2021 2020
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 40.214.386
Kapitalandele i kapitalinteresser 5 117.712.426 11.177.910
Finansielle anlzegsaktiver 117.712.426 51.392.296
Anlzegsaktiveri alt 117.712.426 51.392.296
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 15.030
Andre tilgodehavender 4.250 0
Tilgodehavender 4.250 15.030
Verdipapirer 6 11.698.098 9.912.124
Veaerdipapirer 11.698.098 9.912.124
Likvide beholdninger 59.797 37.480
Omsaetningsaktiver i alt 11.762.145 9.964.634
Aktiver i alt 129.474.571 61.356.930
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Balance pr. 31. maj 2021

Note 2021 2020

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 15.000.000 15.000.000
Overfgrt resultat 42.060.341 40.837.819
Egenkapital 57.060.341 55.837.819
Skyldigt sambeskatningsbidrag 329.198 202.432
Langfristede galdsforpligtelser 329.198 202.432
Geeld til tilknyttede virksomheder 71.863.392 5.222.511
Skyldigt sambeskatningsbidrag 211.640 21.578
Anden geeld 10.000 72.590
Kortfristede geeldsforpligtelser 72.085.032 5.316.679
Galdsforpligtelser i alt 72.414.230 5.519.111
Passiver i alt 129.474.571 61.356.930
Eventualforpligtelser 7
Nzertstaende parter og ejerforhold 8



Nordvest A/S 13
Egenkapitalopggrelse
Virksomheds- Overfegrt
kapital resultat lalt
Egenkapital 1. juni 2020 15.000.000 40.837.819 55.837.819
Arets resultat 0 1.222.522 1.222.522
Egenkapital 31. maj 2021 15.000.000 42.060.341 57.060.341
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Noter til érsrapporten
2020/21 2019/20
kr. kr.
1 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 1.893.076 1.753.013
1.893.076 1.753.013
2  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 132.764 104.200
Andre finansielle omkostninger 29.879 572.519
162.643 676.719
3  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 362.626 211.640
362.626 211.640
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Noter til érsrapporten
2021 2020
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2020 40.230.000 40.230.000
Nettoeffekt ved fusion (40.230.000) 0
Kostpris 31. maj 2021 0 40.230.000
Verdireguleringer 1. juni 2020 (15.614) (15.614)
Nettoeffekt ved fusion 15.614 0
Verdireguleringer 31. maj 2021 0 (15.614)
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2021 0 40.214.386
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Noter til érsrapporten
2021 2020
kr. kr.
5 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. juni 2020 11.177.910 11.177.910
Tilgang ved fusion 40.230.000 0
Tilgang i arets lgb 66.304.516 0
Kostpris 31. maj 2021 117.712.426 11.177.910
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2021 117.712.426 11.177.910
Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Stiesdal A/S Odense 28,78 %
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Noter til arsrapporten

2020/21 2019/20
kr. kr.
6 Oplysning om dagsveerdi
Verdipapirer
Verdiregulering af ultimobeholdning i resultatopggrelsen 1.785.974 1.611.966
Dagsveerdi af ultimobeholdning 11.698.098 9.912.124

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en faelles momsregistrering med Eslnvest A/S, Welcon A/S, Conwel A/S, EsEstate A/S,
JC Invest 2009 A/S, Brande Investerings- og Finansieringsselskab A/S, Superwood Holding A/S, Conelto
ApS, Genvest Capital Invest A/S samt CJ Holding ApS.

Selskabet deltager i CJ-koncernens cash pool ordning. Ved deltagelse i cash pool ordningerne hafter alle
deltagerne solidarisk. Pr. 31. maj 2021 udggr treekket pa cash pool ordningen 9.478 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter ubegraenset og
solidarisk for danske selskabsskatter samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

8 Nzertstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet CJ Holding ApS, Give, som er den mindste
koncern hvori selskabet indgar.
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