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SP Invest ApS

Ledelsespétegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabséret 1. juli 2018 - 30, juni 2019 for SP
Invest ApS.
Arsrapporten afl&gges i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30, juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledclsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Argrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
ejmup, den 3. januar 2020
irgktion

N
Uffp Svalgaard
Dirgktor
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Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i SP Invest ApS

Konklusion
Vi har udfort udvidet gennemgang af arsregnskabet for SP Invest ApS for regnskabséret 2018/19, der omfatier
anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabels aktiviteter for regnskabsaret
2018/19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virtksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overenssteminelse med
internationale etiske regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at
udatbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne (il at fortsatte driften: at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dete.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udferer handlinger
med henblik pé at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover ndferer specifikt
kravede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krazvede supplerende handlinger samt
vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet cr det vores ansvar at lxse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opniet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Bascret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 3. januar 2020
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail
Hjemmeside
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar
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Revisor
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CVR-nr.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestér i at drive handel, industri og udlejning.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Selskabet har ultimo 2014 kebt en virksomhed af et konkursbo. Selskabet kebte immaterielle aktiver, bygninger,
driftsmidler og varelager. Vi kan oplyse, at der er en tvist om fordeling af kebesummen samt eventuelt
momsrefusion pa kebet af andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt varelager mellem selskabet og konkursboets
kurator. Der er derfor usikkerhed om indregning og méling af andre anlag, driftsmatericl og inventar samt
varelager.

Usikkerheden betyder, at sifremt kurators opfattelse vinder ret, sa vil dette medforer en oget vaerdi pa andre anleg,
driftsmateriel og inventar. Derudover vil drets overskud blive oget, da der vil veere en vasentlig mindre negativ
varelagerregulering end den der er indarbejdet i rsregnskabet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 udviser et resultat pa kr. -851.715, og
selskabets balance pr. 30. juni 2019 udviser en balancesum pa kr. 22.347.587, og en egenkapital pa kr. 5.276.698.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for SP Invest ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
vitksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Koncernregnskab
Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncemen ikke
overskrider belebsgraenserne.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af belob,
der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillag/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestir af en sammentrakning af regnskabsposteme nettoomsatning, &ndring i lagre af
ferdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtagter, omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer samt
andre cksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, sifremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes
modtaget. Nettoomsatningen indregnes ckskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

e
PAY,
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtegter omfatter regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekob med fradrag af rabatter, omkostninger til
underleveranderer samt forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab pa
debitorer, mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
vitksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger p4 immatericlle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linezrt pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restverdier:

Brugstid Restvardi

Goodwill 7 &r 0%
Bygninger 50 ar 0%
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-10 &r 0%

Der afskrives ikke pa grunde

Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielle og matericlle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller -omkostninger.

Indtegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indtegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det omfang de
ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed eller den associerede virksomhed i
ejerperioden.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtacgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrorende
egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersclskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses

skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

-9-
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvardien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
&ndring i regnskabsma&ssigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden p4 de enkelte
bestanddele er forskellig.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. I kostprisen indgér kebsvederlaget
opgjort til dagsverdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsveardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger

Aktiver bestemt for salg indregnes som omsatningsaktiver under varebeholdninger nar anvendelsen af aktivet er
ophert. Der afskrives ikke pa aktiver bestemt for salg. Aktiver bestemt for salg testes labende for
nedskrivningsbehov til en eventuelt lavere nettorealisationsvardi.

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor kostprisen er hejere end
nettorealisationsveardi, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers
omsttelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardizndringer.

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke ovrige egenkapitalposter, der kan veare lovbestemte eller
fastsat i vedtzgterne.

-10 -
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foresliet udbytte indregnes som en forpligtelse p4 tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte, som

forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og rets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemsassige underskud, indregnes med
den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samine juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet h&fter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter deposita, gzld til leveranderer samt anden gald, males til amortiseret kostpris,
hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Anden gald
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-11-
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Resultatopgoerelse

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arcts resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Resultatdisponering

-12-

Note

2018/19 2017/18
kr. kr.
-118.830 3.574.337
-481.250 -3.020.661
-459.010 -434.164
-1.059.090 119.512
0 13.256
-14.658 -3.067
-1.073.748 129.701
222.033 -15.873
-851.715 113.828
0 52.900
-851.715 60.928
-851.715 113.828
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Balance 30. juni 2019

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-13 -

Note

2019 2018

kr. kr.
28.570 42.856
28.570 42.856
11.276.678 10.284.735
37.973 237.254
11.314.651 10.521.989
100.000 100.000
100.000 100.000
11.443.221 10.664.845
35.000 35.000
35.000 35.000
3.039.168 2.830.525
3.837.260 6.695.830
44.082 0
123.800 123.800
7.044.310 9.650.155
3.825.056 2.641.870
10.904.366 12.327.025
22.347.587 22.991.870
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Balance 30. juni 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Ovetfort resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Henszttelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede galdsforpligtelser

Gzldsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed ved indregning og miling

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

- 14 -

Note

~3

10
11

2019 2018

kr. kr.
402.000 402.000
4.874.698 5.726.413
0 52.900
5.276.698 6.181.313
153.576 398.736
153.576 398.736
11.412.319 15.301.045
0 83.034
5.504.994 1.027.742
16.917.313 16.411.821
16.917.313 16.411.821
22.347.587 22.991.870
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Noter
2018/19 2017/18
1. Personaleomkostninger
Lenninger 457.322 2.907.193
Andre omkostninger til social sikring 23.928 113.468
481.250 3.020.661
Gennemsnitligt antal beskeftigede 7 33
2. Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtegter 0 -13.256
0 -13.256
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 14.658 3.067
14.658 3.067
4. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 10.428 50.512
Regulering skat tidligere ar 12.699 -12.699
Regulering af udskudt skat -245.160 -21.940
-222.033 15.873
S. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 100.000 50.000
Tilgang i arets lob 0 50.000
Kostpris ultimo 100.000 100.000
Regnskabsmeassig vaerdi ultimo 100.000 100.000
6. Virksomhedskapital
Saldo primo 402.000 402.000
Saldo ultimo 402.000 402.000
7. Overfort resultat
Saldo primo 5.726.413 5.665.485
Arets tilgang -851.715 60.928
Saldo ultimo 4.874.698 5.726.413
8. Udbytte for regnskabsiret
Saldo primo 52.900 51.700
Arets tilgang 0 52.900
Arets afgang -52.900 -51.700
Saldo ultimo 0 52.900
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9. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har ultimo 2014 kebt en virksomhed af et konkursbo. Selskabet kebte immaterielle aktiver, bygninger,
driftsmidler og varelager. Vi har fict oplyst, at der er en tvist om fordeling af kebesummen samt eventuelt
momsrefusion pé kebet af andre anleg, driftsmateriel og inventar samt varebeholdninger mellem selskabet og
konkursboets kurator. Momsbelebet udger ca. 620 tkr. Forhejelsen er ikke indregnet i arsrapporten.

Der er derfor usikkerhed om indregning og maling af andre anlag, driftsmateriel og inventar samt varebeholdninger.

10. Eventualforpligtelser

Selskabet har paklaget en forhgjelse af selskabets momstilsvar i perioden 2008 - 2011 med ca. 603 tkr. Sagen er ikke
ferdig behandlet i Landsskatteretten. Det er endnu usikkert, hvomar sagen bliver afsluttet, og hvilket udfald sagen far.
Forhejelsen er ikke indregnet i rsrapporten.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrorer
sambeskatningen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
I bygninger er der stillet et ejerpantebrev pa nominelt 200.000 kr. til sikkerhed for mellemvarende med Spar Nord.
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