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SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktiviteter
Thorshgjgérd Fonden' hovedaktivitet er drift af landbrug efter den biodynamiske landbrugsmetode
samt forskning, undervisning og demonstration inden for dette omrade.

Udviklingen i fondens aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af fondens aktiviteter udviste i &ret et negativt resultat, og har derfor ikke indfriet de
forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af fondens finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Redeggrelse for god fondsledelse

Fonden fglger alle retningslinjerne for god fondsledelse med undtagelse af anbefaling 2.5.1 0g 2.5.2.

Bestyrelsen udpeges ikke for en bestemt periode, ligesom der ikke er sat en aldersgreaense for
bestyrelsesmedllemmer alder.

| overensstemmelse med anbefaling 2.3.4 og 2.4.1 kan fglgende oplyses om bestyrelsens
medlemmer.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015
for Thorshgjgard Fonden.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronningmglle, den 23. maj 2016

| bestyrelsen

ks ot — Maten Bt
Niels Stokholm ! Morten Bjere —
Forman

MZ{?

Erik Nielsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Til kapitalejerne i Thorshgjgard Fonden

Pategning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Thorshgjgard Fonden for regnskabsaret 2015
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af udfgrelsen af vores revision
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Pa grundlag af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har
vi imidlertidig ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grund-
lag for en konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke modtaget tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for veerdiansaettelsen af fondens grunde
og bygninger pa t.kr. 11.282,hvorfor vi tager forbehold for veerdiansaettelsen af denne post i arsregn-
skabet.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion,
har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for
en konklusion. Vi udtrykker derfor ikke en konklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 23. maj 2016
inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

ark §é}a‘/eekloth Jensen

statsautonseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter &rsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fersler som fglge af 2endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
fonden har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning”, "aendring i lagre af feerdig-
varer/handelsvarer og "eksterne omkostninger".

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomseetningen omfatter drets
fakturerede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer/faerdigvarer indregnes i
resultatopggrelsen, séfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabs-
arets udgang. Nettoomsaetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne
vare- og kunderabatter.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt salgs-, lokale- og
administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til fondens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre finansielle indtzegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af geeld til
realkreditinstitutter samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

info %°




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 23,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for &rets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendring i skattesatser

indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller galdsforpligtelser.

fonden er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til dagsveerdi i henhold til Arsregnskabslovens § 41. Den opskrevne
regnskabsmaessige veerdi, svarende til dagsvaerdien, afskrives over den forventede brugstid.
Opskrivninger indregnes direkte pa egenkapitalen, og opskrivninger fratrukket udskudt skat
bindes pa en szerlig reserve, benavnt "reserve for nettoopskrivning".

Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives lineaert over
deres forventede brugstid:

Grunde og bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Smaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsf@rt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

info %°




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Vardiforringelse af materielle anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfeeldet
foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genind-
vindingsveerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til skatteradets normalhandelsvaerdier for kger, far og svin.

Vinterforrad males til markedsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

PASSIVER

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgerelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arreekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter indregnes til laneprovenuet pa optagelsestidspunktet. Efterfglgende
opgeres geeld til realkreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og laneomkostninger fordeles
herved over lanets lgbetid ved omregning til den effektive rente pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

info
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RESULTATOPG@RELSE
1.JANUAR -31. DECEMBER 2015

Note

BRUTTOFORTJENESTE
Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskr. pa materielie anlaegsaktiver
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Overfgrt resultat
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabsaret
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

12

2015 2014
1.896.314 847.210
-243.923 -61.084
1.652.391 786.126
-254.137 -239.443
1.398.254 546.683
0 7.063
-263.583 -101.590
1.134.671 452.156
193.042 0
1.327.713 452.156
1.327.713 452.156
0 0

0 0

1.327.713 452.156
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Note

3,6
3,6

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Andre tilgodehavender

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjeelpematerialer

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

VAREBEHOLDNINGER

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER T ALT

31/12 2015

11.282.122

90.742

11.372.864

22.200

22.200

11.395.064

466.660

209.956

676.616

166.973
0

166.973

366.656

1.210.245

12.605.309

13

31/12 2014

11.465.302

103.842

11.569.144

22.200

22.200

11.591.344

432.900

244.800

677.700

359.887
3.215

__ 363102

857.532

1.898.334

13.489.678
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

Fondskapital

Reserve for opskrivning
Andre lovpligtige reserver
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2015

353.823
9.902.612
105.270

-3.594.075

6.767.630

1.628.361

1.628.361

2.379.343

2.379.343

120.657
9.371

1.699.947

1.829.975

4.209.318

12.605.309

14

31/12 2014

353.823
9.902.612
71.950

-4.921.788

5.406.597

1.821.403

1.821.403

2.500.000

2.500.000

0
48.958

3.712.720

3.761.678

6.261.678

13.489.678
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NOTER

1 Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i gvrigt

I ALT

Det samlede vederlag til fondens bestyrelse udggr

2015

228.120
277

15.526

243.923

85.146

15

2014

59.784

1.300

61.084

72.384

| overensstemmelse med anbefaling om god fondsledelse kan fglgende oplyses om bestyrelsens

vederlag:
Niels Morten
Navn Stockholm Erik Nielsen Bjerre
Bestyrelseshonorar 85.146 0 0
2 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-

Selskabsskat ~ Udskudt skat  tatopggrelse 2014
Skyldig pr. 1/1 2015 0 1.821.403
Arets udskudte skat -193.042 193.042
Skat af arets resultat 0 0 0
SKYLDIG PR. 31/12 2015 0 1.628.361
SKAT AF ARETS RESULTAT 0

193.042

info %°
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NOTER

Egenkapital

Fondskapital pr. 31/12 2015

Reserve for nettoopskrivning pr. 1/1 2015
Arets nettoopskrivning

Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2015

Andre lovpligtige reserver pr. 1/1 2015
Konjunkturregulering besaetning

Andre lovpligtige reserver pr. 31/12 2015
Overfgrt resultat pr. 1/1 2015
Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat pr.31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015

31/12 2015

353.823

9.902.612
0

9.902.612

71.950

__ 33320

105.270

-4.921.788

1.327.713

-3.594.075

6.767.630

17

31/12 2014

353.823

9.772.583

130.029

9.902.612

125.430

-53.480

71.950

-5.373.944

__ 452156

-4.921.788

5.406.597
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NOTER 18

5 Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld
31/12 2015 31/12 2014 neeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.500.000 2.500.000 120.657 1.892.259

I ALT 2.500.000 2.500.000 120.657 1.892.259

6 Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Ejerpantebrev, nom. kr. 3.780.000, i fondens grunde og bygninger med en balanceveerdi
pa kr. 11.282.122 er deponeret som sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

info




