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RSM
L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020
for CMS Dental A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Roslev, den 8. april 2021

Direktion

Lisbeth Rose
Adm. direktar

Bestyrelse

Asger Heine Jensen Jan Henrik Vaanet Saren Nicolg Thielsen

Formand

Lisbeth Rose Jarn Rose
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RSM

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til aktioneerernei CM S Dental A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CMS Dental A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaesige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

Nykegbing Mors, den 8. april 2021

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 25 49 21 45

Flemming Hansen
statsautoriseret revisor
mne32244
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RSM
L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestdr i udvikling, produktion og salg af dental materialer og udstyr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets bruttofortjeneste udger 7.371 t.kr. mod 5.365 t.kr. sidste &r. Det ordinaae resultat efter skat udger
965 t.kr. mod -836 t.kr. sidste &r.

Regnskabsdret har i vaesentlig omfang veaet negativ pavirket af covid-19 situationen med vaesentlig
reduktion i aktivitetsniveauet. Dette til trods er bruttoavancen steget med 37 % i forhold til sidste &r.

| &rets lab er retssagen i Frankrig blevet afgjort, hvilket har haft en positiv indvirkning pa arets resultat
med t.kr. 1.642 far skat. Sagen er pa delomrader anket.

Nye produkter

Virksomheden fortsadter investeringer i produktudvikling indenfor infektionskontrol og endodonti, og
forventer at afslutte flere udviklingsprojekter i |gbet af 2021,

Det forventes at projekterne kan bidrage vil kunne bidrage positivt til omsagningen fra 2021.

Ligeledesinvesteres der i markedsfaring og branding af virksomheden og dens produkter.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Det vurderes at covid-19 fortsat vil have vessentlig indflydelse pa selskabets aktivitet i 2021. Dog
forventes en positiv udvikling pa sel skabets markeder i |gbet af 2021.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CMS Dental A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.
Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsadning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlssgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser samt tillagg og godtgerel ser under acontoskatte-
ordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingspr ojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkost-
ninger i anskaffel sesaret.

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaat over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 &r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaggter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlasgsaktiver

@vrige materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 30 & 20 %
Produktionsanl sy og maskiner 5-10 & 0-20 %
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

L easingkontrakter vedrgrende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsvaardi og nutidsvaardien af de fremtidige leasingydel ser. Ved beregning af nutidsvaadien an-
vendes |easingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens |anerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt |easede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlasgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens |gbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens gbetid. Selskabets samlede
forpligtel se vedr@rende operationelle |easingaftaler og |ejeaftaler oplyses under eventual poster.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaadi af sdvel immaterielle som materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

CMS Dental A/S - Arsrapport for 2020 9



RSM
Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvaardien er den hgjeste vaardi af kapitalveardi og salgsveadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgeres som nutidsveadien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefaresikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita malestil amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjadpema-
terialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaeardien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives il nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfel gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Overkursved emission

Overkurs ved emission omfatter belab, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfert emission fradrages i overkursbel gbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og daskning af underskud.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtel ser.

Reserven kan ikke benyttestil udbytte eller degkning af underskud.

Reserven reduceres €ller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som faglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gedd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 7.370.676 5.364.527
2 Persona eomkostninger -5.021.552 -4.375.635
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagysaktiver -811.386 -921.292
Driftsresultat 1.537.738 67.600
Andre finansielle indtaggter 26.068 895
3 @vrigefinansielle omkostninger -1.167.451 -904.031
Resultat far skat 396.355 -835.536
Skat af arets resultat 568.888 0
Ordineert resultat efter skat 965.243 -835.536
Aretsresultat 965.243 -835.536

Forslag til resultatdisponering:

Overfarestil overfart resultat 965.243 0
Disponeret fra overfart resultat 0 -835.536
Disponeret i alt 965.243 -835.536
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Aktiver
Note 2020 2019
Anlasgsaktiver
4 Faadiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 3.276.263 1.915.200
5 Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger for im-
materielle anl agysaktiver 5.164.436 5.459.488
Immaterielle anlasgsaktiver i alt 8.440.699 7.374.688
6 Andreanlag, driftsmateriel og inventar 84.134 110.069
Materielle anlagysaktiver i alt 84.134 110.069
7 Deposita 112.276 125.776
Finansielle anlaggsaktiver i alt 112.276 125.776
Anlaegsaktiver i alt 8.637.109 7.610.533
Omsagningsaktiver
Ravarer og hjadpematerialer 1.706.784 3.008.205
Varer under fremstilling 76.046 199.299
Fremstillede varer og handelsvarer 2.792.997 2.946.017
Forudbetalinger for varer 0 44.404
Varebeholdninger i alt 4.575.827 6.197.925
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 4.108.711 2.842.498
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 131.005 0
Andre tilgodehavender 0 24.980
Periodeaf graansni ngsposter 273.441 201.677
Tilgodehavender i alt 4.513.157 3.069.155
Likvide beholdninger 2.107.126 684.155
Omsaetningsaktiver i alt 11.196.110 9.951.235
Aktiver i alt 19.833.219 17.561.768
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Balance 31. december
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Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.247.766 1.247.766
Overkurs ved emission 1.376.159 1.376.159
Reserve for udviklingsomkostninger 6.832.337 5.459.488
Overfert resultat -6.259.360 -5.851.754
Egenkapital i alt 3.196.902 2.231.659
Hensatte forpligtel ser
Hensadtel ser til udskudt skat 94.868 0
Hensatte forpligtelser i alt 94.868 0
Gaddsforpligtelser
Kreditingtitutter i gvrigt 2.710.791 2.999.996
Gadd til pengeinstitutter 3.805.000 1.625.000
Anden gadd 2.168.226 3.025.136
8 Langfristede gaddsforpligtelser i alt 8.684.017 7.650.132
8 Kortfristet del af langfristet gedd 1.828.904 250.000
Gadd til pengeinstitutter 2.218.357 3.177.044
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 2.507.243 3.257.406
Anden gadd 1.302.928 995.527
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 7.857.432 7.679.977
Gaddsforpligtelser i alt 16.541.449 15.330.109
Passiver i alt 19.833.219 17.561.768
1 Usadvanligeforhold i &rsrapporten
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Egenkapitalopger else
Reserve for
Virksomhedss Overkursved udviklingsom- Overfart resul-
kapital emission kostninger tat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 1.187.933 0 2.858.668 -2.415.398 1.631.203
Kontant kapitaludvidelse 59.833 1.376.159 0 0 1.435.992
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 -835.536 -835.536
Overfart fra Overfart resultat 2.600.820 0 2.600.820
Overfert til reserve for
udviklingsomkostninger 0 0 0 -2.600.820 -2.600.820
Egenkapital 1. januar 2020 1.247.766 1.376.159 5.459.488 -5.851.754 2.231.659
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 965.243 965.243
Overfart fra Overfart resultat 1.372.849 0 1.372.849
Overfert til reserve for
udviklingsomkostninger 0 0 0 -1.372.849 -1.372.849
1.247.766 1.376.159 6.832.337 -6.259.360 3.196.902
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Noter

2020 2019

1 Uszedvanlige forhold i arsrapporten
Selskabet har i drets |gb vundet den retssag i Frankrig som selskabet ankede efter at de tabte den i
1. instans tilbage i 2017. Selskabet har i den forbindelse indtaagtsfart kr. 1.641.658 som modtaget
framodparten under de ekstraordinaare indtaggter. Der henvisestil note 10.

Udbruddet og spredningen af Covid-19 i Danmark og den gvrige verden medfarte i marts 2020 en
rakke restriktioner fra bl.a. de danske myndigheder. Restriktionerne har medfert vaesentlig negativ
pavirkning pa selskabets omsaaning i regnskabsaret samt efter regnskabsarets udlgb.

Den samlede konsekvens for sel skabet afhaanger bl.a. af, hvor laenge og i hvilket omfang sel skabets
kunder rundt om i verden rammes af covid-19 situationen.

CMS Dental A/S er pavirket i sddan et omfang, at selskabet anvendte regeringens hjad pepakker
med kompensation af lgn og omsagningsnedgang, og effekt heraf er indregnet i &rsregnskabet i
form af |ankompensation med t.kr. 626 og dakning af faste udgifter t.kr. 281, der er indtasgtsfart
under ekstraordinaae indtaggter.

Det er selskabets vurdering, at de negative konsekvenser vil vage aftagende efter 1. kvt. 2021, og
forventer pa baggrund heraf, at der kan realiseres positive resultater og selskabets
likviditetsberedskab er sikret i tilstrakkeligt omfang.

2. Personaleomkostninger

Lanninger og gager 4.475.761 3.799.415
Pensioner 442.179 460.300
Andre omkostninger til social sikring 29.892 33.596
Personaleomkostninger i gvrigt 73.720 82.324

5.021.552 4.375.635
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 13 14

3. @Qvrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.167.451 904.031
1.167.451 904.031
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Feerdiggjorte udviklingsproj ekter, herunder patenter og
lignenderettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2020 23.396.653 23.396.653
Tilgang i aretslgb 2.125.981 0
Kostpris 31. december 2020 25.522.634 23.396.653
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -21.481.453 -20.615.595
Arets afskrivninger -764.918 -865.858
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -22.246.371 -21.481.453
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 3.276.263 1.915.200
Udviklingspr ojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2020 5.459.488 2.858.668
Tilgang i arets|gh 1.830.929 2.600.820
Afgangi aretslgb -2.125.981 0
Kostpris 31. december 2020 5.164.436 5.459.488
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 5.164.436 5.459.488
Andreanlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 6.534.094 6.498.562
Tilgang i arets|gh 20.532 35.532
Kostpris 31. december 2020 6.554.626 6.534.094
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -6.424.024 -6.368.590
Arets afskrivninger -46.468 -55.435
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -6.470.492 -6.424.025
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 84.134 110.069
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
7. Deposita
Kostpris 1. januar 2020 125.776 125.776
Afgangi aretslgb -13.500 0
Kostpris 31. december 2020 112.276 125.776
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 112.276 125.776
8. Gaddsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gaddi alt del af lang- gedd Restgadd
31/12 2020 fristet gedd 31/12 2020 efter 5ar
Kreditingtitutter i gvrigt 3.050.791 340.000 2.710.791 0
Gadd til pengeinstitutter 4.275.000 470.000 3.805.000 0
Anden gadd 3.187.130 1.018.904 2.168.226 0
10.512.921 1.828.904 8.684.017 0

9. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitut, 6.401 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaadi

pa balancedagen udger:

V arebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

4,576 t.kr.
4,109 t.kr.

Til sikkerhed for gedd til kreditinstitut i evrigt t.kr. 3.051 er der givet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, imaterielle rettigheder, andre anlaag,
driftsmateriel og inventar, simple fordringer hidrarende fra salg af varer og tjensteydel ser, lagre af

ravarer, halvfabrikata og faardigvarer.
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Noter

10. Eventualposter
Eventual aktiver
| en delafgarelse i juni 2020 har den franske appeldomstol i vaesentligt omfang omstedt den
indankede afgerelse i CMS Dentals favar. Den resterende endnu ikke afgjorte del af appelsagen
omfatter nogle supplerende betalingskrav fra CMS Dental mod den franske modpart. CM S Dental
forventer, at appeldomstolen tager stilling hertil inden &rets udgang. CMS Dentals modpart har
segt appeldomstolen om omstadelse af delafgarelsen fra juni 2020 ved 3. instans. Det er CMS
Dentals vurdering af de ikke far medhold i deres anke.

Eventualfor pligtelser
Leje- og Leasingforpligtelser:
Selskabet har indgaet |eje- og leasingkontrakter med en restforpligtelse pd 244 t.kr.
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