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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juni 2015
- 31. maj 2016 for Byggros Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestremme

for regnskabséret 1. juni 2015 - 31. maj 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 8. september 2016

Direktion

Anders Kresten Kjeld Claus Broe

direkter direkter

Bestyrelse

Carsten Risvig Pedersen Torben Jorgensen Anders Kresten Kjeld

formand naestformand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Byggros Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Byggros Holding A/S for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 8. september 2016

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Seren Roesgaard Lars Dam Ostergaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 14.742 11.788 15.643 15.303 8.383
Resultat for af- og nedskrivninger 2.984 2.203 4.779 5.785 (802)
Resultat af finansielle poster 2.543 1.259 3.910 592 (6.733)
Arets resultat 4.698 2.944 7.554 4.921 (7.259)
Balance

Balancesum 80.256 77.146 80.182 69.092 72.909
Egenkapital 40.106 35.609 33.788 26.387 25.438
Nogletal

Afkastningsgrad 3,1 % 2,5 % 6,2 % 7,9 % 0,0 %
Soliditetsgrad 50,0 % 46,2 % 42,1 % 38,2 % 34,9 %
Forrentning af egenkapital 12,4 % 8,5 % 25,1 % 19,0 % (29,4)%
Likviditetsgrad 13,6 % 10,2 % 30,8 % 13,4 % 0,0 %

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og investere i kapitalandele. Byggros-datterselskaberne er handelsvirksomheder,
som s&lger byggemateriale til bygge- og anlaegssektoren i Danmark, Sverige og Norge. Desuden sa&lges
tekniske artikler i form af slanger, koblinger og pumper i Danmark via datterselskabet BG Burcharth A/S.
Endvidere sxlges energi- og CO2 besparende varmelgsninger via datterselskabet BG Biovarme ApS.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa t.kr. 4.698, og selskabets balance pr. 31.
maj 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 40.106.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre
faktorer

For det kommende regnskabsér forventes et positivt resultat pad niveau med indeverende érs realiserede
resultat.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der henvises til beskrivelse heraf i &rsregnskabets note 1.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke selska-
bets finansielle stilling.



Byggros Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Byggros Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter i form af management fee indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til keber, har fundet sted, inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af arets resultat fra tilknyttede virksomheder
med fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer,
geeld og transaktioner i1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der

udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.



Byggros Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter
Udviklingsomkostninger omfatter eksterne konsulenthonorarer, lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 3-5 ar og den skennede restverdi udger
0%.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i tilknyttede
virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til tkr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance, indregnes
en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehaven-
der, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retslig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athendelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og vurderes érligt for indikationer pa veardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pé& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedreren-
de efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som folge af @endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller gel-
dsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehaven-
der, henholdsvis anden geld.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen
med @ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts- og investeringsaktivitet for
aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra
investeringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kobte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til
salgstidspunktet.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring
1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af materielle og finansielle anleegsaktiver.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger, mv. og kortfristet gaeld til kreditinstitutter.

Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af negletal.

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinart resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad Omsatningsaktiver x 100/Kortfristet geeld
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Resultatopgoerelse 1. juni 2015 - 31. maj 2016
Note 2015/16 2014/15
tkr. tkr.

Bruttofortjeneste 14.742 11.788
Personaleomkostninger 2 (11.758) (9.585)
Resultat for af- og nedskrivninger 2.984 2.203
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 (583) (271)
Resultat for finansielle poster 2.401 1.932
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 3.317 2.266
Finansielle omkostninger 5 (774) (1.007)
Resultat for skat 4.944 3.191
Skat af arets resultat 6 (246) (247)
Arets resultat 4.698 2.944
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 4.698 2.944

4.698 2.944
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Balance pr. 31. maj 2016

Note 2016 2015

tkr. t.kr

Aktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.922 2.434
Udviklingsprojekter under udferelse 0 2.577
Immaterielle anlegsaktiver 7 1.922 5.011
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 231 183
Materielle anlaegsaktiver 8 231 183
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 72.719 67.749
Finansielle anleegsaktiver 72.719 67.749
Anlaegsaktiver i alt 74.872 72.943
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.949 647
Andre tilgodehavender 593 208
Selskabsskat 151 2.500
Periodeafgransningsposter 682 836
Tilgodehavender 5.375 4.191
Likvide beholdninger 9 12
Omsatningsaktiver i alt 5.384 4.203
Aktiver i alt 80.256 77.146
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Balance pr. 31. maj 2016

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016 2015
t.kr. tkr
1.750 1.750
38.356 33.859
10 40.106 35.609
11 519 168
519 168
31.502 36.783
223 836
5.700 1.212
0 107
2.206 2431
39.631 41.369
39.631 41.369
80.256 77.146
1
12
13
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juni 2015

Valutakursregulering

Andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomheder
Arets resultat

Egenkapital 31. maj 2016

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
1.750 33.860 35.610
0 (109) (109)
0 93) (93)
0 4.698 4.698
1.750 38.356 40.106
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Pengestromsopgerelse 1. juni 2015 - 31. maj 2016

Note 2015/16 2014/15

t.kr. tkr.

Arets resultat 4.698 2.944
Reguleringer 14 (1.714) (741)
Andring i driftskapital 15 115 (3.176)
Pengestroemme fra drift fer finansielle poster 3.099 973)
Renteudbetalinger og lignende (774) (1.007)
Pengestremme fra ordinger drift 2.325 (1.980)
Betalt selskabsskat 2.348 (3.285)
Pengestremme fra driftsaktivitet 4.673 (5.265)
Keb af immaterielle anlegsaktiver 0 (5.139)
Keb af materielle anlaegsaktiver (180) (112)
Keb af finansielle anlaegsaktiver m.v. (2.577) 0
Salg af immaterielle anleegsaktiver 2.577 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 64 254
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 721 11.363
Pengestremme fra investeringsaktivitet 605 6.366
Zndring i likvider 5.278 1.101
Likvide beholdninger 12 11
Kassekredit (36.783) (37.883)
Likvider 1. juni 2015 (36.771) (37.872)
Likvider 31. maj 2016 (31.493) (36.771)
Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger 9 12
Kassekredit (31.502) (36.783)
Likvider 31. maj 2016 (31.493) (36.771)
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Under regnskabsposten kapitalandele i tilknyttede virksomheder indgar goodwill fra erhvervelse af
kapitalandelene med en regnskabsmassig verdi pa 28.163 tkr. Verdiansettelsen er forbundet med
regnskabsmaessigt sken, men den regnskabsmaessige veerdi kan efter ledelsens opfattelse underbygges af
den forventede indtjening i de tilherende selskaber.

I datterselskabet BG Burcharth A/S, som indregnes efter den indre vardis metode, indgér grunde og
bygninger med en regnskabsmessig verdi pad 25.484 tkr. Verdiansattelsen er forbundet med
regnskabsmaessigt sken, men den regnskabsmassige verdi kan efter ledelsens opfattelse underbygges af
den fremtidige indtjening fra driften i BG Burchardt A/S.

2015/16 2014/15
tkr. tkr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 10.890 8.742
Pensioner 684 652
Andre omkostninger til social sikring 184 191
11.758 9.585
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 27 26
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anleegsaktiver 512 128
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 71 92
Gevinst og tab ved athandelse 0 51
583 271
der fordeler sig saledes:
Fardiggjorte udviklingsprojekter 512 128
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 71 92
Tab/(gevinst) ved salg af materielle anlaegsaktiver 0 51

583 271
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Noter til Arsrapporten

4 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Afskrivning af goodwill

S5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

6 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat i sambeskatningskredsen
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
5.932 4.881
(2.615) (2.615)
3.317 2.266
774 1.007
774 1.007
1.099 0
201 247
(1.204) 0
150 0
246 247
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Noter til Arsrapporten

7 Immaterielle anleegsaktiver

Udviklings-
Feaerdiggjorte projekter
udviklingspro- under
jekter udferelse
Kostpris 1. juni 2015 2.562 2.577
Afgang i arets lgb 0 (2.577)
Kostpris 31. maj 2016 2.562 0
Af- og nedskrivninger 1. juni 2015 128 0
Arets afskrivninger 512 0
Af- og nedskrivninger 31. maj 2016 640 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. maj 2016 1.922 0

Materielle anlzegsaktiver

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. juni 2015 375
Tilgang i arets lob 180
Afgang i érets lob (160)
Kostpris 31. maj 2016 395
Af- og nedskrivninger 1. juni 2015 190
Arets afskrivninger 70
Tilbageforte af- og nedskrivninger pé atheendede aktiver (96)
Af- og nedskrivninger 31. maj 2016 164
Regnskabsmaessig verdi 31. maj 2016 231
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Noter til Arsrapporten

2016 2015
t.kr. t.kr
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2015 92.716 80.160
Tilgang i arets lab 2.577 12.555
Kostpris 31. maj 2016 95.293 92.715
Verdireguleringer 1. juni 2015 (24.966) (14.752)
Valutakursregulering (111) (375)
Arets resultat 5.932 4.881
Udbytte til moderselskabet (721) (11.363)
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi (93) (742)
Afskrivning pa goodwill (2.615) (2.615)
Veardireguleringer 31. maj 2016 (22.574) (24.966)
Regnskabsmeessig veerdi 31. maj 2016 72.719 67.749
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgér i ovenstdende
regnskabsmaessige vaerdi, udger 31. maj 2016 28.163 30.778
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Byggros A/S Odense 100 % 17.195 4.380
BG Biovarme ApS Odense 100 % 3.749 (999)
BG Burcharth A/S Odense 100 % 11.879 662
Byggros AB Malme 90 % 7.871 1.669
Byggros AS Oslo 100 % 1.357 634
Millag ApS Odense 100 % 1.880 967

BG Flux ApS Odense 100 % 1.412 (1.215)
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Noter til Arsrapporten

10

11

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.750.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig séledes:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
tkr. t.kr. tkr. t.kr. tkr.
Selskabskapital 1. juni 2015 1.750 1.750 1.750 1.750 500
Tilgang i aret 0 0 0 0 1.250
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31. maj
2016 1.750 1.750 1.750 1.750 1.750
2016 2015
t.kr. t.kr
Henszttelse til udskudt skat
Hensattelse til udskudt skat 1. juni 2015 168 (80)
Regulering, tidligere ar 150 0
Hensat i aret 201 248
Hensaettelse til udskudt skat 31. maj 2016 519 168
Immaterielle anlaegsaktiver 423 1.102
Materielle anlaegsaktiver (54) (73)
Periodeafgransningsposter 150 0
Skattemaessigt underskud 0 (861)
519 168
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Noter til Arsrapporten

12

13

14

15

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Byggros A/S' mellemvearende med kreditinstitut, som pa

balancedagen udger et indestaende pa 1.088 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet CJ Holding ApS (Administrationsselskab) og hefter
solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstéret 2013 og frem
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for i alt 619 t.kr., hvoraf 285 t.kr. forfalder inden

for et ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement, som udger 31.502 t.kr. pr. 31. maj 2016, er der stillet pant i aktier i

datterselskaber hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 44.634 t.kr. pr. 31. maj 2016.

2015/16 2014/15
t.kr. tkr.

Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 774 1.007
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 583 271
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (3.317) (2.266)
Skat af arets resultat 246 247

(1.714) (741)
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender (3.533) 12.523
Andring i leveranderer mv. 3.648 (15.699)

115 (3.176)
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