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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2017
- 31. maj 2018 for Byggros Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. maj 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestrgmme for regn-

skabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. september 2018

Direktion

Anders Kresten Kjeld Claus Broe

adm. direktgr gkonomidirektor

Bestyrelse

Carsten Risvig Pedersen Torben Jgrgensen Anders Kresten Kjeld

formand naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Byggros Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Byggros Holding A/S for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for
regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfg@re, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 5. september 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Sgren Roesgaard Michael Mortensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33225 MNE-nr. mne34108



Byggros Holding A/S 6

Hoved- og nggletal
Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 15.691 14.508 15.210 11.788 15.643
Resultat fgr af- og nedskrivninger 3.486 2.225 2.984 2.203 4.779
Resultat af finansielle poster (475) (63) 2.543 1.259 3.910
Arets resultat 1.596 1.268 4.698 2.944 7.554
Balance

Balancesum 79.892 84.859 80.256 77.146 80.182
Egenkapital 44.093 42.595 40.106 35.609 33.788
Nggletal

Afkastningsgrad 3,1% 1,9% 3,1% 2,5% 6,2 %
Soliditetsgrad 55,2 % 50,2 % 50,0 % 46,2 % 42,1 %
Forrentning af egenkapital 3,7% 3,1% 12,4 % 8,5% 25,1 %
Likviditetsgrad 45,2 % 19,5 % 13,6 % 10,2 % 30,8 %

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvi-
ses til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og investere i kapitalandele. Byggros-datterselskaberne er handelsvirksomheder,
som szlger byggemateriale til bygge- og anlaegssektoren i Danmark, Sverige og Norge. Der szlges desuden
tekniske artikler i form af slanger, koblinger, pakninger samt olie og smgreudstyr i Danmark via
datterselskabet BG Burcharth A/S samt energi- og CO2 besparende varmelgsninger via datterselskabet BG
Biovarme ApS. Endvidere tilbydes Igsninger inden for saltbeskyttelse og ukrudtsbekeempelse via
datterselskabet BG Cura ApS. Det nyetablerede selskab Vexti ApS tilbyder en reekke specialfremstillede
veekstmedier, der er en vigtig brik i etableringen af grgnne anlaeg, grenne tage og grgnne vaegge i urbane
miljger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til omtale heraf i arsregnskabets note 1.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa t.kr. 1.596, og selskabets balance pr. 31.
maj 2018 udviser en egenkapital pa t.kr. 44.093.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Byggros Holding A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindteegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtaegter i form af management fee indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang har fundet sted
inden arets udgang, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredje-
part. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrel-
ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders re-
sultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Software

Software omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres hertil.
Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger.

Software afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanlig-
vis 3-5 ar, og den skgnnede restvaerdi udggr 0 %.

Materielle anlaegsaktiver

Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi
males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehaven-
det er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiviteter
og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som ud-
trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaer-
direguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestromme fordelt pa drifts- og investeringsaktivitet for aret,
arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle, ma-
terielle og finansielle anlaegsaktiver.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede bankgaeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastni d
astningsgra Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditet d
oliditetsgra Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital
& 8 P Gennemsnitlig egenkapital

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditet d
Ikviditetsgra Kortfristet geeld
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Resultatopggrelse 1. juni 2017 - 31. maj 2018
Note 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 15.691 14.508
Personaleomkostninger 2 (12.205) (12.283)
Resultat for af- og nedskrivninger 3.486 2.225
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 (910) (635)
Resultat fgr finansielle poster 2.576 1.590
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 (90) 562
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 18 0
Finansielle indteegter 77 0
Finansielle omkostninger 5 (480) (625)
Resultat for skat 2.101 1.527
Skat af arets resultat 6 (505) (259)
Arets resultat 1.596 1.268
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.596 1.268

1.596 1.268
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Balance pr. 31. maj 2018
Note 2018 2017
t.kr. t.kr.

Aktiver

Software 1.676 2.129
Software under udfgrelse 26 123
Immaterielle anlaegsaktiver 7 1.702 2.252
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 660 202
Materielle anlaegsaktiver 8 660 202
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 61.542 74.245
Kapitalandele i associerede virksomheder 10 43 25
Finansielle anlagsaktiver 61.585 74.270
Anlaegsaktiver i alt 63.947 76.724
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.520 7.115
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.687 0
Andre tilgodehavender 125 132
Periodeafgraensningsposter 609 843
Tilgodehavender 15.941 8.090
Likvide beholdninger 4 45
Omsaetningsaktiver i alt 15.945 8.135
Aktiver i alt 79.892 84.859
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Balance pr. 31. maj 2018

Note 2018 2017

t.kr. t.kr.

Passiver
Virksomhedskapital 1.750 1.750
Overfgrt resultat 42.343 40.845
Egenkapital 11 44.093 42.595
Hensaettelse til udskudt skat 12 501 640
Hensatte forpligtelser i alt 501 640
Kreditinstitutter 25.718 28.497
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 471 509
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.802 10.198
Selskabsskat 2.089 330
Anden geeld 3.218 2.090
Kortfristede geeldsforpligtelser 35.298 41.624
Galdsforpligtelser i alt 35.298 41.624
Passiver i alt 79.892 84.859
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualposter m.v. 14
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 15
Neertstaende parter og ejerforhold 16
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juni 2017
Valutakursregulering
Andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomheder

Arets resultat

Egenkapital 31. maj 2018

Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat lalt
1.750 40.845 42.595
0 (252) (252)
0 154 154
0 1.596 1.596
1.750 42.343 44.093
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Pengestremsopggrelse 1. juni 2017 - 31. maj 2018
Note 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.

Arets resultat 1.596 1.268
Reguleringer 17 1.850 957
Andring i driftskapital 18 (12.345) 1.921
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster (8.899) 4.146
Renteindbetalinger og lighende 77 0
Renteudbetalinger og lignende (480) (625)
Pengestrgmme fra ordinzer drift (9.302) 3.521
Betalt selskabsskat 0 224
Pengestrgmme fra driftsaktivitet (9.302) 3.745
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver (238) (897)
Kgb af materielle anlaegsaktiver (578) (39)
Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v. 0 (1.317)
Salg af materielle anleegsaktiver 40 0
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 12.816 1.549
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 12.040 (704)
Zndring i likvider 2.738 3.041
Likvide beholdninger 45 9
Kassekredit (28.497) (31.502)
Likvider 1. juni 2017 (28.452) (31.493)
Likvider 31. maj 2018 (25.714) (28.452)
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 4 45
Kassekredit (25.718) (28.497)
Likvider 31. maj 2018 (25.714) (28.452)
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Under regnskabsposten kapitalandele i tilknyttede virksomheder indgar goodwill fra erhvervelse af
kapitalandelene med en regnskabsmaessig veerdi pa 24.695 t.kr. Veerdiansaettelsen er forbundet med
regnskabsmaessigt skgn, men den regnskabsmaessige vaerdi kan efter ledelsens opfattelse underbygges af
den forventede indtjening i de tilhgrende selskaber.

| datterselskabet BG Burcharth A/S, som indregnes efter den indre vardis metode, indgar grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 23.452 t.kr. Ledelsen har i forbindelse med
regnskabsafslutningen foretaget en vurdering af den regnskabsmaessige veerdi af grunde og bygninger, og
pa baggrund af selskabets forventede fremtidige indtjening er det ledelsens opfattelse, at den
regnskabsmaessige veerdi kan underbygges. Der kan veaere usikkerhed knyttet til denne vurdering.

2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 10.881 10.794
Pensioner 674 713
Andre omkostninger til social sikring 161 176
Andre personaleomkostninger 489 600
12.205 12.283
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 26 28
3  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 788 567
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 122 68

910 635
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Noter til érsrapporten
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 2.878 3.530
Afskrivning af goodwill (2.968) (2.968)
(90) 562
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1 0
Andre finansielle omkostninger 479 625
480 625
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 645 138
Arets udskudte skat (140) 121
505 259
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Noter til érsrapporten
7 Immaterielle anleegsaktiver
Software
under
Software udfgrelse
Kostpris 1. juni 2017 3.336 123
Tilgang i arets lgb 212 26
Overfgrsler i arets lgb 123 (123)
Kostpris 31. maj 2018 3.671 26
Af- og nedskrivninger 1. juni 2017 1.207 0
Arets afskrivninger 788 0
Af- og nedskrivninger 31. maj 2018 1.995 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2018 1.676 26
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Noter til arsrapporten

8 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. maj 2018

Af- og nedskrivninger 1. juni 2017
Arets afskrivninger
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. maj 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2018

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar

435
578
(59)

954
232

121
(59)

294

660
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Noter til arsrapporten

2018 2017
t.kr. t.kr.
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2017 96.586 95.293
Tilgang i arets lgb 0 1.292
Kostpris 31. maj 2018 96.586 96.585
Veardireguleringer 1. juni 2017 (22.340) (22.574)
Valutakursregulering (252) (304)
Arets resultat 2.879 3.530
Udbytte modtaget (12.816) (1.549)
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 154 294
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 1.231
Afskrivning pa goodwill (2.968) (2.968)
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 299 0
Veerdireguleringer 31. maj 2018 (35.044) (22.340)
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2018 61.542 74.245
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udggr 31. maj 2018 24.695
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Byggros A/S Odense 100 %
BG Biovarme ApS Odense 100 %
BG Burcharth A/S Odense 100 %
Byggros AB Malmg 100 %
Byggros AS Oslo 100 %
Millag ApS Odense 100 %

BG Flux ApS Odense 100 %
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Noter til érsrapporten
2018 2017
t.kr. t.kr.
10 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juni 2017 25 0
Tilgang i arets lgb 0 25
Kostpris 31. maj 2018 25 25
Arets resultat 18 0
Verdireguleringer 31. maj 2018 18 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2018 43 25
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Vexti ApS Odense 50 %
11 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 1.750.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.
Der har ikke vaeret @endringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til érsrapporten
2018 2017
t.kr. t.kr.
12 Henseettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juni 2017 640 519
Hensat i aret 0 121
Anvendt i aret (139) 0
Henszettelse til udskudt skat 31. maj 2018 501 640
Immaterielle anlaegsaktiver 374 495
Materielle anleegsaktiver (7) (40)
Periodeafgraensningsposter 134 185
501 640
13 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 72 180
Mellem 1 og 5 &r 88 154
160 334

14

Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for i alt 2.467 t.kr. overfor BG Biovarme ApS, Byggros AS' og

Byggros AB' mellemvaerende med banken.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet CJ Holding ApS (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.
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Noter til arsrapporten

15

16

17

18

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med banken, er der stillet pant i aktier og anparter i datterselskaber,

hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 61.542 t.kr. pr. 31. maj 2018.

Naertstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet CJ Holding ApS, som er den mindste koncern

hvori selskabet indgar.

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inkl. gevinst ved salg

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Pengestrgmsopggrelse - &@ndring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender
Z&ndring i leverandgrer mv.
Selskabsskat tidligere ar, ej afregnet

2017/18 2016/17

t.kr. t.kr.

(77) 0

480 625

870 635

90 (562)

(18) 0

505 259

1.850 957

(8.150) (2.866)

(5.310) 4.787

1.115 0

(12.345) 1.921
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