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Selskabets bestyrelse
Anne Lise Munch, formand
Otto Munch

Martin Faber-Rod Munch

Selskabets direktion
Otto Munch

Selskabets revisor

Haamann A/S, Statsautoriserede revisorer
Filmbyen 20
2650 Hvidovre

CVR.nr. 24 25 69 95

Haamann

statsautoriserede revisorer

1.



Haamann

statsautoriserede revisorer

2.

LEDELSESPATEGNING

Selskabets bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021
- 30. september 2022 for MUNCH STAL FINANS A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold beretningen omhandler.

Allerad, den 9. december 2022

Direktion:
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Anne Lise Munch, formand Otto Munch \




Haamann

statsautoriserede revisorer

3.

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i MUNCH STAL FINANS A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MUNCH STAL FINANS A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen ogiden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hvidovre, den 9. december 2022

Haamann A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR.nr. 24 25 69 95
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A ,
Jan Bgllingtoft Asmussen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar primeert af investering i veerdipapirer og kapitalandele.

Usadvanlige forhold
Der er for regnskabsaret ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er for regnskabsaret ikke usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret opnéaet et resultat pa kr. 1.039.541, hvilket selskabets ledelse finder
tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes et tilfredsstillende driftsresultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE
1. oktober 2021 - 30. september 2022

Bruttotab

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret

Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat
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2021/22 2020/21
Note kr. tkr.
-100.784 -109
1.549.501 2.347
422.690 2.329
-974.866 -1
896.541 4.556
143.000 -484
1.039.541 4.072
0 500
1.400.000 500
1.549.501 2.347
-1.909.960 725
1.039.541 4.072
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BALANCE 30. september 2022
AKTIVER
2021/22 2020/21
Note kr. tkr.
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalinteresser 7.825.704 8.676
Andre kapitalandele og veerdipapirer 1 4.500.525 2.620
12.326.229 11.296
Anlagsaktiveri alt 12.326.229 11.296
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos kapitalinteresser 4.697.995 5.047
Tilgodehavende selskabsskat 208.043 136
Udskudt skatteaktiv 143.000 0
5.049.038 5.183
Vardipapirer 1 4.731.250 5.188
Likvide beholdninger 351.222 2.253
Omsatningsaktiver i alt 10.131.510 12.624

Aktiver i alt 22.457.739 23.920
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BALANCE 30. september 2022
PASSIVER
2021/22 2020/21
Note kr. tkr.
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 7.625.704 8.476
Overfort resultat 14.047.937 13.558
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 500
Egenkapital i alt 22.173.641 23.034
Langfristede gaeldsforpligtelser
Selskabsskat 0 484
0 484
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 20.000 20
Selskabsskat 3.029 0
Geeld til ledelse og virksomhedsdeltagere 261.069 382
284.098 402
Galdsforpligtelser i alt 284.098 886
Passiveri alt 22.457.739 23.920
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9.
EGENKAPITALOPGORELSE
Reserve for
nettoop-
skrivning Foreslaet
efter indre udbytte for
Aktie- veerdis Overfert  regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. oktober 2021 500.000 8.476.203 13.557.897 500.000 23.034.100
Udbetalt udbytte -2.400.000 2.400.000  -1.900.000  -1.900.000
Overfort af arets resultat 1.549.501  -1.909.960 1.400.000 1.039.541

Egenkapital 30. september 2022 500.000 7.625.704  14.047.937 0 22.173.641
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10.
NOTER

2021/22 2020/21

kr. tkr.

1. Veerdipapirer
Dagsveerdi af unoterede aktier ultimo 4.500.525 2.620
Dagsveerdi af noterede aktier ultimo 4.731.250 5.188
9.231.775 7.808

AEndringer i dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -1.580.209 1.667
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MUNCH STAL FINANS A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttotab

Bruttotab udgeres af nettoomsaetning med fradrag af det til nettoomszetningen direkte henfgrbare vareforbrug
og med fradrag af andre eksterne omkostninger. Herudover indgar driftsindteegter af sekundaer karakter i
forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, smaanskaffelser, administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditian samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

| resultatopgarelsen indregnes kapitalinteressers resultat efter skat.

Arets nettoopskrivning af kapitalinteresser overfares via resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen overstiger
anskaffelsesvaerdien.

En eventuel negativ vaerdi af kapitalinteresser optages maksimalt til selskabets forpligtelser, kaution eller
heeftelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males til
dagspris pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vzerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Verdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (borskurs) pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor
opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som falge af

endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Geaeldsforpligtelser

Gaeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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