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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 -
30. september 2016 for selskabet Munch Stél Finans A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sledes at &rsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 20. januar 2017

Direktion
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Otto Munch

Bestyrelse
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Otto Mum,h \ Anne Lise Munch Martin F aber-R’deMunch
Jformand



DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING 3

Til aktionzererne i Munch Stil Finans A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Munch Stél Finans A/S for regnskabséret 1. oktober 2015 -
30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede praesentation
af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgs. Lyngby, den 20. januar 2017

BERGMANN
Fzllesskab af statsautoriserede revisorer
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Frank Fi'Sergmann Hansen

Statsautoriseret revisor
CVR-nr. 54 21 32 55



Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Generalforsamling

SELSKABSOPLYSNINGER

Munch Stél Finans A/S

Tjernevej 13

3450 Allered

E-mail om(@munchstaal.dk
CVR-r. 18253577

Hjemsted Allered

Regnskabsér 1. oktober - 30. september
Otto Munch

Anne Lise Munch

Martin Faber-Rod Munch

Otto Munch

BERGMANN

Fellesskab af statsautoriserede revisorer
Rustenborgvej 7

2800 Kgs. Lyngby

Ordinar generalforsamling atholdes den 20. januar 2017 pa
selskabets adresse.



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar primart af handel med verdipapirer samt med
provisionsindtagter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabet er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt ville
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
Selskabet forventer en uandret aktivitet i det kommende regnskabsar.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS f

Arsregnskabet for Munch Stal Finans A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre driftsindtaegter og -omKkostninger
Andre driftsindtzgter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter 1
forbindelse til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrarer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
Realiserede og urealiserede gevinster og tab vedrerende vardipapirer fores direkte pa
egenkapitalen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Tekniske anleeg og maskiner 5-10ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8ar
Ejendomme 50 ar

Aktiver med en kostpris pa under tkr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgoerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til indre veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsetningsaktiver méles til dagspris (berskurs) p balancedagen.
Kursregulering vedrerende veerdipapirer er fort direkte over egenkapitalen.

Eventuelle korrektioner til avance eller tab i unoterede vaerdipapirer indregnes i det ar, hvor
udbyder fremleegger dokumentation for korrektionen.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks.

vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.
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Prioritetsgzeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld.
For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lénets underliggende
kontantveerdi pa 1anoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gzld i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



RESULTATOPG@RELSE FOR ARET
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

Finansielle indtagter m.v. (Interest income and similar
items)
Finansielle udgifter (Interest expenses and similar items)

BRUTTORESULTAT (Gross margin):

Administrationshonorar (Administrative fee)
Administrationsomkostninger (Administrative expenses)
Gebyrer og laneomkostninger (Fee and borrowing costs)

ORDIN/ERT RESULTAT (Operating profit):

Resultat efter skat i kapitalandele (Income from
investment in subsidiaries)

RESULTAT FOR SKAT (EBT):

Skat af &rets resultat (Tax on profit for the year)

ARETS RESULTAT (Profit for the year):

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
(Proposed profit appropriation):

Udbytte for regnskabsaret (Proposed dividend for the
financial year)
Overfort overskud (retained earnings)

DISPONERET I ALT (Total appropriation):

11

Note 2015/16 2014/15
764.639 149.236
59.310 72.029
705.329 77.207
1 62.500 62.500
43.750 43.750
7.996 5.340
591.083 -34.383
3 537.328 36.432
1.128.411 2.049
2 109.705 16.954
1.018.706 -14.905
300.000 0
718.706 -14.905
1.018.706 -14.905




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

AKTIVER (Assets)

Kapitalandele i datterselskab (Investment in subsidiary)

Finansielle anleegsaktiver (Investments)

Anlzegsaktiver i alt (Fixed assets):

Andre tilgodehavender (Other receivables)
Tilgodehavende udbytte datterselskab (Receivables by

subsidiary)

Tilgodehavender (Receivables)

Investeringsforeninger (Unit trusts)
Aktier og obligationer (Securities)

Vardipapirer (Securities)

Likvid beholdning (Cash at bank and in hand)

Oms=tningsaktiver i alt (Current assets):

AKTIVER I ALT (Total assets):

12

Note 30.09.16 30.09.15
3 8.691.241 8.284.506
8.691.241 8.284.506
8.691.241 8.284.506
41.943 3.247
168.221 0
210.163 3.247
4 4.010.729 4.736.745
4 5.613.729 5.498.594
9.624.458 10.235.339
5.172 8.950
9.839.794 10.247.535
18.531.037 18.532.043




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016
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Note 30.09.16 30.09.15
PASSIVER (Equity and liabilities)
Selskabskapital (Share capital) 5 500.000 500.000
Overkursfond (Share premium) 5 1.460.000 1.460.000
Opskrivningshenleggelser (Revaluation reserve) 5 2.135.043 3.117.794
Realiseret gevinst, verdipapirer (Revenue equities) 5 1.349.270 1.278.625
Overfort overskud (Retained earnings) 5 9.896.540 8.877.834
Egenkapital i alt (Capital and reserves): 15.340.853 15.234.253
Mellemregning med Munch Stal A/S (Intercompany
account with Munch Stal A/S) 6 3.042.849 2.931.562
Mellemregning med Otto Munch incl. tilgodehavende
udbytte (Intercompany account with Otto Munch incl.
receivable dividend) 7 0 -9.845
Selskabsskat (Corporation tax) 127.337 356.074
Skyldige omkostninger (Outstanding amounts) 20.000 20.000
Kortfristede geeldsforpligtelser (Short-term liabilities
other than provisions): 3.190.186 3.297.792
Gzld i alt (Total liabilities other than provisions): 3.190.186 3.297.792
PASSIVER I ALT (Equity and liabilities): 18.531.037 18.532.043

Eventualforpligtelser (Contingent assets and liabilities) 7
Personaleforhold (Staff)
Ejerforhold (Ownership) 9

[oe]




Note

1

*)

*)

NOTER TIL ARSREGNSKABET 14

ADMINISTRATIONSHONORAR

Selskabet er palignet administrationsbidrag pé kr. 62.500 ekskl. moms til Munch Stal
A/S i henhold til indgéet aftale.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Den udgiftsforte skat af arets resultat fremkommer saledes:

2015/16 2014/15

Beregnet selskabsskat 109.705 16.954

109.705 16.954
KAPITALANDELE
Munch Stél A/S, Tjernevej 13, 3450 Allered
(ejerandel 40%), CVR-nr. 13 78 87 74
Datterselskabsresultat:
Resultat i Munch Stal A/S pr. 30. september 2016 1.343.320 424412
Udbytte, udloddet i datterselskab -500.000 -333.333
Datterselskabsresultat ekskl. udbytte 843.320 91.079
Ejerandel 40% af Munch Stal A/S 537.328 36.432
Opskrivning af kapitalandele i Munch Stal A/S,
ejerandel 40% 0 0
Datterselskabsresultat i alt 537.328 36.432
Kapitalandele primo 8.284.506 8.113.310
Kursregulering af veerdipapirbeholdning -130.593 222.074
Arets resultat iflg. drsregnskab med Munch Stal
Finans A/S, ejerandel 40% 537.328 169.765
Primoregulering af skat vedr. ejendomssalg 0 -87.310
Udloddet udbytte til moderselskaber, Munch Stél
Finans A/S, ejerandel 40% 0 -133.333
Kapitalandele ultimo 8.691.241 8.284.506

Note: Fra 2015/16 er foreslaet udbytte opfort under egenkapitalen indtil ordineer
generalforsamling er atholdt, dvs i det folgende regnskabsar.



Note

NOTER TIL ARSREGNSKABET

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
AKTIER

Kostpris pr. 1. oktober 2015
Korrektion af kostpris, primo
Tilgang til kostpris
Afgang til kostpris

Kostpris pr. 30. september 2016
Regulering pr. 1. oktober 2015

Korrektion af primo
Arets regulering af aktieveerdien til ult. kursveerdi

Samlet regulering pr. 30. september 2016

Regnskabsmzessig veerdi pr. 30. september 2016
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2015/16 2014/15
10.203.725 5.300.000
0 -1.000.000
1.549.729 8.293.797
1.249.975 2.390.072
10.503.479 10.203.725
31.615 668.150
0 -286.500
-910.635 -350.035
-879.020 31.615
9.624.458 10.235.339




Note

NOTER TIL ARSREGNSKABET

EGENKAPITAL

16

Selskabskapitalen, nom. kr. 500.000, er fordelt i aktier a kr. 100.000. Selskabskapitalen

er ikke opdelt i klasser.

Forslag til
arets resultat-
01.10.2015 fordeling 30.09.2016
Aktiekapital 500.000 0 500.000
Overkurs ved emission 1.460.000 0 1.460.000
Bunden opskrivningshenlaeggelse *) 3.117.794 -982.751 2.135.043
Realiseret gevinst, veerdipapirer 1.278.625 70.645 1.349.270
Foreslaet udbytte 0 300.000 300.000
Overfort overskud 8.877.834 718.706 9.596.540
15.234.253 106.600 15.340.853

*) Urealiserede kursreguleringer vedrorende vaerdipapirer er indregnet i
opskrivningshenlaeggelsen.

MELLEMREGNINGER

Der er indgéet skriftlig aftale om forretningen af mellemregningskonti med aktionar
og datterselskab.

SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabets ledelse har overfor os erkleret, at selskabet ikke har pategnet sig kautions-,
garanti- eller andre eventualforpligtelser udover, hvad der fremgér af rsregnskabet.

PERSONALEFORHOLD

Ud over den til Erhvervsstyrelsen anmeldte direktor har selskabet ingen ansatte.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktion og bestyrelse.

EJERFORHOLD

Selskabet ejes 60% af Otto Munch, Tjernevej 13, 3450 Allerad
Selskabet ejes 40% af Anne Lise Munch, Tjernevej 13, 3450 Allerad



