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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Bendix Transport Danmark A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hvidovre, den 11.03.2024

Direktion

Claus Olsen
adm. direkter

Bestyrelse

Ole Krayer Christian Gronemann
formand

Claus Olsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Bendix Transport Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bendix Transport Danmark A/S for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 01.01.2023
-31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11.03.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Jorch Andersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne33712
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 26.960 28.583 24.344 23.358 23.776
Driftsresultat 4.032 6.567 3.068 2.546 3.015
Resultat af finansielle poster (188) (235) (234) (54) 139
Arets resultat 3.041 5.021 2.260 1.931 2.539
Balancesum 57.905 62.123 62.511 58.862 50.489
Investeringer i materielle 3.466 2.164 5.329 13.149 2.598
aktiver
Egenkapital 24173 24.432 21.611 20.201 19.970
Gennemsnitligt antal 40 40 41 44 45
medarbejdere (stk.)
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 12,51 21,81 10,81 9,61 12,99

Hoved- og negletal er defineret og beregneti overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Naggletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital




Bendix Transport Danmark A/S | Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vigtigste forretningsomrader er global transport og logistik inden for sgtransport, landstransport,
luftfragt, projekttransport og lagerhotel. Derudover keb, salg og udlejning af containere.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indenfor alle transportformer har der vaeret stor aktivitet ikke mindst affadt af fortsatte kapacitetsproblemer i
relation til kundens behov. Men med en stor og dedikeret indsats er det lykkedes at betjene vores kunder
tilfredsstillende. Containerland Danmark har det meste af aret haft en hej udlejningsprocent og et fint
aktivitetsniveau pa keb og salg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets overskud blev pa 3.041 tkr., hvilket er i overensstemmelse med de forventninger, ledelsen tilkendegav i
arsrapporten for 2022.

Forventet udvikling
Der forventes ogsa et positivt resultat i 2024 men pa et lidt lavere niveau end 2023.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 26.959.730 28.583.471
Personaleomkostninger 2 (21.135.047) (20.413.101)
Af- og nedskrivninger 3 (1.792.211) (1.603.035)
Driftsresultat 4.032.472 6.567.335
Andre finansielle indtegter 84.543 19.593
Andre finansielle omkostninger (272.678) (254.251)
Resultat for skat 3.844.337 6.332.677
Skat af arets resultat 4 (803.433) (1.311.793)

Arets resultat 5 3.040.904 5.020.884
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 23.541.501 22.801.718
Produktionsanleeg og maskiner 13.367.669 13.580.464
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.397.231 2.372.160
Indretning af lejede lokaler 57.108 74.461
Materielle aktiver 6 39.363.509 38.828.803
Anlaegsaktiver 39.363.509 38.828.803
Fremstillede varer og handelsvarer 587.859 596.194
Varebeholdninger 587.859 596.194
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.427.463 16.790.166
Andre tilgodehavender 25.000 25.000
Tilgodehavende skat 314.350 0
Periodeafgraensningsposter 7 616.570 319.456
Tilgodehavender 15.383.383 17.134.622
Andre veerdipapirer og kapitalandele 543.531 579.290
Veerdipapirer og kapitalandele 543.531 579.290
Likvide beholdninger 2.026.814 4.984.241
Omsatningsaktiver 18.541.587 23.294.347
Aktiver 57.905.096 62.123.150
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.700.000 1.700.000
Overfegrt overskud eller underskud 19.612.898 19.431.994
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.860.000 3.300.000
Egenkapital 24.172.898 24.431.994
Udskudt skat 8 4.528.932 4.181.149
Hensatte forpligtelser 4.528.932 4.181.149
Geeld til realkreditinstitutter 14.510.366 15.443.336
Anden geeld 9 1.709.762 1.666.968
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 16.220.128 17.110.304
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 932.969 931.720
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.818.483 11.006.886
Skyldig skat 0 223.597
Anden geeld 3.231.686 4.237.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.983.138 16.399.703
Galdsforpligtelser 29.203.266 33.510.007
Passiver 57.905.096 62.123.150
Begivenheder efter balancedagen 1
Dagsveerdioplysninger 12
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 15
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller

Forslag til
udbytte for

kapital underskud regnskabsaret lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 1.700.000 19.431.994 3.300.000 24.431.994
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (3.300.000) (3.300.000)
Arets resultat 0 180.904 2.860.000 3.040.904
Egenkapital ultimo 1.700.000 19.612.898 2.860.000 24.172.898
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2023 2022
Note kr. kr.
Driftsresultat 4.032.472 6.567.335
Af- og nedskrivninger 1.792.212 1.603.035
/Andringer i arbejdskapital 11 (1.120.295) 678.370
Pengestromme vedrorende primaer drift 4.704.389 8.848.740
Modtagne finansielle indtegter 84.543 19.593
Betalte finansielle omkostninger (272.677) (254.2517)
Refunderet/(betalt) skat (993.597) (824.750)
Pengestromme vedrerende drift 3.522.658 7.789.332
Keb mv. af materielle aktiver (3.465.643) (2.164.057)
Salg af materielle aktiver 1.138.726 1.170.437
Pengestromme vedrerende investeringer (2.326.917) (993.620)
Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for 1.195.741 6.795.712
finansiering
Afdrag pa 1an mv. (888.927) (1.015.291)
Udbetalt udbytte (3.300.000) (2.200.000)
Pengestromme vedrerende finansiering (4.188.927) (3.215.291)
Andring i likvider (2.993.186) 3.580.421
Likvider primo 5.563.531 1.983.110
Likvider ultimo 2.570.345 5.563.531
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 2.026.814 4.984.241
Veerdipapirer 543.531 579.290
Likvider ultimo 2.570.345 5.563.531
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Noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2023 2022
kr. kr.
Gager og lgnninger 19.195.363 18.718.131
Pensioner 1.322.762 1.062.107
Andre omkostninger til social sikring 616.922 632.863
21.135.047 20.413.101
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 40 40
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2023 2022
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.037.685 988.547
1.037.685 988.547
3 Af- og nedskrivninger
2023 2022
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.609.475 1.615.035
Nedskrivninger af materielle aktiver 225.706 0
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (42.970) (12.000)
1.792.211 1.603.035
4 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Aktuel skat 455.650 1.023.594
/Andring af udskudt skat 347.783 288.199
803.433 1.311.793
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5 Forslag til resultatdisponering

2023 2022

kr. kr.

Ordinaert udbytte for regnskabsaret 2.860.000 3.300.000
Overfert resultat 180.904 1.720.884
3.040.904 5.020.884

6 Materielle aktiver

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde anlaeg og driftsmateriel Indretning af

og bygninger maskiner og inventar lejede lokaler

kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 28.859.526 17.868.909 10.972.264 517.609
Tilgange 1.287.235 1.453.995 724.413 0
Afgange 0 (1.088.725) (14.061) 0
Kostpris ultimo 30.146.761 18.234.179 11.682.616 517.609
Af- og nedskrivninger primo (6.057.808) (4.288.445) (8.600.104) (443.148)
Arets nedskrivninger 0 (225.706) 0 0
Arets afskrivninger (547.452) (352.359) (692.311) (17.353)
Tilbagefarsel ved afgange 0 0 7.030 0
Af- og nedskrivninger ultimo (6.605.260) (4.866.510) (9.285.385) (460.501)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 23.541.501 13.367.669 2.397.231 57.108

7 Periodeafgransningsposter

Posten indeholder forudbetalte omkostninger
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8 Udskudt skat

2023 2022
kr. kr.
Materielle aktiver 4.135.650 3.946.391
Tilgodehavender 0 (1.539)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 393.282 236.297
Udskudt skat i alt 4.528.932 4.181.149
2023 2022
Bevaegelseri aret kr. kr.
Primo 4.181.149 3.892.950
Indregnet i resultatopgerelsen 347.783 288.199
Ultimo 4.528.932 4.181.149
9 Anden geeld
2023 2022
kr. kr.
Anden geeld i gvrigt 1.709.762 1.666.968
1.709.762 1.666.968
Anden geaeld i gvrigt bestar af indefrosne feriepenge.
10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2023 2022 2023 2023
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 932.969 931.720 14.510.366 12.639.179
Anden geeld 0 0 1.709.762 1.751.778
932.969 931.720 16.220.128 14.390.957
11 Andring i arbejdskapital
2023 2022
kr. kr.
Zndring i varebeholdninger 8.335 (107.846)
£ndring i tilgodehavender 3.092.524 3.466.237
Andring i leverandergeeld mv. (4.221.154) (2.680.021)

(1.120.295) 678.370
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12 Dagsveerdioplysninger
Andre
Veerdipapirer
kr.

Dagsveerdi ultimo 543.531

13 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2023 2022
kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 2.679.256 3.382.718

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld i kreditinstitutter er deponeret ejerpantebreve nom. 19.200 t.kr. med panti ejendomme.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 23.541.501 kr. (2022: 22.801.718 kr.).

Indestaende pa bankkonto ligger til sikkerhed for opfyldelse af huslejekontrakter. Indestaende udger pr.
balancedagen 153.661 kr. (2022: 115.223 kr.).

15 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Neerstdende parter med bestemmende indflydelse, som Bendix Transport Danmark A/S har haft transaktioner
med i 2023. Direktaren og bestyrelsesmedlemmer er Ignansat i selskabet og der henvises til note 3.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzaere aktiver, der er kagbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, udgifter til fragt mv. og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Der foretages resultatfering af nettoomsaetning nar selskabet vurderes at have erhvervet endelig ret til den
pagaldende indteegt. Som udgangspunkt er dette ved eksport tilfaedet ved godsets afgang, og ved import ved
godsets ankomst. Hvis ikke alle indtaegter og udgifter er slutafregnet pr. balancedagen, budgetteres fragtens
samlede resultat, hvilket indgar i bruttofortjenesten.

Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller
forggelser af #lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling. | posten indgar saedvanlige nedskrivninger af de
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pagaldende lagerbeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder Ignrefusioner.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Der foretages resultatfgring af udgifter til fragt mv. nar selskabet vurderes at have erhvervet endelig ret til den
pagaldende indteegt. Som udgangspunkt er dette ved eksport tilfeedet ved godsets afgang, og ved import ved
godsets ankomst. hvis ikke alle indteegter og udgifter er slutafregnet pr. balancedagen, budgetteres fragten
samlede resultat, hvilket indgar i bruttofortjenesten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder distribution, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. |
posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis
de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og
tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
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Materielle aktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 20-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en szerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelsen
Pengestrgmsopgerelsen viser pengestreamme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammenseetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af Ian, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gaeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgaeld.



