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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Bendix Transport Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hvidovre, den 29.03.2017

Direktion

Claus Olsen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Ole Krgyer Claus Olsen Christian Gronemann

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bendix Transport Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bendix Transport Danmark A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Peter Zacho Skanborg Claus Jorch Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Bendix Transport Danmark A/S 6

Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 21.121 20.400 23.387 22.078 23.075
Driftsresultat 1.488 1.482 2.695 2.840 3.881
Resultat af finansielle
58 (191) (39) (277) 163
poster
Arets resultat 1.190 958 2.172 2.125 3.012
Samlede aktiver 53.359 47.794 54.260 55.305 59.275
Investeringer i materielle
3.583 2.228 3.548 3.428 3.403
anleegsaktiver
Egenkapital 19.190 19.518 20.736 20.660 21.075
Gennemsnitligt antal
46 46 50 49 50
medarbejdere (stk.)
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 6,1 4,8 10,5 10,2 14,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vigtigste forretningsomrader er global transport og logistik inden for sgtransport, landtransport,
luftfragt, projekttransport og lagerhotel. Derudover kgb, salg og udlejning af containere.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er betinget tilfredsstillende, idet det desvaerre er blevet pavirket af en hensaettelse i forbindelse

med gennemfgrsel af en stgrre projekttransportopgave.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et positivt og bedre resultat i 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015

Note kr. kr.
21.121.159 20.400.482

2 (18.519.660) (17.683.781)
3 (1.113.156) (1.234.450)
1.488.343 1.482.251

299.205 176.389

(240.994) (367.339)

1.546.554 1.291.301
4 (356.921) (333.750)
5 1.189.633 957.551
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. kr.
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Grunde og bygninger 16.156.430 16.468.222
Produktionsanlaeg og maskiner 8.327.055 7.975.458
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.133.529 1.274.684
Indretning af lejede lokaler 76.914 92.195
Materielle anlaegsaktiver 7 25.693.928 25.810.559
Anlaegsaktiver 25.693.928 25.810.559
Fremstillede varer og handelsvarer 393.983 323.292
Varebeholdninger 393.983 323.292
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.005.728 18.861.409
Andre tilgodehavender 229.080 466.951
Tilgodehavende selskabsskat 16.380 0
Periodeafgransningsposter 8 331.015 364.695
Tilgodehavender 20.582.203 19.693.055
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9 83.480 82.997
Veaerdipapirer og kapitalandele 83.480 82.997
Likvide beholdninger 6.605.019 1.884.530
Omsatningsaktiver 27.664.685 21.983.874

Aktiver 53.358.613 47.794.433
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10 1.700.000 1.700.000
Overfgrt overskud eller underskud 16.300.749 16.300.116
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.189.000 1.518.000
Egenkapital 19.189.749 19.518.116
Udskudt skat 11 2.901.115 2.957.813
Andre hensatte forpligtelser 12 435.000 0
Hensatte forpligtelser 3.336.115 2.957.813
Geeld til realkreditinstitutter 12.480.939 13.661.624
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 12.480.939 13.661.624
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 13 1.197.330 371.644
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.084.599 8.354.100
Skyldig selskabsskat 0 101.119
Anden geeld 3.069.881 2.830.017
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.351.810 11.656.880
Gaeldsforpligtelser 30.832.749 25.318.504
Passiver 53.358.613 47.794.433
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 17
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 1.700.000 16.300.116 1.518.000 19.518.116
primo
Udbetalt ordinaert
0 0 (1.518.000) (1.518.000)
udbytte
Arets resultat 0 633 1.189.000 1.189.633
Egenkapital
1.700.000 16.300.749 1.189.000 19.189.749

ultimo
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12

Pengestromsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.
Udbetalt udbytte
Pengestremme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Veerdipapirer

Likvider ultimo

2016 2015
Note kr. kr.
1.833.109 1.482.251
1.113.156 983.489
14 5.115.290 1.108.714
8.061.555 3.574.454
299.205 176.389
(242.659) (366.771)
(527.605) (260.090)
7.590.496 3.123.982
(3.582.931) (2.227.725)
2.586.406 2.388.949
(996.525) 161.224
(354.999) (327.861)
(1.518.000) (2.175.000)
(1.872.999) (2.502.861)
4.720.972 782.345
1.967.527 1.185.182
6.688.499 1.967.527
6.605.019 1.884.530
83.480 82.997
6.688.499 1.967.527
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2016 2015
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 17.081.279 16.258.215
Pensioner 842.299 820.594
Andre omkostninger til social sikring 596.082 604.972
18.519.660 17.683.781
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 46 46
Ledelses-
vederlag
2016
kr.
Samlet for ledelseskategorier 716.998
716.998

Jf. Arsregnskabslovens §98b, stk. 3, 1. punkt oplyses vederlaget samlet for direktionen og bestyrelsen.

2016 2015
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 0 42.800
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 1.113.156 1.191.650
1.113.156 1.234.450
2016 2015
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 413.619 456.840
Andring af udskudt skat (56.698) (123.090)

356.921 333.750
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Noter
2016 2015
kr. kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 1.189.000 1.518.000
Overfgrt resultat 633 (560.449)
1.189.633 957.551
Goodwill
kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 509.407
Kostpris ultimo 509.407
Af- og nedskrivninger primo (509.407)
Af- og nedskrivninger ultimo (509.407)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

7. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange
Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Produktions-

Andre anlag,
drifts-

Grunde og anlaeg og materiel og Indretning af
bygninger maskiner inventar lejede lokaler
kr. kr. kr. kr.
19.613.350 9.550.477 8.123.132 400.547
44.078 3.226.521 303.640 8.692

0 (2.586.406) (26.500) 0
19.657.428 10.190.592 8.400.272 409.239
(3.145.128) (1.575.019) (6.848.448) (308.352)
(355.870) (288.518) (444.795) (23.973)

0 0 26.500 0
(3.500.998) (1.863.537) (7.266.743) (332.325)
16.156.430 8.327.055 1.133.529 76.914
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Noter

8. Periodeafgraensningsposter
Posten indeholder forudbetalte omkostninger.

9. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer for nom. 80.000 kr. bogfgrt til 83.480 kr. ligger til sikkerhed for opfyldelse af huslejekontrakter.

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Ordineere aktier 3 100000 300.000
Ordinzre aktier 1 125000 125.000
Ordineere aktier 1 75000 75.000
Ordineere aktier 1 300000 300.000
Ordinzre aktier 1 900000 900.000
7 1.700.000
2016 2015
kr. kr.
11. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 2.738.975 2.655.405
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 162.140 302.408
2.901.115 2.957.813
Bevagelser i dret
Primo 2.957.813
Indregnet i resultatopggrelsen (56.698)
Ultimo 2.901.115

12. Andre hensatte forpligtelser
Vedrgrer hensaettelse til muligt forlig.
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Noter

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
13. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 1.197.330 371.644 12.480.939 6.487.351
1.197.330 371.644 12.480.939 6.487.351

2016 2015
kr. kr.
14. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (70.691) 12.704
/ndring i tilgodehavender (872.768) 5.985.044
/ndring i leverandgrgaeld mv. 6.058.749 (4.889.034)
5.115.290 1.108.714
2016 2015
kr. kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
826.417 812.148

frem til udlgb

Forpligtigelsen vedrgrer selskabet opsigelighedsforpligtelse vedrgrende lejeméalet pa Jernholmen 39, Hvid-

ovre pd 12 maneder.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
kr. kr.

Til sikkerhed for gaeld i kreditinstitutter er deponeret ejerpantebreve
nom.

816 t.euro og 12.042 t.kr. med pant i ejendomme.

Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme er: 16.156.430 16.468.222
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Noter

17. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse, som Bendix Transport Danmark A/S har haft transakti-

oner med i 2016:

Direktgren og bestyrelsesmedlemmer er Ignansat i selskabet og der henvises til note 2.



Bendix Transport Danmark A/S 18

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem)

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning, udgifter til fragt mv. og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Der foretages resultatfgring af nettoomsaetning nar selskabet vurderes at have erhvervet endelig ret til den
pdgaeldende indtaegt. Som udgangspunkt er dette ved eksport tilfeeldet ved godsets afgang, og ved import
ved godsets ankomst. Hvis ikke alle indtaegter og udgifter er slutafregnet pr. balancedagen, budgetteres
fragtens samlede resultat, hvilket indgar i bruttofortjenesten.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Der foretages resultatfgring af udgifter til fragt mv. nar selskabet vurderes at have erhvervet endelig ret til
den pageeldende indtaegt. Som udgangspunkt er dette ved eksport tilfaeldet ved godsets afgang, og ved
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import ved godsets ankomst. Hvis ikke alle indteegter og udgifter er slutafregnet pr. balancedagen, budget-
teres fragtens samlede resultat, hvilket indgar i bruttofortjenesten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under distribution, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I po-
sten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amor-
tisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og brugsveaerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede im-
materielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Hvis
brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10 &r. Brugstiderne revurderes &rligt. De anvendte
afskrivningsperioder udggr 7 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til

klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 20-50 &r
Indretning af lejede lokaler 10 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Produktionsanlaeg og maskiner bestar af containere, som ikke afskrives, da de Igbende afhaendes med
avance. Avancen herved indgdr i bruttofortjenesten. Der foretages dog nedskrivning, safremt det vurderes,

at markedsveaerdien er lavere end de bogfgrte vaerdier.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagel-

sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede, der males til dags-
veerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, besluttede
og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méales som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret veerdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over l8neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3delse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gezeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.



