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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Eiler Thomsen Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 24. november 2016

Direktion

FEiler Thomsen
direktor

Bestyrelse

FEiler Thomsen Vibeke Thomsen Lars Thomsen
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktiongeren i Eiler Thomsen Holding A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Eiler Thomsen Holding A/S for regnskabséret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Holstebro, den 24. november 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Tage Hjortkjer Henrik Holm

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Eiler Thomsen Holding A/S
Ivar Lundgaards Vej 25
7500 Holstebro
Telefon: 97414188
Telefax: 97402280
CVR-nr.: 18 17 84 94
Stiftet: 12. oktober 1994
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
22. regnskabsér
Bestyrelse Eiler Thomsen
Vibeke Thomsen
Lars Thomsen
Direktion Eiler Thomsen, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer 1I/S
Dattervirksomheder Eiler Thomsen Alufacader A/S, Holstebro

Associeret virksomhed

Eiler Thomsen Finans ApS, Holstebro
Eiler Thomsen Ejendomme ApS, Holstebro
Lars Thomsen Finans ApS, Kebenhavn
Storadalens Golfklub A/S, Holstebro

Eiler Thomsen Invest ApS, Holstebro

Investeringsselskabet af 12/7 1994 ApS, Gentofte
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Hovedtal og negletal for koncernen

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse:

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Arets resultat efter minoritetsinteressers

andel af arets resultat
Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %: *)

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14.376 23.808 15.973 13.540 12.994
7.348 18.394 8.358 8.261 8.069
-616 1.720 2.833 735 -3.060
4.835 15.549 8.507 7.484 2.611
3.490 11.360 7.086 5.978 379
211.237 221.453 164.764 152.311 153.587
4.929 11.215 23.817 -10.185 1.530
108.848 113.912 94.503 87.619 83.687
95.052 96.172 85.872 79.332 75.591
144 125 128 130 115
51,7 51,4 57,4 57,5 54,5
4,7 14,9 9,3 8,7 3,1

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Noagletal

2015".
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens og Eiler Thomsen Holding A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af pro-
duktion og afsetning af aluminiumsfacader samt udlejning af fast ejendom.

Modervirksomhedens hovedaktivitet er i lighed med tidligere &r at eje aktier og anparter i de tilknyttede
virksomheder Eiler Thomsen Alufacader A/S, Eiler Thomsen Finans ApS, Eiler Thomsen Ejendomme
ApS, Lars Thomsen Finans ApS, Storddalens Goltklub A/S og fra primo regnskabsaret Eiler Thomsen
Invest ApS. Ovennavnte selskabers aktiviteter er henholdsvis produktion og afsetning af aluminiums-
facader og udlejning af forretningsejendomme til Eiler Thomsen Alufacader A/S, udlejning af fast ejen-
dom til beboelse samt drift af golfklub.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernen har i regnskabsaret haft en tilfredsstillende stigning i nettoomsatning og lejeindtaegter, men
utilfredsstillende udvikling i bruttofortjeneste i forhold til sidste ar.

Bruttofortjenesten er faldet til 14,4 mio. kr. mod 23,8 mio. kr. sidste &r. Der har veret betydelig stigning i
aktiviteten, men resultatet er pavirket af lav indtjening pé enkelte projekter. Arets resultat for koncernen
udviser et overskud pa 4,8 mio. kr. mod et overskud pa 15,5 mio. kr. sidste ar. Arets resultat efter fradrag
af minoritetsinteresser udviser et overskud pé 3,5 mio. kr. mod et overskud pa 11,4 mio. kr. sidste ar.

Ledelsen anser érets resultat og skonomiske udvikling for utilfredsstillende.

Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 211 mio. kr. mod 222 mio. kr. sid-
ste ar, svarende til et fald pa 11 mio. kr. Faldet i balancesummen vedrerer i stort omfang likvide behold-
ninger, medens der har vaeret stigninger i tilgodehavender og varebeholdninger.

Egenkapitalen inkl. minoritetsinteresser udger pa balancedagen 108,8 mio. kr., svarende til en egenfinan-
siering pa 51,7 % af de samlede aktiver pa 211,2 mio. kr., hvilket er en stigning pa 0,3 procentpoint i for-
hold til sidste &r.

Egenkapitalen ekskl. minoritetsinteresser udger pa balancedagen 95 mio. kr., svarende til en egenfinan-
siering pé 74,3 % af de samlede aktiver p4 128 mio. kr., hvilket er en stigning pa 0,1 procentpoint i for-
hold til sidste &r.

Miljeforhold
I forbindelse med investeringerne i arets leb er der som ved tidligere investeringer taget starst muligt
hensyn til arbejds- og miljeforholdene.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen foretager en kontinuerlig tilpasning og forbedring af koncernens produkter. Omkostninger i
forbindelse hermed indregnes i resultatopgerelsen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Der forventes et uendret aktivitetsniveau i det kommende &r i forhold til indevaerende &r, men en stigning
1 indtjeningen. Der forventes ikke vasentlige investeringer i det kommende &r og dermed uandrede af-
skrivninger.

Pé baggrund heraf forventes en stigning i resultat og egenkapital det kommende &r i forhold til inde-

varende ar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Eiler Thomsen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under netto-
omsetning og vareforbrug.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under omsatning og
vareforbrug.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter op-
deles endvidere i omseatningsaktiver henholdsvis anlaegsaktiver eller kortfristet geeld henholdsvis lang-
fristet gaeld. Negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indregnes i tilknytning til prioritets-
gaelden.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
&ndringer i1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som leo-
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfares belab,
som lgbende er posteret pd egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsverdi i resultatopgerelsen lgbende.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske tilknyttede- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Eiler Thomsen Holding A/S samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Eiler Thomsen Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller p4 anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. oversigten pa side 4.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgrensningsposter og
indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til handelsveer-
dien af ikke-monetaere aktiver, der efterfalgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetare
aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmessige ver-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
opferes som serskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning og lejeindtaegter, produktionsomkostninger samt andre
driftsindtegter.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af érets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilgé selskabet. Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter er periodiseret séledes, at de vedrerer regnskabsperioden.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er atholdt for at opné arets nettoomsatning. Her-
under indgér direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, lon og gager, leje og lea-
sing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger.
Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pé entreprisekontrakter.

Salgsomkostninger
I salgsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i &ret samt til

arets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til reklame- og udstillingsomkost-
ninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af
den associerede virksomheds resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avan-
ce eller tab og fradrag af afskrivning péa koncerngoodwill.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede rettig-
heder afskrives linezrt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Goodwill
Koncerngoodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
&rt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

I forbindelse med erhvervelse af koncerngoodwill er det ved vardiansattelsen lagt til grund, at goodwill
har en lang levetid, grundet koncernens/aktivitetens steerke markedsposition. Det vurderes séledes, at den
okonomiske brugstid udger 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger: Forretningsejendom males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
og nedskrivninger. Udlejningsejendomme males til kostpris med tilleg af opskrivning til dagsvaerdi og
med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlaeg og maskiner samt biler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Forretningsejendom og udlejningsejendomme 10-25 é&r
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Biler og inventar 3-7 é&r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opgeres som
forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet.
Der henseettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfor
beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associeret virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Vardipapirer

Verdipapirer, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsverdi pa balancedagen. Bersnoterede verdipapirer méles til berskurs. Verdipapirer, som ikke
er bersnoterede, males til en salgsverdi baseret pa beregnet kapitalvardi.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender, der er indregnet under anleegsaktiver, males til amortiseret kostpris, hvilket saed-
vanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega
forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péd balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvardien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsverdi
(berskurs) pa balancedagen.
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Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Eiler Thomsen Holding A/S som administrationsselskab solidarisk
og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som felge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfere et forbrug af koncernens skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden péa 1-5 ér.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Ved erhvervelse af virksomheder indgar hensattelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i
det omfang, de er besluttet senest pa overtagelsestidspunktet i opgerelsen af anskaffelsessummen og der-
med i goodwill eller koncerngoodwill.
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Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtegter pa et igangvaerende ar-
bejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensettelsen ind-
regnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for vaerdizndringer.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed

Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 14.375.625 23.807.850 1.077.969 750.010
Salgsomkostninger -707.098 -533.304 0 0
Administrations-
omkostninger -6.311.017 -4.672.079 -288.452 -266.741
Andre driftsomkostninger -9.202 -208.324 0 -208.324
Resultat for finansielle
poster 7.348.308 18.394.143 789.517 274.945
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.265.428 9.528.244
Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 174.057 244.180 174.057 244.180
Resultat af tilgodehavender,
der er anlaegsaktiver 61.682 89.259 61.682 89.259
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 146.685 164.835
Finansielle indteegter 762.083 2.700.478 722.180 2.645.029
Finansielle omkostninger -1.613.991 -1.314.345 -1.241.554 -1.104.328
Resultat for skat 6.732.139 20.113.715 2.917.995 11.842.164
Skat af arets resultat -1.897.433 -4.564.874 -90.074 -481.822
Arets resultat 4.834.706 15.548.841 2.827.921 11.360.342
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat -1.344.735 -4.188.499 0 0
Koncernens andel af drets
resultat 3.489.971 11.360.342 2.827.921 11.360.342
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -13.609.337 6.248.930
Udbytte for regnskabséret 3.000.000 4.000.000
Overfores til overfort resultat 13.437.258 1.111.412
Disponeret i alt 2.827.921 11.360.342
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015

Anlzgsaktiver
Erhvervede rettigheder 0 0 0 0
Goodwill 4.621.067 5.551.256 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 4.621.067 5.551.256 0 0
Grunde og bygninger 95.319.560 93.155.686 35.983.769 32.821.811
Produktionsanlaeg og
maskiner 5.434.259 6.155.071 0 0
Biler og inventar 6.517.639 1.973.959 0 0
Materielle anlaegsaktiver
under udferelse 0 1.486.029 0 1.486.029
Materielle anleegsaktiver i
alt 107.271.458 102.770.745 35.983.769 34.307.840
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 43.826.187 45.884.272
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 8.551.083 8.809.489
Kapitalandel i associeret
virksomhed 3.202.446 9.930.738 3.202.446 9.930.738
Veardipapirer 84.380 158.720 0 0
Andre tilgodehavender 3.499.345 3.877.584 3.438.619 3.834.986
Finansielle anleegsaktiver i
alt 6.786.171 13.967.042 59.018.335 68.459.485
Anlzegsaktiver i alt 118.678.696 122.289.043 95.002.104 102.767.325

Eiler Thomsen Holding A/S - Arsrapport for 2015/16 20



Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015
Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 10.124.547 5.652.619 0 0
Fremstillede feerdigvarer og
handelsvarer 2.104.751 697.000 0 0
Deposita for
emballagelager 2.095.145 1.911.600
Varebeholdninger i alt 14.324.443 8.261.219
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 23.740.506 28.076.179 0 0

10 Igangvarende arbejder for
fremmed regning 9.060.988 155.970 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.702.800 0
Tilgodehavende
selskabsskat 552.217 0 547.867 0
Andre tilgodehavender 6.011.655 556.793 1.062.265 475.253
Periodeafgransningsposter 469.124 340.700 0 0
Tilgodehavender i alt 39.834.490 29.129.642 3.312.932 475.253
Andre verdipapirer og
kapitalandele 19.362.321 19.947.926 19.362.321 19.947.926
Verdipapirer i alt 19.362.321 19.947.926 19.362.321 19.947.926
Likvide beholdninger 19.037.339 41.825.097 10.318.991 6.495.098
Omszetningsaktiver i alt 92.558.593 99.163.884 32.994.244 26.918.277
Aktiver i alt 211.237.289 221.452.927 127.996.348 129.685.602
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
11 Aktiekapital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
12 Reserve for opskrivninger 0 15.680.147 0 0
13 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 997.781 14.113.752
14 Overfort resultat 91.052.380 75.491.506 90.054.599 77.057.901
15 Foreslaet udbytte for
regnskabséret 3.000.000 4.000.000 3.000.000 4.000.000
Egenkapital i alt 95.052.380 96.171.653 95.052.380 96.171.653
Minoritetsinteresser 13.795.498 17.740.141 0 0
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt
skat 16.742.899 14.973.248 109.788 148.316
Andre hensatte forpligtelser 5.579.120 4.695.463 1.120.644 1.218.651
Hensatte forpligtelser i alt 22.322.019 19.668.711 1.230.432 1.366.967
Gealdsforpligtelser
16 Geld til realkreditinstitutter 23.979.402 28.767.731 18.540.499 18.475.425
17 Anden gzld 1.000.000 0 0 0
Deposita 966.972 937.930 510.430 485.188
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 25.946.374 29.705.661 19.050.929 18.960.613
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
18 Kortfristet del af langfristet
geeld 7.088.000 1.092.000 870.000 760.000
Geeld til pengeinstitut 9.365.262 9.318.530 9.365.262 9.318.530
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 19.750 0 0
10 Modtagne forudbetalinger
vedrerende igangvarende
arbejder for fremmed
regning 1.500.000 18.027.804 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 21.530.974 16.995.369 0 0
Selskabsskat 0 192.855 0 16.116
Anden gaeld 13.728.867 12.413.638 2.320.530 2.984.908
Periodeafgraensningsposter 907.915 106.815 106.815 106.815
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 54.121.018 58.166.761 12.662.607 13.186.369
Geeldsforpligtelser i alt 80.067.392 87.872.422 31.713.536 32.146.982
Passiver i alt 211.237.289 221.452.927 127.996.348 129.685.602
19 Medarbejderforhold
20 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
21 Eventualposter
22 Finansielle risici
23 Neartstiaende parter
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern
Note 2015/16 2014/15
Arets resultat 3.489.971 11.360.342
24 Reguleringer 6.319.061 11.037.439
25 /Andring i driftskapital -25.227.959 13.572.332
Pengestromme fra drift for finansielle poster -15.418.927 35.970.113
Renteindbetalinger og lignende 823.765 2.789.737
Renteudbetalinger og lignende -1.539.652 -1.314.345
Betalt selskabsskat -749.998 -3.482.943
Pengestremme fra driftsaktivitet -16.884.812 33.962.562
Keob af materielle anlaegsaktiver -9.282.667 -11.313.496
Salg af materielle anlaegsaktiver 4.353.900 98.023
Kob af finansielle anlaegsaktiver -1.563.628 0
Andring i andre tilgodehavender/deposita 421.609 -119.193
Pengestremme fra investeringsaktivitet -6.070.786 -11.334.666
Optagelse af langfristet gaeld 2.700.000 6.300.000
Afdrag pa langfristet geeld -1.053.349 -1.287.252
Kontant kapitalindskud 0 500.000
Modtagne udbytter 1.545.500 196.800
Betalt udbytte -5.784.490 -2.030.612
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.592.339 3.678.936
Andring i likvider -25.547.937 26.306.832
Likvider inkl. selskab indtrédt i koncernen 1. juli 54.582.335 26.147.661
Likvider 30. juni 29.034.398 52.454.493
Likvider
Likvide beholdninger 19.037.339 41.825.097
Kortfristet geeld til pengeinstitut -9.365.262 -9.318.530
Verdipapirer 19.362.321 19.947.926
Likvider 30. juni 29.034.398 52.454.493
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
1.  Erhvervede rettigheder
Kostpris 1. juli 1.458.250 1.458.250 1.458.250 1.458.250
Kostpris 30. juni 1.458.250 1.458.250 1.458.250 1.458.250
Afskrivninger 1. juli -1.458.250 -1.249.926 -1.458.250 -1.249.926
Arets afskrivninger 0 -208.324 0 -208.324
Afskrivninger 30. juni -1.458.250 -1.458.250 -1.458.250 -1.458.250
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 0 0 0 0
Koncern
30/6 2016 30/6 2015
2.  Goodwill
Kostpris 1. juli 16.659.427 16.659.427
Tilgang i érets lab 1.102.481 0

Kostpris 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni

17.761.908 16.659.427

-11.108.171 -9.442.996
-2.032.670 -1.665.175
-13.140.841 -11.108.171
4.621.067 5.551.256
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
3.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 83.860.150 75.528.636 39.113.333 38.458.530
Tilgang i érets lab 4.588.040 8.222.374 3.433.808 654.803
Afgang i arets lob -1.600.992 -15.884 0 0
Overforsler 0 125.024 0 0
Kostpris 30. juni 86.847.198 83.860.150 42.547.141 39.113.333
Opskrivninger 1. juli 31.500.000 24.500.000 0 0
Arets opskrivning 0 7.000.000 0 0
Opskrivninger 30. juni 31.500.000 31.500.000 0 0
Afskrivninger 1. juli -22.204.464 -21.425.268 -6.291.522 -6.032.429
Arets afskrivninger -848.478 -786.101 -271.850 -259.093
Afskrivninger, atheendede
aktiver 25.304 6.905 0 0
Afskrivninger 30. juni -23.027.638 -22.204.464 -6.563.372 -6.291.522
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 95.319.560 93.155.686 35.983.769 32.821.811
Den bogforte veerdi af op-
skrivninger fratrukket fore-
tagne afskrivninger udger 31.500.000 31.500.000 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern
30/6 2016 30/6 2015
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. juli 20.071.113 19.198.233
Tilgang i érets lab 169.303 874.103
Afgang i arets lob 0 -30.023
Overforsler 0 28.800
Kostpris 30. juni 20.240.416 20.071.113
Afskrivninger 1. juli -13.916.042 -13.047.875
Arets afskrivninger -890.115 -868.417
Afskrivninger, athe@ndede aktiver 0 250
Afskrivninger 30. juni -14.806.157 -13.916.042
Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni 5.434.259 6.155.071
Biler og inventar
Kostpris 1. juli 8.752.128 8.888.886
Tilgang i arets lab 6.011.353 730.990
Afgang i rets lab -1.084.880 -867.748
Kostpris 30. juni 13.678.601 8.752.128
Afskrivninger 1. juli -6.778.169 -7.163.140
Arets afskrivninger -1.231.127 -482.777
Afskrivninger, athendede aktiver 848.334 867.748
Afskrivninger 30. juni -7.160.962 -6.778.169
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 6.517.639 1.973.959
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

6.  Materielle anlzegsaktiver
under udforelse
Kostpris 1. juli
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lob
Overforsler

Kostpris 30. juni

Regnskabsmaessig verdi

30. juni

Koncern Modervirksomhed

30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
1.486.029 153.824 1.486.029 0
0 1.486.029 0 1.486.029
-1.486.029 0 -1.486.029 0
0 -153.824 0 0

0 1.486.029 0 1.486.029

0 1.486.029 0 1.486.029
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015
7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. juli 31.763.858 31.263.858
Tilgang i érets lab 9.449.494 500.000
Kostpris 30. juni 41.213.352 31.763.858
Opskrivninger 1. juli 25.228.583 17.313.120
Arets resultat 4.307.300 11.121.353
Modtaget udbytte -11.728.430 -3.254.628
Opskrivning i tilknyttede virksomheder 0 48.738
Nedskrivning kapitalandel i tilknyttet virksomhed -2.053.779 0
Opskrivninger 30. juni 15.753.674 25.228.583
Afskrivninger pa goodwill 1. juli -11.108.169 -9.442.994
Arets afskrivninger pa goodwill -2.032.670 -1.665.175
Afskrivninger pa goodwill 30. juni -13.140.839 -11.108.169
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 43.826.187 45.884.272
I regnskabsposten indgar goodwill med 4.613.387 5.543.576

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Eiler Thomsen Alufacader A/S Holstebro 75,0 %
Eiler Thomsen Finans ApS Holstebro 100,0 %
Eiler Thomsen Ejendomme ApS Holstebro 0,5 %
Lars Thomsen Finans ApS Kebenhavn 0,8 %
Storadalens Golfklub A/S Holstebro 50,0 %
Eiler Thomsen Invest ApS Holstebro 100,0 %
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
8.  Kapitalandel i associeret
virksomhed
Anskaffelsessum 1. juli 9.937.400 9.937.400 9.937.400 9.937.400
Tilgang i érets lab 1.545.500 0 1.545.500 0
Afgang i arets lob -6.665.400 0 -6.665.400 0
Kostpris 30. juni 4.817.500 9.937.400 4.817.500 9.937.400
Opskrivning 1. juli 2.565.803 2.150.928 2.565.803 2.150.928
Arets resultat 174.057 611.675 174.057 611.675
Tilbageforsel af tidligere
ars opskrivninger -2.809.414 0 -2.809.414 0
Udbytte -1.545.500 -196.800 -1.545.500 -196.800
Nedskrivninger 30. juni -1.615.054 2.565.803 -1.615.054 2.565.803
Afskrivninger péd goodwill
1. juli -2.572.465 -2.204.970 -2.572.465 -2.204.970
Arets afskrivninger pa
goodwill 0 -367.495 0 -367.495
Tilbageforte afskrivninger
pa goodwill pa afgang 2.572.465 0 2.572.465 0
Afskrivninger pa goodwill
30. juni 0 -2.572.465 0 -2.572.465
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 3.202.446 9.930.738 3.202.446 9.930.738
I regnskabsposten indgar
goodwill med 0 1.102.481 0 1.102.481
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Investeringsselskabet af 12/7 1994 ApS Gentofte 50,0 %
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern
30/6 2016 30/6 2015
9. Veardipapirer
Kostpris 1. juli 171.920 71.920
Tilgang i érets lab 0 100.000
Kostpris 30. juni 171.920 171.920
Nedskrivninger 1. juli -13.200 -1.110
Arets nedskrivninger -74.340 -12.090
Nedskrivninger 30. juni -87.540 -13.200
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 84.380 158.720
10. Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af periodens produktion 250.323.886 112.689.453
Modtagne acontobetalinger -242.762.898 -130.561.287
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 7.560.988 -17.871.834
Der indregnes séledes:
Igangverende arbejder for fremmed regning 9.060.988 155.970
Modtagne forudbetalinger vedrerende igangverende arbejder
for fremmed regning -1.500.000 -18.027.804
7.560.988 -17.871.834
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
11. Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestér af 1
aktie a 1.000.000 kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern
30/6 2016 30/6 2015
12. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. juli 15.680.147 15.631.409
Arets regulering -15.680.147 48.738
0 15.680.147
Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015
13. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 14.113.752 7.816.084
Arets overforte resultat -13.609.337 6.248.930
Nedskrivning kapitalandel i tilknyttet virksomhed -2.053.779 0
Verdiregulering i forbindelse med spaltning 2.547.145 0
Arets bevaegelse pa egenkapital i tilknyttet virksomhed 0 48.738
997.781 14.113.752
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
14. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 75.491.506 68.240.643 77.057.901 76.055.968
Overfort 1. juli fra
opskrivninger 15.680.147 0 0 0
Regulering vedrerende
minoritetsinteresser -168.684 0 0 0
Arets overforte resultat 489.971 7.360.342 13.437.258 1.111.412
Urealiseret regulering efter
skat af renteswap ved-
rerende afdekning af en
fremtidig pengestremsrente-
risiko -440.560 -109.479 -440.560 -109.479
91.052.380 75.491.506 90.054.599 77.057.901
Eiler Thomsen Holding A/S - Arsrapport for 2015/16 32



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
15. Foresliet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. juli 4.000.000 1.000.000 4.000.000 1.000.000
Udbetalt udbytte -4.000.000 -1.000.000 -4.000.000 -1.000.000
Udbytte for regnskabséret 3.000.000 4.000.000 3.000.000 4.000.000
3.000.000 4.000.000 3.000.000 4.000.000
16. Geeld til
realkreditinstitutter
Realkredit 1.385.653 1.434.390 1.385.653 1.434.390
Realkredit 4.616.000 4.616.000 4.616.000 4.616.000
Realkredit 9.351.138 9.694.457 9.351.138 9.694.457
Realkredit 9.956.903 10.624.306 0 0
Amortisering af
laneomkostninger -38.135 -40.445 -38.135 -40.445
Finansiel forpligtelse
renteswap 4.095.843 3.531.023 4.095.843 3.531.023
29.367.402 29.859.731 19.410.499 19.235.425
Heraf forfalder inden for 1
ar -5.388.000 -1.092.000 -870.000 -760.000
23.979.402 28.767.731 18.540.499 18.475.425
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 19.710.000 24.480.000 15.100.000 15.580.000
Koncern
30/6 2016 30/6 2015
17. Anden geeld
Anden gaeld 2.700.000 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.700.000 0
1.000.000 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 1.000.000 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
18. Kortfristet del af
langfristet geeld
Kortfristet del af geeld til
realkreditinstitutter 5.388.000 1.092.000 870.000 760.000
Anden geeld 1.700.000 0 0 0
7.088.000 1.092.000 870.000 760.000
Koncern
2015/16 2014/15
19. Medarbejderforhold
Lonninger og gager 57.059.474 44.348.613
Pension 6.382.046 5.478.091
Andre omkostninger til social sikring 772.087 716.399
Personaleomkostninger i gvrigt 416.820 361.889
64.630.427 50.904.992
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 144 125
20. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 19.410 t.kr., givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige veardi pr. 30. juni 2016 udger 35.984 t.kr.

Koncernen har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 29.367 t.kr., givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udger 67.806 t.kr.

Moderselskabet har ejerpantebreve pé i alt 24.000 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger. Ejer-

pantebrevene henligger i moderselskabets besiddelse.

Koncernen har ejerpantebreve pa i alt 28.000 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger. Ejerpante-

brevene henligger i koncernens besiddelse.

Moderselskabet og koncernen har deponeret vaerdipapirer pa i alt 9.572 t.kr. til sikkerhed for geeld
til pengeinstitutter, der pr. 30. juni 2016 udger 9.365 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

21.

22.

23.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Moderselskabet og koncernen har modtaget et tilskud pad 5.802 tkr. vedrerende byfornyelses-
projekt afsluttet i 2016 péa en udlejningsejendom. Tilbagebetaling af belebet eller dele heraf kan
komme pa tale, hvis ejendommen afthendes for mere end en fremskrivningsveaerdi bl.a. athengig af
prisudvikling mv. Tilbagebetalingskravet er gaeldende i 20 ar fra 2016.

Koncernen har indgéet lejekontrakt pa inventar med érlig lejeomkostning pa 86 t.kr. og en samlet
restleje pa 151 t.kr.

Operationel leasing

Koncernen har indgaet en operationel leasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
56 t.kr. og en samlet restleasingydelse pa 56 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: O
t.kr. Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: O
t.kr.

Finansielle risici

Renterisici

Moderselskabet og koncernen har indgéet en renteswapaftale af variabelt forrentede lan til fast ren-
te. Aftalen er i alt pa 11.188 t.kr. med en fast rente péd 4,54 %, der udleber den 31. december 2024.

I forhold til veerdien pa balancedagen har kontrakterne en negativ vaerdi pa 4.096 t.kr., der er ind-
regnet i balancen. Forskellen pa 565 t.kr. for skat og 441 t.kr. efter skat i forhold til sidste &r er ind-
regnet direkte i egenkapitalen under overfort resultat.

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Eiler Thomsen Direkter og hovedaktionaer
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern
2015/16 2014/15
24. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 4.902.281 3.951.523
Avance ved afthendelse af anlegsaktiver -2.441.557 0
Regulering af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 40.025
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -174.057 -244.180
Finansielle indtegter -823.765 -2.789.737
Finansielle omkostninger 1.613.991 1.326.435
Skat af arets resultat 1.897.433 4.564.874
Minoritetsinteressernes andel af arets resultat 1.344.735 4.188.499
6.319.061 11.037.439
25. Andring i driftskapital
Andring i andre hensatte forpligtelser 883.657 371.948
ZAndring i tilgodehavender -10.148.071 -17.117.860
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -9.900.321 30.194.325
Zndring i varebeholdninger -6.063.224 123.919
-25.227.959 13.572.332
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