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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for Eiler Thomsen Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 18. november 2019

Direktion

Eiler Thomsen
direktor

Bestyrelse

Eiler Thomsen Vibeke Thomsen Lars Thomsen
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongeren i Eiler Thomsen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Eiler Thomsen Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018
- 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 18. november 2019

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm
statsautoriseret revisor
mne21392
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Eiler Thomsen Holding A/S
Ivar Lundgaards Vej 25
7500 Holstebro
Telefon: 97414188
CVR-nr.: 1817 84 94
Stiftet: 12. oktober 1994
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
25. regnskabsér
Bestyrelse Eiler Thomsen
Vibeke Thomsen
Lars Thomsen
Direktion Eiler Thomsen, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer 1/S
Dattervirksomheder Eiler Thomsen Alufacader A/S, Holstebro

Associeret virksomhed

Eiler Thomsen Finans ApS, Holstebro
Eiler Thomsen Ejendomme ApS, Holstebro
Lars Thomsen Finans ApS, Kebenhavn
Storadalens Golfklub A/S, Holstebro

Eiler Thomsen Invest ApS, Holstebro

Investeringsselskabet af 12/7 1994 ApS, Gentofte
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktivitet har i1 lighed med tidligere ar bestdet i at eje aktier og anparter i de tilknyttede virksom-
heder Eiler Thomsen Alufacader A/S, Eiler Thomsen Finans ApS, Eiler Thomsen Ejendomme ApS, Lars
Thomsen Finans ApS, Storddalens Golfklub A/S og Eiler Thomsen Invest ApS. Ovennavnte selskabers
aktiviteter er henholdsvis produktion og afs@tning af aluminiumsfacader og udlejning af forretningsejen-
domme til Eiler Thomsen Alufacader A/S, udlejning af fast ejendom til beboelse samt udlejning af golf-
bane med tilhgrende ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 1.135 t.kr. mod 1.198 t.kr. sidste ar.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder har i 2018/19 udgjort et overskud pa 8.362 tkr.
mod et overskud sidste ar pa 1.454 t.kr.

Indtaegter af kapitalandele i associeret virksomhed har i 2018/19 udgjort et underskud pa 156 t.kr. mod et
overskud sidste &r pa 410 t.kr.

Arets resultat har i 2018/19 udgjort et overskud pé 8.878 t.kr. mod et overskud sidste &r p 2.444 t kr.
Arets resultat og den ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pd 130.153 t.kr. mod 111.129 t.kr. sid-
ste ar, svarende til en stigning pa 19.024 t.kr.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 97.942 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 75,3 % af de sam-
lede aktiver pa 130.153 t.kr., hvilket er et fald pd 4,8 procentpoint i forhold til sidste ar.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 1.134.665 1.198.306
Administrationsomkostninger -911.613 -428.704
Resultat for finansielle poster 223.052 769.602
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.361.846 1.453.557
Indtaegter af kapitalandele i associeret virksomhed -156.293 409.992
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver -36.690 82.043
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 331.366 253.293
Andre finansielle indtegter 1.267.416 960.760
Ovrige finansielle omkostninger -643.623 -1.327.173
Resultat for skat 9.347.074 2.602.074
Skat af arets resultat -469.511 -157.793
Arets resultat 8.877.563 2.444.281
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 14.000.000
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 0
Overfores til overfort resultat 6.877.563 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -11.555.719
Disponeret i alt 8.877.563 2.444.281
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. juni

Aktiver
2019 2018

Anlegsaktiver
Grunde og bygninger 45.934.206 44.417.907
Materielle anlaegsaktiver i alt 45.934.206 44.417.907
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 31.173.644 32.618.386
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.636.075 14.441.267
Kapitalandele i associeret virksomhed 3.353.080 3.509.373
Andre verdipapirer og kapitalandele 598.000 0
Andre tilgodehavender 16.067.332 4.859.128
Finansielle anlaegsaktiver i alt 64.828.131 55.428.154
Anlaegsaktiver i alt 110.762.337 99.846.061
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.196.788 2.365.481
Tilgodehavende selskabsskat 0 116.810
Andre tilgodehavender 124.874 4.213.152
Tilgodehavender i alt 2.321.662 6.695.443
Andre verdipapirer og kapitalandele 14.058.160 4.195.729
Verdipapirer i alt 14.058.160 4.195.729
Likvide beholdninger 3.010.921 391.377
Omsaetningsaktiver i alt 19.390.743 11.282.549
Aktiver i alt 130.153.080 111.128.610
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Balance 30. juni

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
5 Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
6 Reserve for opskrivninger 6.864.000 6.864.000
7  Overfort resultat 88.077.874 81.199.937
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 0
Egenkapital i alt 97.941.874 89.063.937
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 2.111.201 2.105.539
9 Andre hensatte forpligtelser 1.151.136 1.140.972
Hensatte forpligtelser i alt 3.262.337 3.246.511
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 16.135.328 16.632.680
Deposita 425.930 473.630
10 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 16.561.258 17.106.310
10 Kortfristet del af langfristet geeld 950.000 850.000
Geeld til pengeinstitutter 9.417.926 45.729
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 1.016.721 0
Selskabsskat 90.877 0
Anden geld 912.087 816.123
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.387.611 1.711.852
Gealdsforpligtelser i alt 28.948.869 18.818.162
Passiver i alt 130.153.080 111.128.610
1 Medarbejderforhold
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Finansielle risici
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2018/19 2017/18

Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
30/6 2019 30/6 2018

Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 42.763.509 42.637.000
Tilgang i arets lob 1.846.986 126.509
Kostpris 30. juni 44.610.495 42.763.509
Opskrivninger 1. juli 8.800.000 8.800.000
Opskrivninger 30. juni 8.800.000 8.800.000
Afskrivninger 1. juli -7.145.602 -6.853.196
Arets afskrivninger -330.687 -292.406
Afskrivninger 30. juni -7.476.289 -7.145.602
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 45.934.206 44.417.907
Regnskabsmessig verdi eksklusive opskrivninger 37.134.206 35.783.804
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. juli
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli

Arets resultat

Egenkapitalbevegelser i tilknyttede virksomheder
Arets tilbageforsler pa afgang

Modtaget udbytte

Opskrivning i tilknyttede virksomheder
Nedskrivning kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Andel af negativ indre verdi overfert til modregning

Opskrivninger 30. juni
Afskrivninger pa goodwill 1. juli

Arets afskrivninger pa goodwill
Tilbageforte afskrivninger pd goodwill pé afgang

Afskrivninger pa goodwill 30. juni

Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni

I regnskabsposten indgér goodwill med

Tilknyttede virksomheder:

Eiler Thomsen Alufacader A/S
Eiler Thomsen Finans ApS
Eiler Thomsen Ejendomme ApS
Lars Thomsen Finans ApS
Storadalens Goltklub A/S

Eiler Thomsen Invest ApS

30/6 2019 30/6 2018
38.438.136 41.213.352
-5.550.431 -2.775.216
32.887.705 38.438.136
11.386.424 11.232.870

2.820.112 3.678.519

0 1.263.637

-1.573.183 1.511.579

-2.316.570 -6.141.674

2.382 33.789
-129.231 -192.296
507.600 0
10.697.534 11.386.424
-17.206.174 -15.173.508
-160.404 -2.032.666
4.954.983 0
-12.411.595 -17.206.174
31.173.644 32.618.386
219.016 548.051

Hjemsted Ejerandel

Holstebro 45,0 %

Holstebro 100,0 %

Holstebro 0,5 %
Kebenhavn 0,8 %

Holstebro 50,0 %

Holstebro 100,0 %
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

30/6 2019 30/6 2018
Kapitalandele i associeret virksomhed
Anskaffelsessum 1. juli 4.817.500 4.817.500
Kostpris 30. juni 4.817.500 4.817.500
Nedskrivning 1. juli -1.308.127 -1.718.119
Arets resultat -156.293 409.992
Nedskrivninger 30. juni -1.464.420 -1.308.127
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 3.353.080 3.509.373
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Investeringsselskabet af 12/7 1994 ApS Gentofte 50,0 %
30/6 2019 30/6 2018
Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. juli 6.864.000 6.864.000
6.864.000 6.864.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 81.199.937 92.470.868
Arets overforte resultat 6.877.563 -11.555.719
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 14.000.000
Udloddet ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 -14.000.000
Urealiseret regulering efter skat af renteswap vedrerende
afdeekning af en fremtidig pengestromsrenterisiko -2.008 250.999
Verdireguleringer i tilknyttede virksomheder 2.382 33.789
88.077.874 81.199.937
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
30/6 2019 30/6 2018
8.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. juli 0 3.000.000
Udbetalt udbytte 0 -3.000.000
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 0
2.000.000 0
9.  Andre hensatte forpligtelser
Hensat pé tilknyttet virksomhed 1.069.625 1.069.625
Ovrige hensettelser 81.511 71.347
1.151.136 1.140.972
Heraf kortfristet 1.151.136 1.140.972
10. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgzeld
30/6 2019 fristet geeld 30/6 2019 efter 5 ar
Geeld til
realkreditinstitutter 17.085.328 950.000 16.135.328 12.000.000
Deposita 425.930 0 425.930 0
17.511.258 950.000 16.561.258 12.000.000
11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 17.085 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger 45.934 t.kr.

Selskabet har ejerpantebreve pa i alt 24.000 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger. Ejerpante-

brevene henligger i selskabets egen besiddelse.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

12.

13.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har modtaget et tilskud pa 5.802 t.kr. vedrerende byfornyelsesprojekt afsluttet 1 2016 pa
en udlejningsejendom. Tilbagebetaling af belgbet eller dele heraf kan komme pé tale, hvis
ejendommen athandes for mere end en fremskrivningsverdi bl.a. athangig af prisudvikling mv.
Tilbagebetalingskravet er geeldende 1 20 ar fra 2016.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Eiler Thomsen Holding af 2018 ApS, CVR-
nr. 39 67 76 44 som administrationsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Finansielle risici
Renterisici

Selskabet har indgaet en renteswapaftale af variabelt forrentede 1an til fast rente. Aftalen er i alt pa
11.188 t.kr. med en fast rente pa 4,54 %, der udlgber den 31. december 2024.

I forhold til veerdien pé balancedagen har kontrakterne en negativ veerdi pa 2.947 tkr., der er ind-
regnet i balancen. Forskellen pa -3 t.kr. for skat og -2 t.kr. efter skat i forhold til sidste &r er indreg-
net direkte i egenkapitalen under overfort resultat.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Eiler Thomsen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter op-
deles endvidere i omseatningsaktiver henholdsvis anlaegsaktiver eller kortfristet geeld henholdsvis lang-
fristet gaeld. Negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indregnes i tilknytning til prioritets-
gaelden.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
&ndringer i1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer 1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfores belgb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtegter og ejendomsomkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter er periodiseret séledes, at de vedrerer regnskabsperioden.

Ejendomsomkostninger indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og ved-
ligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé
goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger maéles til kostpris med tillaeg af opskrivning til dagsveerdi og med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 25 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes
uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
disse virksomheders underbalance.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opgeres som
forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige vardi af nettoaktiver pé salgstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de
erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede skonomiske brugs-
tid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vardi af goodwill vurderes lobende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative
forskelsbelagb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunk-
tet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtegt er til stede.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender, der er indregnet under anleegsaktiver, males til amortiseret kostpris, hvilket saed-
vanligvis svarer til nominel veaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega
forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsverdi
(berskurs) pa balancedagen.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Eiler Thomsen Holding A/S solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Ved erhvervelse af virksomheder indgér hensattelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed i
det omfang, de er besluttet og offentliggjort senest pa overtagelsestidspunktet i opgerelsen af anskaffel-
sessummen og dermed i goodwill eller koncerngoodwill.
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Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtegter pa et igangvaerende ar-
bejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensettelsen ind-
regnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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