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1. Selskabsoplysninger

Selskab:

Licuno ApS
Gothersgade 175, 2. sal
1123 Kebenhavn K.

Telefon.: 33 36 89 99

CVR.nr.: 18 12 08 95
Stiftet: 27. oktober 1994
Hjemsted: Kabenhavn
Bestyrelse:

Ino Dimsits, formand

Lars Blavnsfeldt

Christian Cordsen

Direktion:

Lars Blavnsfeldt

Revisor:

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Statsaut. Revisorer Seren Smedegaard Hvid og Rasmus Berntsen



2. Pitegninger

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
31. december 2021 for Licuno ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24. februar 2022

Direktion:

Lars Blavnsfeldt

Bestyrelse:

Ino Dimsits Lars Blavnsfeldt Christian Cordsen
Sormand



2. Pétegninger

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Licuno ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Licuno ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som hethed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pid grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved vesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.



2. Pitegninger

Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

¢ Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. februar 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Seren Smedegaard Hvid Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne 31450 mne 35461
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3. Ledelsesberetning

Om Licuno ApS
Licuno ApS’ formal er at drive investeringsvirksomhed med sarlig fokus pa fremstillingsvirksomhed
og anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Arets resultat
Arsrapporten for Licuno ApS udviser et resultat pa 0,3 mio.kr., en balancesum pa 74,6 mio.kr. og en
egenkapital pd 74,1 mio.kr.

Vardien af investeringer udger 73,0 mio.kr. pr. 31. december 2021. Det er vurderingen, at der for
selskabets portefolje af virksomheder er grundlag for at forvente positive resultater for de kommende
ar.

Begivenheder efter statusdagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.



4. Arsregnskab 1. januar — 31. december 2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er i lighed med tidligere aflagt i overensstemmelse med A&rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder. Opstillingsformen for arsregnskabet er tilpasset selskabets
serlige aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er identisk med sidste ar.
Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Nogle aktieinvesteringer i portefoljevirksomheder sker gennem dattervirksomheder. De vasentligste
poster hos dattervirksomhederne er kapitalandele i associerede virksomheder.

Resultatopgerelsen:

Indkomst fra portefeljen

Veerdiregulering af portefoljen

Vardiregulering af portefaljen indeholder realiserede gevinster og -tab ved afthzndelse, deklareret
udbytte samt negativ vardiregulering (nedskrivning) af udlan. Endvidere indeholder posten arets
negative vaerdireguleringer (nedskrivninger) af kapitalandele under kostpris.

Renter fra udlin
Posten omfatter renter fra udlan.

Andre indteegter
Andre indtegter omfatter indtaegter fra bestyrelseshonorarer m.v.

Ombkostninger

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og —omkostninger vedrerende bankbeholdninger samt tilleg
og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til eventuelle posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets datterselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion
vedrerende skattemassige underskud).



4. Arsregnskab 1. januar — 31. december 2021

Anvendt regnskabspraksis

Balancen:

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandelene i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til dagsverdi.

Fastszttelse af dagsvardier er baseret pé ledelsens sken, der bl.a. tager udgangspunkt i en vurdering af
virksomhedens risikoprofil og udviklingstrin. Ledelsens anvendte sken og vurderinger er baseret pa
forudsztninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og
uforudsigelige.

Positive urealiserede veerdireguleringer (opskrivninger) af kapitalandele i forhold til kostprisen
overfores under egenkapitalen til reserve for opskrivninger.

Udlan
Udlan males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger omfatter positive verdireguleringer af associerede virksomheder og
dattervirksomheder. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven
reduceres eller opleses, hvis de indregnede virksomheder afhandes. Dette sker ved overfersel til
overfort overskud. Tilbageregulering af tidligere foretagne opskrivninger sker via reserven, silange
reguleringerne overstiger kostprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved indregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Udskudt skat males pa grundlag af geeldende skattesats.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, herunder afsat potentiel performanceafhengig bonus, males til amortiseret
kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi.



4. Arsregnskab 1. januar — 31. december 2021

Resultatopgerelse 1/1 — 31/12

1.000 kr.
Note 2021 2020
Indkomst fra portefeljen
1 Verdiregulering af portefaljen 301 -
Renter fra udlan 450 224
Andre indtagter 140 65
Indkomst i alt 891 289
Omkostninger
2 Personaleomkostninger 675 581
Andre eksterne omkostninger 485 117
Ombkostninger i alt 1.160 698
Resultat for finansielle poster -269 -409
Finansielle omkostninger -58 -62
Finansielle poster i alt -58 -62
Resultat for skat -327 -471
Skat af arets resultat - -
Arets resultat -327 -471
Resultatdisponering
Overfort resultat -327 -471
-327 -471
10



_fi_._érsregnskab 1. januar — 31. december 2021

Balance pr. 31. december

1.000 kr.

Note

3

AKTIVER
Anlzgsaktier

Investeringer

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Udlan

Investeringer i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT
PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat
Egenkapital i alt

Kortfristede gzldsforpligtelser
Anden geld
Kortfristede galdsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

2021 2020
20.119 :
51.884 52.684
1.000 7.117
73.003 59.801
73.003 59.801
63 108
757 753

- 24

820 885
757 2.588
1.577 3.473
74.580 63.274
164 164

44 851 33.532
29.116 29.443
74.131 63.139
449 135
449 135
74.580 63.274




4. Arsregnskab 1. januar — 31. december 2021

Noter
1.000 kr.

1. Vardiregulering af portefsljen

Af de samlede vaerdireguleringer i resultatopgerelsen udger urealiserede vardireguleringer
-99 t.kr. (2020: O t.kr.).

2. Personaleomkostninger 2021 2020
Gager 675 581
675 581

Selskabet har i regnskabséret ligesom sidste ar alene haft én ansat.

3. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Selskabet er sambeskattet med dets datterselskaber. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og

kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Herudover er der folgende forpligtelser.
2021 2020

Pantsatninger af kapitalandele m.v. - -

Kautioner, lanetilsagn og forpligtelser i avrigt - 400
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