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Grzengegardens Landbrugsinvest A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Graengegardens Landbrugsinvest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grange, den 16. marts 2016

Direktion

P ,Y’;lfLLML /

John Pommer Braadder

Bestyrelse
-~ @
Niigr Bradder Pl Hoveen Wnam!t
Vagn Braedder John Pommer Braedder Monica Elisabeth Bradder
Formand



Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Graengegardens Landbrugsinvest A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Graengegardens Landbrugsinvest A/S for regnskabsaret
2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantrol, som ledelsen anser npdvendig for at
udarbejde arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Maribo, den 16. marts 2016

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 12901038

NFhbrha¥ Henc
Statsautoriseret revisor
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Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Graengegardens Landbrugsinvest A/S
Graenge skovvej 89 b
4891 Toreby L

Telefon 25180390

CVR-nr. 17983237

Stiftelsesdato 15. juni 1994

Hjemsted Guldborgsund

Regnskabsar 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bestyrelse Vagn Braedder, Formand

John Pommer Bradder
Monica Elisabeth Bradder

Direktion John Pommer Braedder

Revisor aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
C.E. Christiansens Vej 56
4930 Maribo
CVR-nr.: 12901038

Pengeinstitut Nordea
Slotsgade 1-3
4800 Nykgbing F



Graengegardens Landbrugsinvest A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at investere i og drive landbrugsvirksomhed og anden dermed beslaegtet virksomhed, samt
at eje datterselskaber med lignende og andre erhvervsmaessige formal.

Selskabet har pr. 1. januar 2012 overdraget landbrugsaktiviteten, herunder driftsmidler mv. til /S Braedder Mark.
Selskabets landbrugsejendomme forpagtes ligeledes ud til interessentskabet. Ejerandel i interessentskabet udggr
50%.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Hoved- og nggletal

virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

Indtjeningsbidrag / EBITDA

Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt

Investering i materielle anlagsaktiver

Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%)

2015
1.418
46.415

14.119

1,07
30,42

2014

1.430
141
47.387
14.215
250

2,36
30,00

2013

1.430
1.062
47.067
14.104

2,28
29,97

2012

1.660
319
47.986
13.089

3,45
27,28

2011

1.403
-808
49.975
13.855
2.008

0,42
27,72



Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Graengegardens Landbrugsinvest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzare aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.



Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomseetning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsatningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtagter og -omkostninger
Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Koncessioner, patenter, licenser, varemaerker og lignende rettigheder 20ar 0%
Bygninger 10-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1/S Braedder Mark, 12% af saldo 5ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtg@relser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.



Graengegardens Landbrugsinvest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anlaegsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder m.v. males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapital andele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Der foretages nedskrivning til bogfart veerdi, safremt denne
er lavere.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Omfatter indestdende i I/S Braeedder Mark (50% ejerandel) Indregning sker til selskabets andel af interessentskabets
regnskabsmaessige vaerdi. Forholdsmaessig andel af interessentskabets resultat indregnes i resultatopggrelsen
under indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen,

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skattevardien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gzldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

Pvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Graengegardens Landbrugsinvest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Forklaring af nggletal

Hoved- og n@gletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nogletal".

(Driftsresultat + Finansielle indtaegter) X 100

1

Afkastningsgrad (%)

Gns. aktiver

Egenkapital i alt X 100

Egenkapitalandel (soliditet) (%)

Passiver i alt

-11-



Graengegardens Landbrugsinvest A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

-12-

2015 2014

kr. kr.
1.441.106 1.460.123
-23.049 -29.866
-691.301 -688.290
726.756 741.967
-407.433 301.486
9.584 9.025
174.396 63.233
-21.983 -30.172
-597.315 -931.032
-115.995 154.507
20.294 -43.866
-95.701 110.641
-95.701 110.641
-95.701 110.641




Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser,
varemaerker samt lignende rettigheder 3
Immaterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5
Materielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6
Kapitalandele i associerede virksomheder 6,7

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-13-

2015 2014

kr. kr.
535.500 573.750
535.500 573.750
35.647.648 36.082.374
1.333.599 1.465.867
36.981.247 37.548.241
0 (0]
6.200.647 6.690.977
6.200.647 6.690.977
43.717.394 44.812.968
366.553 284.130
30.896 43,295
1.186 303.614
3.400 0]
402.035 631.039
2.295.886 1.942.675
2.697.921 2.573.714
46.415.315 47.386.682




Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Ejerskab

Note

10
11
12

-14 -

2015 2014

kr. kr.
500.000 500.000
13.619.161 13.714.861
14.119.161 14.214.861
5.559.645 5.579.939
5.559.645 5.579.939
24.636.940 24.948.360
24.636.940 24.948.360
306.249 305.210
90.479 113.849
1.555.176 1.789.588
147.665 434 .875
2.099.569 2.643.522
26.736.509 27.591.882
46.415.315 47.386.682




Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

2. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

3. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt lignende rettigheder

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang i drets lgb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-15-

2015 2014
23.049 29.866
23.049 29.866

-20.294 43.866
-20.294 43.866
765.000 765.000
765.000 765.000
-191.250 -153.000
-38.250 -38.250
-229.500 -191.250
535.500 573.750
38.525.660 38.275.660
3.160 250.000
38.528.820 38.525.660
-2.443.286 -2.009.970
-437.886 -433.316
-2.881.172 -2.443.286
35.647.648 36.082.374
2.139.376 2.139.376
82.897 0
2.222.273 2.139.376
-673.509 -456.785
-215.165 -216.724
-888.674 -673.509
1.333.599 1.465.867




Graengegardens Landbrugsinvest A/S

Noter

6. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted
Grange Invest ApS Guldborgsund

Associerede virksomheder
Navn Hjemsted
I/S Braedder Mark Guldborgsund

7. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Afgang i arets Igb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo
Forslag til drets resultatdisponering

Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.

9. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Ejerandel i % Egenkapital Resultat
100,00 -134.870 -21.983
-134.870 -21.983
Ejerandel i % Egenkapital Resultat
50,00 13.147.543 -514.867
13.147.543 -514.867
2015 2014
5.937.336 5.764.855
0 172.481
-82.897 0
5.854.439 5.937.336
753.641 605.655
-407.433 147.986
346.208 753.641
6.200.647 6.690.977

Virksomheds-
kapital Overfgrt resultat lalt
500.000 13.714.862 14.214.862
0 -95.701 -95.701
500.000 13.619.161 14.119.161
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter5 ar
24.636.940 306.249 23.573.926
24.636.940 306.249 23.573.926
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Grangegardens Landbrugsinvest A/S

Noter

10. Eventualforpligtelser

Selskabet haefter som interessent i I/S Braedder Mark solidarisk for interessentskabets gaeld, der pr. 31. december
2015 udggr tkr. 9.951

Selskabet har afgivet erkleering om, at det nominelle tilgodehavende hos datterselskab tkr. 166 der i arsrapporten er
indregnet til tkr. 31 ikke kraeves indfriet i regnskabsaret 2016.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heaefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, tkr. 24.943, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr tkr. 35.648.

Af selskabets gvrige materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr tkr. 1.263
at vaere omfattet af pantsaetningen.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der udstedt ejerpantebreve pa i alt tkr. 7.781, der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger samt materielle anlaegsaktiver.

12. Ejerskab

Aktionaerer der besidder aktier, som er tillagt mindst 5% af stemmerettighederne eller af aktiekapitalen, dog mindst
tkr. 100.

John Pommer Braedder

Graenge Skovvej 89B
4891 Toreby L
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