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ENGELSTED
PETERSEN

Ledelsespategning statsautoriserede
revisorer

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 for Shadow Mountain Windfarm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 4. maj 2020

Direktion

Hans Thor Jensen
Direktgr
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ENGELSTED

PETERSEN

Den uafhzengige revisors erklering om udvidet gennemgang statsautoriserede

revisorer

Til kapitalejerne i Shadow Mountain Windfarm ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Shadow Mountain Windfarm ApS for
regnskabsaret 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

-4 -

This document has esignatur Agreement-ID: ee866181gtMu58075490



ENGELSTED
PETERSEN

Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang statsautoriserede
revisorer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neastved, den 4. maj 2020

ENGELSTED PETERSEN
Statsaut. revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 20658231

Lars Engelsted Petersen

Statsautoriseret revisor
mnel 1683
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

CVR-nr.

Shadow Mountain Windfarm ApS
Strandvejen 2, Veddelev

4000 Roskilde

17982648

1. august 1994

Roskilde

1. januar 2019 - 31. december 2019

Hans Thor Jensen, Direktgr

ENGELSTED PETERSEN
Statsaut. revisionsanpartsselskab
Vestre Kaj 2, 1.

4700 Neastved

20658231

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede

revisorer
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i formueadministration.
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ENGELSTED

PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Generelt
Arsrapporten for Shadow Mountain Windfarm ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste og -tab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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ENGELSTED

PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede

revisorer

Bruttofortjenesten bestar af en sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsatning, andre
driftsindtegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettooms@tning fra levering af serviceydelser indregnes lineart i nettoomsatningen, i takt med
leveringen af ydelsen.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmessige andel af resultatet efter skat samt
eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative
indre veerdi 1 det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter indre vardis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

-9._

This document has esignatur Agreement-ID: ee866181gtMu58075490



ENGELSTED
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede

revisorer

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rekke gvrige egenkapitalposter, der kan
vare lovbestemte eller fastsat i vedtegterne.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under
egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Anden gzeld

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
vardi.

- 10 -
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Anvendt regnskabspraksis

Eventualaktiver og -forpligtelser

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene 1 noterne.
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Resultatopgerelse

Bruttotab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer

og tilgodehavender, der er anlegsaktiver
Finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

-12 -

Note

ENGELSTED
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statsautoriserede
revisorer

2019 2018
kr. kr.
-6.081 -6.075
0 0
-6.081 -6.075
388.776 -297.128
105.009 -16.812
2.665 11.380
-1.156 42 2
489.213 -308.677 £
-184.446 728.077 2
304.767 419.400 8
S
500.000 500.000 T
-195.233 -80.600 ;
304.767 419.400
E



Balance 31. december 2019

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note

2,3
4,5

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

2019 2018

kr. kr.
13.583.408 13.567.931
76.929 245.494
13.660.337 13.813.425
13.660.337 13.813.425
2.584.694 2.705.482
2.584.694 2.705.482
478.830 217.200
3.063.524 2.922.682
16.723.861 16.736.107
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Balance 31. december 2019

Note
Passiver
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Selskabsskat

Anden gald

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pants@tninger 7

-14 -
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2019 2018

kr. kr.
200.000 200.000
14.129.450 14.324.683
500.000 500.000
14.829.450 15.024.683
1.713.667 1.548.224
1.713.667 1.548.224
19.003 0
161.741 161.500

0 1.700

180.744 163.200
180.744 163.200
16.723.861 16.736.107
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Egenkapitalopggrelsen

ENGELSTED
PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Udbytte for

Virksomheds Overfort regnskabs-
kapital resultat aret Lalt
Egenkapital 1. januar 2019 200.000 14.324.683 500.000 15.024.683
Betalt udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 -195.233 500.000 304.767

Egenkapital 31. december

2019 200.000 14.129.450 500.000 14.829.450

Virksomhedskapitalen har vaeret uendret de seneste 5 ar.

-15-
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Noter statsautoriserede
revisorer
2019 2018
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaftigede 0 0
2. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Associerede virksomheder
Ejerandel
Navn Hjemsted i %
Wind Energy GmbH & Co Fiinfte Biitzow KG Tyskland 50,00
Jura-Energie GmbH & Co Windpark Eichstitt KG Tyskland 50,00
SRE GmbH & Co Photovoltaikpark Thannhausen KG Tyskland 37,45
Klinte I/S Sverige 25,00
Aapua I1 I/S Sverige 20,00 §
Langas I/S Sverige 20,00 g
:
3. Kapitalandele i associerede virksomheder §
Kostpris primo 15.713.151 15.713.151 %
Kostpris ultimo 15.713.151 15.713.151 9
Io)agsvaerdireguleringer primo -2.145.220 -1.773.792 %
Arets resultat 388.776 -297.128 2
Arets indskud/havning m.v. -373.299 -74.300 ;‘:
Dagsvardireguleringer ultimo -2.129.743 -2.145.220 8
€
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.583.408 13.567.931 §
é
4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 2.143.694 2.143.694
Kostpris ultimo 2.143.694 2.143.694
Dagsvardireguleringer primo -1.898.200 -1.852.242
Arets resultat 105.009 -16.812
Arets indskud/hzvning m.v. -273.574 -29.146
Dagsvardireguleringer ultimo -2.066.765 -1.898.200
Regnskabsmazessig vaerdi ultimo 76.929 245.494
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Noter

5. Oplysninger om andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Navn Hjemsted
Paludans Flak Havvind I/S Samsg
Middelgrundens Vindmgllelaug I/S Kgbenhavn

6. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.

-17 -
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Ejerandel
i%
4,25
0,62
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Ledelsespategning statsautoriserede
revisorer

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 for Shadow Mountain Windfarm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 4. maj 2020

Direktion

Hans Thor Jensen
Direktgr
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Den uafhzengige revisors erklering om udvidet gennemgang statsautoriserede

revisorer

Til kapitalejerne i Shadow Mountain Windfarm ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Shadow Mountain Windfarm ApS for
regnskabsaret 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang statsautoriserede
revisorer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neastved, den 4. maj 2020

ENGELSTED PETERSEN
Statsaut. revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 20658231

Lars Engelsted Petersen

Statsautoriseret revisor
mnel 1683
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

CVR-nr.

Shadow Mountain Windfarm ApS
Strandvejen 2, Veddelev

4000 Roskilde

17982648

1. august 1994

Roskilde

1. januar 2019 - 31. december 2019

Hans Thor Jensen, Direktgr

ENGELSTED PETERSEN
Statsaut. revisionsanpartsselskab
Vestre Kaj 2, 1.

4700 Neastved

20658231

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede

revisorer
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i formueadministration.
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Generelt
Arsrapporten for Shadow Mountain Windfarm ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste og -tab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede

revisorer

Bruttofortjenesten bestar af en sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsatning, andre
driftsindtegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettooms@tning fra levering af serviceydelser indregnes lineart i nettoomsatningen, i takt med
leveringen af ydelsen.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmessige andel af resultatet efter skat samt
eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative
indre veerdi 1 det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter indre vardis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

-9._

This document has esignatur Agreement-ID: ee866181gtMu58075490







ENGELSTED

PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede

revisorer

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rekke gvrige egenkapitalposter, der kan
vare lovbestemte eller fastsat i vedtegterne.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under
egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Anden gzeld

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
vardi.
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Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene 1 noterne.
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Resultatopgerelse

Bruttotab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer

og tilgodehavender, der er anlegsaktiver
Finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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2019 2018
kr. kr.
-6.081 -6.075
0 0
-6.081 -6.075
388.776 -297.128
105.009 -16.812
2.665 11.380
-1.156 42 2
489.213 -308.677 £
-184.446 728.077 2
304.767 419.400 8
S
500.000 500.000 T
-195.233 -80.600 ;
304.767 419.400
E







Balance 31. december 2019

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note

2,3
4,5
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2019 2018

kr. kr.
13.583.408 13.567.931
76.929 245.494
13.660.337 13.813.425
13.660.337 13.813.425
2.584.694 2.705.482
2.584.694 2.705.482
478.830 217.200
3.063.524 2.922.682
16.723.861 16.736.107
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Note
Passiver
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Selskabsskat

Anden gald

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pants@tninger 7
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2019 2018

kr. kr.
200.000 200.000
14.129.450 14.324.683
500.000 500.000
14.829.450 15.024.683
1.713.667 1.548.224
1.713.667 1.548.224
19.003 0
161.741 161.500

0 1.700

180.744 163.200
180.744 163.200
16.723.861 16.736.107
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Egenkapitalopggrelsen
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Udbytte for

Virksomheds Overfort regnskabs-
kapital resultat aret Lalt
Egenkapital 1. januar 2019 200.000 14.324.683 500.000 15.024.683
Betalt udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 -195.233 500.000 304.767

Egenkapital 31. december

2019 200.000 14.129.450 500.000 14.829.450

Virksomhedskapitalen har vaeret uendret de seneste 5 ar.
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2019 2018
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaftigede 0 0
2. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Associerede virksomheder
Ejerandel
Navn Hjemsted i %
Wind Energy GmbH & Co Fiinfte Biitzow KG Tyskland 50,00
Jura-Energie GmbH & Co Windpark Eichstitt KG Tyskland 50,00
SRE GmbH & Co Photovoltaikpark Thannhausen KG Tyskland 37,45
Klinte I/S Sverige 25,00
Aapua I1 I/S Sverige 20,00 §
Langas I/S Sverige 20,00 g
:
3. Kapitalandele i associerede virksomheder §
Kostpris primo 15.713.151 15.713.151 %
Kostpris ultimo 15.713.151 15.713.151 9
Io)agsvaerdireguleringer primo -2.145.220 -1.773.792 %
Arets resultat 388.776 -297.128 2
Arets indskud/havning m.v. -373.299 -74.300 ;‘:
Dagsvardireguleringer ultimo -2.129.743 -2.145.220 8
€
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.583.408 13.567.931 §
é
4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 2.143.694 2.143.694
Kostpris ultimo 2.143.694 2.143.694
Dagsvardireguleringer primo -1.898.200 -1.852.242
Arets resultat 105.009 -16.812
Arets indskud/hzvning m.v. -273.574 -29.146
Dagsvardireguleringer ultimo -2.066.765 -1.898.200
Regnskabsmazessig vaerdi ultimo 76.929 245.494
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Noter

5. Oplysninger om andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Navn Hjemsted
Paludans Flak Havvind I/S Samsg
Middelgrundens Vindmgllelaug I/S Kgbenhavn

6. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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Ejerandel
i%
4,25
0,62
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ZerWPoFSNFvBGlhgIznyIrouoZC/+knzftOXcb4yfIYEW92xO5/4KxbeUQr5hB319ZNpeuK33U1B
a62jgbqQFtvpflxN5OmrYMVzJgU0bs6kN2y7z/Og/eEzdMrtX7FzEyWHbYhvo5CF4R29/DbyEJKx
+gZvqhseIQZoJuAPrcSVEhyLwIUwz8q11woIaA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyBUb3VjaDsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyBUYWJsZXQgUEMgMi4wOyBNY0FmZWU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge -4693005719052238550
  hashsumB ee866181gtMu58075490/SHA512/4C208B167D573D9A2F917C8C4BC7F52E6E244C11A65423879ACCDD54E2603D57A282606B746FF061B4389E34B0B8883A3AF24F0141996CA2046D5CCAD5445873
  hashsumC d992de43Tktk58075490/SHA512/65EEA2C0A8297B8E629F0D92E316BC8C7F94B5A97A3FB6818F72FA7726C5952BFEC7414BDAA3CB34BAD953E1D5C295A45E4AF37DC281A067774505E75485502E
  hashsumD dde43f17rMug58075490/SHA512/12CB07A24CE9F20CED6D8737D95ED0749F11E23D8DE84937F3DB7AB401C5AC9F4FF19019150C9605DA87ED5EAB3DF6FEA73DB91C47F4E18C446CA0BAC3029F6F
  hashsumE b166d936uhzK58075490/SHA512/79ABCC42C5D86C5A4C399FC9536F132BE1ABDAE9034ED276FF74455E7BE7198B6D96755EE8540436CACE49FFEAFF3931FA68FF738EA114D58F03776EDF10B981
  hashsumF 602d3bbaRyHJ58075490/SHA512/07E27FC4FC947A613D9E674DFA71CA45C079F83A859F481F75DEFD0E47219C631A1B1F1C781E293398F57925C613ED8C60E23CCC1F4EBCF026F9D000A92C1A2A
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xMSAxNjozMzoyNyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 j3LpJ3687/ChJ/MVzvxFcDrfNpsQQZhtBI6oVQ6e40I=


 
tFC/RdHdJF+UiuYKRrWINY2MUFV4K0n6Pxib4Vxaq4Oi0bnTez6jtVCMwYf4BSRMIB2sv90S+6pk
wqd1o6PBIMNduMdY9+qnlb7Bx2nGh9BZJN4JazQ8/aYlI14REpvESy+EqIFDem6Kgo9g7YJPQmGm
45bk51BvY3ztPR2J8RFYjrxZqbaaCt8WyEpcWp9RU2CGeu932u9ajGOo2QDHGPueA/PEfVjwprSz
ZNk1wLV9U3nHLhgwLOmE8s3/SJRnthl1HSkXJIVOJ2hPIUEh0a6T7bcUOuQNey0FQ0HzpbY6I3XR
m/qYISJU1E3RSPIxFvXuCq8bKe5RbRbDJY9qYw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyBUb3VjaDsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyBUYWJsZXQgUEMgMi4wOyBNY0FmZWU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge -7640155999940424876
  hashsumB ee866181gtMu58075490/SHA512/4C208B167D573D9A2F917C8C4BC7F52E6E244C11A65423879ACCDD54E2603D57A282606B746FF061B4389E34B0B8883A3AF24F0141996CA2046D5CCAD5445873
  hashsumC dde43f17rMug58075490/SHA512/12CB07A24CE9F20CED6D8737D95ED0749F11E23D8DE84937F3DB7AB401C5AC9F4FF19019150C9605DA87ED5EAB3DF6FEA73DB91C47F4E18C446CA0BAC3029F6F
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xMiAwODo0Njo0MSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 uVC6OlB4w5IpwA+EjpTZaJZpfC42jGFIxd8MROOSB00=


 
KCExC6uCJRW7RH6JubwSSaMMGyBz9gQgPdYGPfwOHDUN7GdbK/1J5mXdx6iADxzfbptRhfm3OZf7
sxDn7HAmQG3h4Z+ZTyV15jWBOUWVf4gI7cH6giebI9kNXH+6jK0EIPy3/oT8P/kRqKvzUfDiArsH
CcC6Cchw2A6Stze+/o8NBdwDH/WnB0wZqVrcSrE7tcj+ErTEWD0X1XH7Cl0X4/+6FmFlQVQG6bnd
sYQkQswpmsB4kTFn2KtUFUrxQwyYnHRTfuHA5QgqHCN/6k60VFRZom6XaVavy4UwK1hLXzUyS9eg
nMGYjG8vp0nlSrZWxOuUAt9Fp2vWa4NHqfsTeA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE1heSAxMiAwODozNzoyMCBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumE YjE2NmQ5MzZ1aHpLNTgwNzU0OTAvU0hBNTEyLzc5QUJDQzQyQzVEODZDNUE0QzM5OUZDOTUzNkYxMzJCRTFBQkRBRTkwMzRFRDI3NkZGNzQ0NTVFN0JFNzE5OEI2RDk2NzU1RUU4NTQwNDM2Q0FDRTQ5RkZFQUZGMzkzMUZBNjhGRjczOEVBMTE0RDU4RjAzNzc2RURGMTBCOTgx
  hashsumD ZGRlNDNmMTdyTXVnNTgwNzU0OTAvU0hBNTEyLzEyQ0IwN0EyNENFOUYyMENFRDZEODczN0Q5NUVEMDc0OUYxMUUyM0Q4REU4NDkzN0YzREI3QUI0MDFDNUFDOUY0RkYxOTAxOTE1MEM5NjA1REE4N0VENUVBQjNERjZGRUE3M0RCOTFDNDdGNEUxOEM0NDZDQTBCQUMzMDI5RjZG
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC ZDk5MmRlNDNUa3RrNTgwNzU0OTAvU0hBNTEyLzY1RUVBMkMwQTgyOTdCOEU2MjlGMEQ5MkUzMTZCQzhDN0Y5NEI1QTk3QTNGQjY4MThGNzJGQTc3MjZDNTk1MkJGRUM3NDE0QkRBQTNDQjM0QkFEOTUzRTFENUMyOTVBNDVFNEFGMzdEQzI4MUEwNjc3NzQ1MDVFNzU0ODU1MDJF
  challenge LTcwMTA2NjY0Mjc5NDQzNjU5OTY=
  hashsumB ZWU4NjYxODFndE11NTgwNzU0OTAvU0hBNTEyLzRDMjA4QjE2N0Q1NzNEOUEyRjkxN0M4QzRCQzdGNTJFNkUyNDRDMTFBNjU0MjM4NzlBQ0NERDU0RTI2MDNENTdBMjgyNjA2Qjc0NkZGMDYxQjQzODlFMzRCMEI4ODgzQTNBRjI0RjAxNDE5OTZDQTIwNDZENUNDQUQ1NDQ1ODcz
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