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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Pol - Dan A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets og kon-
cernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 29. april 2020

Direktion

Per Lykke Jensen

Bestyrelse

Johan Madsen Anders Kjar Poulsen Kjeld Jargensen Staugaard
formand

Frederik Ladefoged Bjernsen Knud Sejer Sgrensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Pol - Dan A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Pol - Dan A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen ("regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhangige revisors revisionspategning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 29. april 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Skjgtt Sgrensen
statsautoriseret revisor
mne26807
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pol - Dan A/S
¢/o AA Ejendomme A/S
Vestergade 41
7400 Herning

CVR-nr.: 1795 22 34
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Johan Madsen, formand
Anders Kjer Poulsen
Kjeld Jorgensen Staugaard
Frederik Ladefoged Bjornsen
Knud Sejer Sgrensen

Direktion Per Lykke Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
7400 Herning

Pengeinstitut Nordea
Norregade 30
6100 Haderslev
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Koncernoversigt

Moderselskab
Parent Company

Konsoliderede

dattervirksomheder
Consolidated subsidiaries
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Pol — Dan A/S
Selskabskapital
TDKK 7.764

100 %

Danish Farming Consultants
Sp. Z o.o.

Selskabskapital

TPLN 3.483




Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2019 2018 2017 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 44.044 22.825 34.589 34.237 18.840
Resultat far finansielle poster 25.236 6.845 18.720 18.468 4.622
Arets resultat 24.853 6.284 18.359 17.993 5.246
Balance
Balancesum 78.809 61.216 78.438 72.409 62.609
Egenkapital 73.636 56.998 72.162 68.025 59.609
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 22.382 11.232 27.881 16.030 9.485
- investeringsaktivitet -4.859 -2.209 -2.900 -2.593 -2.652

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -4.928 -2.220 -4.380 -1.431 -3.347
- finansieringsaktivitet -9.000 -20.000 -18.000 -7.000 -15.000
Arets forskydning i likvider 8.523 -10.977 6.981 6.437 -8.167
Antal medarbejdere 70 69 68 67 61
Nogletal i %
Afkastningsgrad 32,0% 11,2% 23,9% 25,5% 7,4%
Soliditetsgrad 93,4% 93,1% 92,0% 93,9% 95,2%
Forrentning af egenkapital 38,0% 9,7% 26,2% 28,2% 8,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar af produktion og salg af svin i dattervirksomheden Danish Farming
Consultants Sp. z.0.0., Polen.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopggerelse for 2019 udviser et overskud pa TDKK 24.853, og koncernens balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd TDKK 73.636.

For det kommende regnskabsér forventes et resultat pA DKK 15-18 mio.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat er positivt pavirket af veesentligt hojere afregningspriser pa grise end forventet i forbindelse
med afleeggelsen af regnskabet for 2018, séledes pavirker stigningen i veerdien af besaetningen arets
resultat for skat positivt med ca. DKK 6 mio.

Markedsrisici

Koncernens markedsrisici knytter sig hovedsageligt til udsving i markedsprisen for koncernens produkter,
dvs. kornafgreder og prisen for slagtesvin og smagrise. Herudover er der risici for, at koncernen udsattes
for ASF i neromradet eller ved smitte i besetningen.

Valutarisici

Dattervirksomhedens finansiering i polske zloty medferer, at moderselskabets og koncernens resultat og
egenkapital pavirkes af kursudviklingen i polske zloty. Selskabet foretager ikke spekulative
valutadispositioner eller gvrige til afdeekning af denne risiko. Kursregulering primo af investeringen i
dattervirksomheden i Polen indregnes direkte i egenkapitalen.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende ar forventes et resultat for skat, baseret pa de nuvaerende markedsforhold, pd DKK 15
— 18 mio. Dette er baseret pa at den gennemsnitlige afregningspris pé grise forventes pa niveau eller
marginalt under 2019.

Eksternt miljo

Selskabet driver landbrug i henhold til geeldende regler i EU og nationalt. Selskabets har strategiske
malsetninger pa miljgomradet for opfyldelse af alle miljemaessige krav i henhold til lovgivning og
standarder, hvor selskabet opererer. Der arbejdes konstant med optimeringer af miljgmassige forhold med
respekt af beredygtig udvikling for bdde miljo og gkonomi.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der henvises til beskrivelse i note 1.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK

Bruttofortjeneste 44.044 22.825 1.085 1.014
Personaleomkostninger 2 -15.570 -12.558 -2.683 -1.189
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver -3.238 -3.422 0 0
Resultat for finansielle poster 25.236 6.845 -1.598 -175
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 26.485 6.547
Finansielle indteegter 3 43 42 0 0
Finansielle omkostninger 4 -400 -572 -34 -88
Resultat for skat 24.879 6.315 24.853 6.284
Skat af arets resultat 5 -26 -31 0 0
Arets resultat 24.853 6.284 24.853 6.284
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK
Bygninger pa lejet grund 6 8.857 10.541 0 0
Biologiske aktiver 9.564 6.003 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 6 4.301 4.719 0 0
Materielle anleegsaktiver under udfe-
relse 6 403 4 0 0
Materielle anlaegsaktiver 23.125 21.267 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 56.991 50.318
Finansielle anlagsaktiver 0 0 56.991 50.318
Anlaegsaktiver 23.125 21.267 56.991 50.318
Varebeholdninger 8 28.536 23.339 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 6.282 3.986 0 0
Andre tilgodehavender 992 1.416 18 3
Periodeafgreensningsposter 9 648 710 25 24
Tilgodehavender 7.922 6.112 43 27
Veardipapirer 2 2 0 0
Likvide beholdninger 19.224 10.496 18.168 6.803
Omsatningsaktiver 55.684 39.949 18.211 6.830
Aktiver 78.809 61.216 75.202 57.148
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK
7.764 7.764 7.764 7.764
0 0 39.390 38.874
41.019 40.234 1.629 1.360
24.853 9.000 24.853 9.000
10 73.636 56.998 73.636 56.998
1.411 2.028 94 80
3.762 2.190 1.472 70
5.173 4.218 1.566 150
5.173 4.218 1.566 150
78.809 61.216 75.202 57.148
1
11
14
15
16
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 7.764 0 40.234 9.000 56.998
Valutakursregulering 0 0 785 0 785
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -9.000 -9.000
Arets resultat 0 0 0 24.853 24.853
Egenkapital 31. december 7.764 0 41.019 24.853 73.636
Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 7.764 38.874 1.360 9.000 56.998
Valutakursregulering 0 785 0 0 785
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -9.000 -9.000
Arets resultat 0 -269 269 24.853 24.853
Egenkapital 31. december 7.764 39.390 1.629 24.853 73.636

pwc
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2019 2018
TDKK TDKK

Arets resultat 24.853 6.284
Reguleringer 12 3.635 3.983
AEndring i driftskapital 13 -5.724 1.526
Pengestremme fra drift for finansielle poster 22.764 11.793
Renteindbetalinger og lignende 43 42
Renteudbetalinger og lignende -399 -572
Pengestremme fra ordinaer drift 22.408 11.263
Betalt selskabsskat -26 -31
Pengestromme fra driftsaktivitet 22.382 11.232
Kgb af materielle anleegsaktiver -4.928 -2.220
Salg af materielle anlaegsaktiver 69 11
Pengestremme fra investeringsaktivitet -4.859 -2.209
Betalt udbytte -9.000 -20.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -9.000 -20.000
Andring i likvider 8.523 -10.977
Likvider 1. januar 10.498 21.623
Kursregulering likvider 205 -148
Likvider 31. december 19.226 10.498
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 19.224 10.496
Veerdipapirer 2 2
Likvider 31. december 19.226 10.498
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Noter til arsregnskabet
1 Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende
begivenhed for virksomheden.

Det forventes for nuvaerende ikke, at selskabet bliver pavirket af Covid-19.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 12.688 9.934 2.606 1.005
Pensioner 0 65 0 65
Andre omkostninger til social sikring 2.882 2.559 77 119
15.570 12.558 2.683 1.189
Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse 872 435 689 250
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 70 69 3 3
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 43 42 0 0
43 42 0 0
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 51 34 34 20
Kursreguleringer 349 538 0 68
400 572 34 88
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK
5 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 26 31 0 0
26 31 0 0
6 Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre anlaeg, Materielle an-
Bygninger pa  driftsmateriel og laegsaktiver un-
lejet grund inventar der udfgrelse

TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 48.611 21.423 3
Valutakursregulering 543 246 4
Tilgang i arets lgb 208 872 396
Afgang i arets lgb -12 -153 0
Kostpris 31. december 49.350 22.388 403
Ned- og afskrivninger 1. januar 38.068 16.704 0
Valutakursregulering 444 198 0
Arets afskrivninger 1.991 1.237 0
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -10 -52 0
Ned- og afskrivninger 31. december 40.493 18.087 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 8.857 4.301 403
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Noter til arsregnskabet

pwe

Moderselskab

2019 2018
TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 7.516 7.516
Kostpris 31. december 7.516 7.516
Veerdireguleringer 1. januar 42.802 54.691
Valutakursregulering 785 -1.448
Arets resultat 26.485 6.547
Udbytte til moderselskabet -20.597 -16.988
Veerdireguleringer 31. december 49.475 42.802
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 56.991 50.318
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Danish Farming Consultants Sp. Z o.0. Polen TPLN 3.483 100%
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK
Varebeholdninger
Biologiske aktiver - Handelsbesaetning 16.758 11.440 0 0
Biologiske aktiver - Afgradeproduktion 2.567 3.294 0 0
Varebeholdninger - ravarer og
hjeelpematerialer 9.211 8.605 0 0
28.536 23.339 0 0

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende leje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.
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Noter til arsregnskabet

10 Egenkapital

11

12

13
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Selskabskapitalen bestar af 7.764 aktier a nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Moderselskab

2019 2018
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 24.853 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -269 5.629
Overfgrt resultat 269 655
24.853 6.284
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -43 -42
Finansielle omkostninger 400 572
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 3.252 3.422
Skat af arets resultat 26 31
3.635 3.983
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -4.888 2.227
AEndring i tilgodehavender -1.725 1.193
Andring i leverandgrer m.v. 889 -1.894
-5.724 1.526
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Noter til arsregnskabet

14 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for :
Koncern:

Til sikkerhed for lejeforpligtelse er der afgivet bankgaranti pa DKK 1,8 mio.
Leje- og leasingforpligtelser
Koncern:
Der er indgaet lejekontrakter vedrgrende leje af jord og bygninger. Den arlige leje udggr DKK 1 mio..
Lejekontrakterne udlgber 2022-2029.
15 Nertstaende parter
Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pol - Dan A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og drsregnskab for 2019 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Pol - Dan A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet di-
rekte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktie-
besiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

_
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler
primo &ret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balance-
dagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Biologiske aktiver

Landbrugsaktivitet defineres af ledelsen som en aktivitet, hvor der sker en biologisk transformering af
biologiske aktiver til salg, til landbrugsprodukter eller til et andet biologisk aktiv. Landbrugsprodukter
defineres som et hgstet produkt fra et af koncernens biologiske aktiver, og et biologisk aktiv defineres som
levende dyr eller afgrgder. Koncernen har vurderet, at dets biologiske aktiver bestar af stam- og
handelsbesatning af svin samt afgrader pa rod.

Biologiske aktiver méles ved forste indregning og efterfalgende ved hver balancedag til dagsveerdien med
fradrag af skennede salgsomkostninger, dog ikke safremt dagsveerdien ikke kan opgeres péalideligt ved den
forste indregning. Afgrader hostet fra koncernens biologiske aktiver méles til dagsvaerdi med fradrag af
skennede salgsomkostninger pa hgsttidspunktet og indregnes efterfelgende som landbrugsprodukter
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
under varebeholdninger.

En gevinst eller et tab ved den forste indregning af et biologisk aktiv, der méles til dagsvaerdi med fradrag
af skennede salgsomkostninger, og ved en efterfalgende @&ndring i dagsveerdien med fradrag af skennede
salgsomkostninger for det biologiske aktiv, indregnes i resultatopgerelsen under bruttofortjenesten.

De biologiske aktiver indregnes som kortfristede og langfristede biologiske aktiver atheengig af
produktionscyklusenfor det padgaeldende biologiske aktiv. Generelt indregnes de biologiske aktiver for
handelsbesatning af svin og dyrkning af afgrader som kortfristede aktiver. Stambesaetning af polte, gylte,
sger og orner indregnes som et langfristet aktiv.

Dagsvaerdien for stambesatning opgeres pa baggrund af gaeldende markedspriser for dyr af tilsvarende
alder, race og genetisk arv pa den narmeste markedsplads. Der tages udgangspunkt i en
gennemsnitsbetragtning mellem markedspris for indkebte polte og en slagteveerdi af en so. Dagsvaerdien af
handelsbesatningen fastsattes med basis i den realiserede gennemsnitspris for méneden for status, for at
undga eventuelle udsving i markedet pa balancetidspunktet.

Omkostninger til svineproduktionen, herunder foder, veterinare omkostninger, lenninger mv.
omkostningsferes i takt med forbrug. Omkostninger til keb af svin indregnes under biologiske aktiver.
Kostprisen anvendes som en tilnaermet vaerdi for dagsvardien af afgradeproduktion nar der ikke er sket en
vasentlig biologisk transformation siden kostprisen er atholdt, dvs. kort tid efter at afgraden er séet.

Kostpris omfatter direkte omkostninger forbundet med den biologiske transformering af biologiske aktiver
som f.eks. udgifter til sased, gadning, jordbearbejdning, lenomkostninger til medarbejdere direkte
involveret i produktionsprocessen, brendstof og energi osv. Afgrader males til dagsveerdi, nar en palidelig
dagsveerdi kan opgeres. Som regel kan dagsveerdien for afgrader kun opgeres palideligt kort for hast
tidspunktet.

Dette medfarer ikke vaesentlige begransninger i vaerdiansaettelsen af afgraderne pa balancetidspunktet,
idet hovedparten af dagsveerdireguleringerne ligger inden for den regnskabsperiode, hvor afgraden hgstes.

Ovrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-14 ar
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-

tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Landbrugsprodukter males forste gang pa hesttidspunktet til dagsveerdi med fradrag af skennede
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16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

salgsomkostningerog efterfalgende under varebeholdninger frem til det tidspunkt, hvor det selges til
tredjeparteller anvendes internt som foder. Dagsveerdien pa hgsttidspunktet for landbrugsprodukter
opgeres pabaggrund af markedspriser pa de markeder, hvor det forventes, at landbrugsproduktet vil blive
solgt ellerbrugt som foder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopggrelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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