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Vandkeersholm Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Vandkaersholm Holding A/S
Vandkeersholmvej 2

8400 Ebeltoft

CVR-nr.: 17941305

Stiftet: 25.06.1994

Hjemsted: Syddjurs

Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Torben Jensen

John Anton Christensen
Bodil Inge Christensen

Direktion
John Christensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Verkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Vandkersholm Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ebeltoft, den 26.05.2016

Direktion

John Christensen

Bestyrelse

Torben Jensen John Anton Christensen Bodil Inge Christensen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Vandkarsholm Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vandkarsholm Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige, samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbhevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Aarhus, den 26.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel Sgren Alsen Lauridsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Vandkeersholm Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at besidde aktier og anparter i tilknyttede virksomheder samt udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets ordinare resultat er som forventet og vurderes som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgh, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomszatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjel-
pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risi-
koovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Avrets skat, der bestar af rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til dagsveerdi svarende til ejendomsvurderingen pr. 1/10 2006 med tilleg af for-
bedringer og fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Andre materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger, anlag og tekniske installationer 20 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar Sar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szrskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.



Vandkarsholm Holding A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prio-
ritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den
nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel
omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgarelse for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 210.284 159.380
Af- og nedskrivninger (221.849) (239.778)
Driftsresultat (11.565) (80.398)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.207.801 1.031.854
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (16.667) 0
Andre finansielle omkostninger 1 (25.724) (49.622)
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat 1.153.845 901.834
Skat af ordinart resultat 2 (4.809) 8.355
Arets resultat 1.149.036 910.189
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 100.000 100.000
Ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen 0 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.207.801 1.031.854
Overfort resultat (158.765) (321.665)
1.149.036 910.189
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Balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note Kkr. kr.
3.984.527 4.206.376

3 3.984.527 4,206.376
7.762.972 6.555.171

0 0

4 7.762.972 6.555.171
11.747.499 10.761.547

453.485 481.352

127.249 26.681

580.734 508.033

580.734 508.033

12.328.233 11.269.580
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.001.000 1.001.000
Reserve for opskrivninger 1.981.926 1.905.931
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 6.808.162 5.600.361
Overfort overskud eller underskud 1.333 58.936
Forslag til udbytte for regnskabsaret 100.000 100.000
Egenkapital 9.892.421 8.666.228
Udskudt skat 560.000 635.000
Hensatte forpligtelser 560.000 635.000
Geeld til realkreditinstitutter 218.280 294.131
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 583.783 582.679
Langfristede geeldsforpligtelser 802.063 876.810
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 80.000 80.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 85.606 35.088
Geeld til tilknyttede virksomheder 858.038 963.029
Anden geld 50.105 13.425
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.073.749 1.091.542
Geeldsforpligtelser 1.875.812 1.968.352
Passiver 12.328.233 11.269.580
Eventualforpligtelser 5

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte
Skat af egenkapitalbeveegelser
Avrets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinzrt udbytte
Skat af egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter in- Overfart
Virksomheds- Reserve for dre verdis  overskud eller
kapital ~ opskrivninger metode underskud
Kkr. kr. kr. kr.
1.001.000 1.905.931 5.600.361 58.936
0 0 0 0
0 75.995 0 0
0 0 1.207.801 (57.603)
1.001.000 1.981.926 6.808.162 1.333
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret I alt
kr. kr.
100.000 8.666.228
(100.000) (100.000)
0 75.995
100.000 1.250.198
100.000 9.892.421
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Noter
2015 2014
kr. Kr.
1. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 20.062 35.560
Renteomkostninger i gvrigt 5.662 11431
@vrige finansielle omkostninger 0 2.631
25.724 49.622
2015 2014
Kr. kr.
2. Skat af ordinart resultat
Aktuel skat 3.814 (8.355)
/ndring af udskudt skat 995 0
4.809 (8.355)
Grunde og
bygninger
kr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.914.245
Kostpris ultimo 4.914.245
Opskrivninger primo 2.540.931
Opskrivninger ultimo 2.540.931
Af- og nedskrivninger primo (3.248.800)
Avrets afskrivninger (221.849)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.470.649)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.984.527
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Noter

Kapitalandele

Kapitalandele

i tilknyttede i associerede
virksomheder  virksomheder
kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 954.810 0
Tilgange 0 50.000
Afgange 0 (33.333)
Kostpris ultimo 954.810 16.667
Opskrivninger primo 5.600.361 0
Andel af arets resultat 1.207.801 0
Opskrivninger ultimo 6.808.162 0
Andel af arets resultat 0 (16.667)
Nedskrivninger ultimo 0 (16.667)
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 7.762.972 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Air Consult ApS Ebeltoft Selskab 100,0
Plusice ApS Ebeltoft Selskab 52,0
Vintappen ApS Ebeltoft Selskab 100,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
3 A Leasing ApS Ebeltoft Selskab 33,3

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.



Vandkarsholm Holding A/S 15

Noter

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pataget sig selvskyldnerkaution for mellemvarende mellem Danske Bank og datterselskaber.

Til sikkerhed for Realkredit Danmark A/S er der afgivet pantebrev kr. 735.000 i ejendommen, Vandkersholmvej
2C og 2D, 8400 Ebeltoft.

Til sikkerhed for Danske Bank A/S er der udstedt ejerpantebreve i alt kr. 675.000 i ejendommen, Vandkaers-
holmvej 2C og 2D, 8400 Ebeltoft.

Ejendommens bogfarte veerdi udger kr. 4.206.377.



