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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Serco A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 31. maj 2016

Direktion

Jogen K. Frederiksen

Bestyrelse

Jargen K. Frederiksen Jens Jgrgen Frederiksen Ulrik Daugaard Pedersen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i Serco A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Serco A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 pa grundlag
af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, "Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger".

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Truedsson
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Serco A/S
Bistrupvej 172
3460 Birkergd

Telefon: 4820 7070
CVR-nr.: 17 91 68 31
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Hjemsted

Bestyrelse Jorgen K. Frederiksen

Jens Jgrgen Frederiksen
Ulrik Daugaard Pedersen

Direktion Jogen K. Frederiksen

Revisor Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Ellebjergvej 52, 2.
2450 Kgbenhavn SV
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er salg, servicering og markedsfaring af produkter til detailhandlen, samt
gvrige aktiviteter i forbindelse hermed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 151.962, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.372.002.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt sin selskabskapital.
Det forventes at reetablering af selskabskapitalen vil ske via egen fremtidig indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling

Selskabets regnskab er aflagt under ueendrede regnskabsprincipper og dermed under forudsaetning af
fortsat drift.

Selskabet har imidlertidigt, som fglge af underskud i tidligere drifts ar, bragt sig i en situation med stram
likviditet.

De allerede ivaerksatte tiltag til forbedring af driften virker efter hensigten med @get aktivitetsniveau og
forbedret indtjening til falge, de sidste tre regnskabsar er der tisammen realiseret et resultat pa kr. ca.
900.000.

Pa denne baggrund forventes der ikke problemer med den fortsatte drift og der forventes ligeledes et
tilfredsstillende overskud i 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Serco A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret. Nettoomsaetningen méles til
dagsveerdi og opgeres eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne. Nettoomsaet-
ningen males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlesegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omseaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse il
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger 2

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Nedskrivning af omsaetningsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

2015 2014

kr. kr.
3.343.324 4.452.329
-2.902.186 -3.681.224
441.138 771.105
-147.878 -214.741
0 -52.876

293.260 503.488
3.350 0
-144.648 -267.979
151.962 235.509

0 0

151.962 235.509
151.962 235.509
151.962 235.509
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2015

kr.

10

2014

kr.

255.264 312.797
255.264 312.797
255.264 312.797
125.622 246.389
125.622 246.389
1.926.369 1.473.823
64.860 49.238
68.630 114.810
2.059.859 1.637.871
1.503.671 215.287
3.689.152 2.099.547
3.944.416 2.412.344
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Note

2015

kr.

11

2014

kr.

1.000.000 1.000.000
-2.372.002 -2.524.022
-1.372.002 -1.524.022

182.961 223.456

2.339.804 1.425.637

2.405 607.278

2.791.248 1.679.995

5.316.418 3.936.366

5.316.418 3.936.366

3.944.416 2.412.344
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets regnskab er aflagt under uaendrede regnskabsprincipper og dermed under forudsaetning
af fortsat drift. Selskabet har imidlertidigt, som felge af underskud i tidligere drifts ar, bragt sig i en
situation med stram likviditet. De allerede ivaerksatte tiltag til forbedring af driften virker efter hensigten
med @get aktivitetsniveau og forbedret indtjening til fglge. P4 den baggrund forventes der ikke
problemer med den fortsatte drift og der forventes ligeledes et tilfredsstillende overskud i 2016.

2015 2014
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 2.558.628 3.362.741
Pensioner 230.054 204.699
Andre omkostninger til social sikring 113.504 113.784
2.902.186 3.681.224
Finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter 3.350 0
3.350 0
2015 2014
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 144.648 267.979
144.648 267.979
Egenkapital
Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 1.000.000 -2.523.964 -1.523.964
Arets resultat 0 151.962 151.962
Egenkapital 31. december 1.000.000 -2.372.002 -1.372.002
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Noter til arsregnskabet

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettighe-
der.

Der har ikke veaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, t. kr. 183 er der givet pant i selskabets anlaeg, driftsmidler og
inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 255.

7 Neertstaende parter og ejerforhold
Grundlag

Bestemmende indflydelse

Ejerforhold

Foelgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Jargen Kjeld Frederiksen, Storkevaenget 22, 3460 Birkergd
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