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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Als Motor A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 10. marts 2016

Direktion

Hans- Jorgen Skovby Jergensen

Bestyrelse

Poul Erik Andersen Hans- Jorgen Skovby Hans- Christian Skovby
formand Jorgensen Jorgensen

Steffen Juul Nicolaisen Lars Martens Clausen

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Als Motor A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Als Motor A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Senderborg, den 10. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Callesen Jesper Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Als Motor A/S
Norrekobbel 1
6400 Sgnderborg

Telefon: 74432022
Telefax: 74432071
Hjemmeside: www.alsmotor.dk

CVR-nr.: 179152 15

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 31. marts 1956
Hjemstedskommune: Sgnderborg

Bestyrelse Poul Erik Andersen, formand
Hans- Jorgen Skovby Jergensen
Hans- Christian Skovby Jergensen
Steffen Juul Nicolaisen
Lars Martens Clausen

Direktion Hans- Jargen Skovby Jergensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ellegérdvej 25
6400 Sgnderborg
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 12.344 12.093 11.656 9.497 12.428
Resultat far finansielle poster 2.378 2.370 2.354 -47 2.270
Resultat af finansielle poster -1.069 -1.618 -1.432 -1.622 -1.493
Arets resultat 982 506 621 -1.274 575
Balance
Balancesum 51.982 51.304 49.670 50.898 50.427
Egenkapital 16.173 15.378 15.127 13.411 15.949
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 3.352 2.628 3.752 -1.713 964
- investeringsaktivitet -2.930 -2.010 -644 -744 -1.119

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -2.947 -1.843 -644 -744 -1.119
- finansieringsaktivitet 1.709 -1.219 -1.085 -1.672 2.605
Arets forskydning i likvider 2.131 -601 2.023 -4.129 2.450
Antal medarbejdere 26 25 24 25 27
Nogletal i %
Afkastningsgrad 4,6% 4,6% 4,7% -0,1% 4,5%
Soliditetsgrad 31,1% 30,0% 30,5% 26,3% 31,6%
Forrentning af egenkapital 6,2% 3,3% 4,4% -8,7% 7,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved andring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011. Der henvises til
omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.

pwc 5



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Als Motor A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Als Motor A/S' idegrundlag er at levere og servicere nye og brugte biler til forbrugere og virksomheder
enten direkte eller gennem samarbejdspartnere.

Als Motor A/S er autoriseret forhandler af maerkerne Opel, Fiat, samt Hyundai, og har udover nevnte
meerker autoriseret service for Mitsubishi.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pad DKK 982.121, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 16.173.149.

Arets resultat er pavirket negativt af udgifter til renteswap med tkr. 367. Desuden er resultatet pavirket
negativt med tkr. 170 fra udgifter i forbindelse med omprioritering.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabet har ikke szrlige risici ud over dem for branchen almindeligt forekommende, herunder
forretningsmaessige og finansielle risici.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende ar forventes et resultat pa niveau med 2015.

Forskning og udvikling

Selskabet har ingen forskning og udviklingsaktivitetter.

Eksternt miljo

Selskabet overholder geldende regler omkring handtering af affald.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 12.344.109 12.093.457
Personaleomkostninger 1 -8.919.239 -8.850.172
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -1.046.743 -873.258
Resultat for finansielle poster 2.378.127 2.370.027
Finansielle indteegter 3 899.441 154.602
Finansielle omkostninger -1.968.401 -1.772.421
Resultat for skat 1.309.167 752.208
Skat af arets resultat 4 -327.046 -246.073
Arets resultat 982.121 506.135
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 201.500 199.750
Overfort resultat 780.621 306.385
982.121 506.135
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Grunde og bygninger 28.814.594 27.125.474
Produktionsanlaeg og maskiner 4.067.837 3.773.081
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 497.731 581.367
Materielle anlaegsaktiver 5 33.380.162 31.479.922
Anlagsaktiver 33.380.162 31.479.922
Varebeholdninger 8.714.378 9.710.836
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 3.014.990 4.760.698
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.664.509 2.540.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.130.000 568.021
Andre tilgodehavender 411.992 574.447
Udskudt skatteaktiv 646.854 973.900
Tilgodehavender 7.868.345 9.417.066
Veaerdipapirer 452.575 451.488
Likvide beholdninger 1.566.715 244.506
Omsatningsaktiver 18.602.013 19.823.896
Aktiver 51.982.175 51.303.818
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.850.000 1.850.000
Reserve for opskrivninger 2.834.415 2.834.415
Overfort resultat 11.287.234 10.494.138
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 201.500 199.750
Egenkapital 6 16.173.149 15.378.303
Geeld til realkreditinstitutter 15.410.442 13.057.271
Langfristede geeldsforpligtelser 7 15.410.442 13.057.271
Geeld til realkreditinstitutter 7 701.454 1.032.070
Kreditinstitutter 9.514.362 10.342.887
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.679.753 4.322.220
Anden geeld 5.039.366 6.717.283
Periodeafgreensningsposter 463.649 453.784
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.398.584 22.868.244
Galdsforpligtelser 35.809.026 35.925.515
Passiver 51.982.175 51.303.818
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Ordinzert udbytte pa egne aktier

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Foreslaet ud-

Selskabs-  Reserve for op- Overfort bytte for regn-
kapital skrivninger resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
1.850.000 2.834.415 10.494.138 199.750 15.378.303
0 0 0 -187.275 -187.275
0 0 12.475 -12.475 0
0 0 780.621 201.500 982.121
1.850.000 2.834.415 11.287.234 201.500 16.173.149
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle instrumenter og vaerdipapirer
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
982.121 506.135
9 2.442.749 2.737.150
10 907.613 1.002.197
4.332.483 4.245.482
861.701 154.602
-1.842.064 -1.772.421
3.352.120 2.627.663
-2.946.980 -1.842.515
17.080 -189.824
0 22.000
-2.929.900 -2.010.339
1.896.217 -1.033.118
-187.275 -185.700
1.708.942 -1.218.818
2.131.162 -601.494
-10.098.381 -9.496.887
19.572 0
-7.947.647 -10.098.381
1.566.715 244.506
-9.514.362 -10.342.887
-7.947.647 -10.098.381
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Noter til arsregnskabet

pwe

2015 2014
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 7.664.926 7.557.396
Pensioner 1.110.254 1.168.318
Andre omkostninger til social sikring 143.082 124.458
Andre personaleomkostninger 977 0
8.919.239 8.850.172
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 26 25
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 1.046.743 873.258
1.046.743 873.258
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 62.500 62.500
Renteindtaegter associerede virksomheder 46.875 46.875
Andre finansielle indtaegter 790.066 45.227
899.441 154.602
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 327.046 246.073
327.046 246.073
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veaerdi 31.
december

Opskrivninger med fradrag af
foretagne af- og nedskrivninger

Regnskabsmassig veaerdi 31.
december for opskrivning

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar | alt
DKK DKK DKK DKK
27.593.644 8.709.686 5.979.024 42.282.354
1.980.945 793.502 172.533 2.946.980
29.574.589 9.503.188 6.151.557 45.229.334
3.633.865 0 0 3.633.865
3.633.865 0 0 3.633.865
4.102.035 4.936.604 5.397.657 14.436.296
291.825 498.747 256.169 1.046.741
4.393.860 5.435.351 5.653.826 15.483.037
28.814.594 4.067.837 497.731 33.380.162
3.379.499 0 0
25.435.095 4.067.837 497.731

Veerdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2015 udger DKK 25.000.000.
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Noter til arsregnskabet

6
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Egenkapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Antal Nominel veerdi

DKK
1.665 A-aktier a kr. 1.000 1.665 1.665.000
185 B-aktier a kr. 1.000 185 185.000
1.850.000

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
Selskabet ejer nom. 185.000 kr. egne A-aktier, hvilket svarer til 10% af aktiekapitalen.

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 12.472.291 9.028.530
Mellem 1 og 5 ar 2.938.151 4.028.741
Langfristet del 15.410.442 13.057.271
Inden for 1 ar 701.454 1.032.070
16.111.896 14.089.341
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 28.814.594 27125474
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 6.330 der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmeessig veerdi af 28.814.594 27.125.473

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er der udstedt virksomhedspant pa
TDKK 15.000, med pant i simple fordringer, varelager,
driftsinventar/materiel og immaterielle rettigheder.

Til sikkerhed for geeld til kontraktfinansieringspart er der afgivet
virksomhedspant pé i alt TDKK 8.000.

Selskabet har afgivet pantseetningsforbud for tilgodehavender fra salg og
for beholdning af motorkaretajer, der ikke er eller tidligere har vaeret
registreret.

Endvidere er der afgivet transport i huslejebetalinger.

Af likvide midler indestar TDKK 1.000 pa deponeringskonto.

Eventualforpligtelser
Der er via pengeinstitut afgivet betalingsgarantier pa ialt TDKK 675

Selskabet er sambeskattet med Skovby Jgrgensen Holding ApS. Som sambeskattet selskab, der ikke er helejet,
haefter selskabet begraenset og subsideert for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.
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Noter til arsregnskabet

10
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-899.441 -154.602
1.968.401 1.772.421
1.046.743 873.258
327.046 246.073
2.442.749 2.737.150
996.457 363.901
1.221.675 -902.450
-1.310.519 1.540.746
907.613 1.002.197

17



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Als Motor A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

_
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernregnskaber.

Moderselskabet Skovby Jaorgensen Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til dissses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med
skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud
til nedbringelse af eget skattemassigt underskud.

Arets skat, der bestar af rets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfoares til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Aktiver males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostninger. Kostprisen
for egne opforte aktiver omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, her-
under kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleve-
randgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 6-25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Varebeholdninger

Vognlager
Biler males til kostpris tillagt klargeringsomkostninger, herunder reservedele og lon knyttet hertil, eller til
nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere.

Reservedele
Reservedele males til kostpris efter vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien lavere end
kostprisen nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for reservedele og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for et effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsetningsaktiver og "Kassekredit-

ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdisendringer, som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
_
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