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Ledelsesberetning

MOLSLINJEN A/S ¡ 2OI8

I tØbet af regnskabsåret 2018 har Molslinjen A/S udviktet sig fra at være et Kattegat baseret rederi

tiI at være et stØrre dansk rederi, hvor betydende nationale færgeruter er samlet. Det udarbejdede

årsregnskab for 2018 er påvirket af denne store udvikting. Nedenfor er angivet hovedpunkterne for

rederiets udvikting i 2018.

Hurtigfærgedriften på Kattegat ¡ 2018
Driften med hurtigfærger på Kattegat udviktede sig i20IB stabilt med en fremgang på ca. ?o/otlere

personbiler på over 7.500 afgange metlem Aarhus og 0dden samt Ebettoft og Odden. Rederiet udvik-

ter l/bende nye forbedrede koncepter for kunderne både ved reservation af bittetter, check-in i hav-

nene samt ombord på skibene,

Fjernbusruterne metlem Aarhus og K/benhavn samt Aatborg og Kf,benhavn, KombardoExpressen,

fortsatte fremgangen og overflrte ca. 365.000 buspassagerer i 2Û18.

Færgebetjeningen af Bornholm fra I. september 2018

MOLSLINJEN vandt i 2016 Transport, Bygnings- og Botigministeriets udbud om færgebetjeningen af

Bornholm. bestående af ruterne RØnne - Køge og R@nne - Ystad i perioden fra den l. september

2i118 titden 31. august ?028.

I perioden op tit driftsstart igangsatte M0LSLINJEN en lang række tittag tit opfytdel,se af udbudsbe-

tingetserne, herunder ombygning af færgehavne 0g eksisterende tonnage. Der blev også bygget en

het ny RoPax-færge, M/F Hammershus, tilfærgeruten Rf,nne - Køge, som blev leveret i august 2018.

Færgebetjeningen begyndte planmæssigt d. 1. september 2018. De lavere bittetpriser, der gennem-

snittig på årsbasis udggr en 5l,l5o1o reduktion, og @gede frekvens blev godt modtaget af kunderne.

MOLSLINJEN overtog samtidig besejtingen RØnne - Sassnitz, som blev udvidet tilen hetårsrute.

De mange forskeltige tittag medf@rte, at der i perioden september tii december 2018 btev sejtet 25%

flere færgeafgange tilog fra Bornholm iforhotd til samme periode 2011. Antaliet af overf/rte per-

sonbiter steg titsvarende med 19% og antattet af overtlrte passagerer med l5Yo. Efter indkØring af

de Bornhotmske ruter og justering af koncepter, der som anfØrt har medfØrt betydetig forpgetse af

antallet af afgange, er regutariteten forbedret betydetigt. Således er 9î,Jolo af atte afgange ankom-

met rettidigt mod 89,2olo îtilsvarende periode i2AL7.
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Fire ydertigere færgeruter
Rederiet Danske Færger A/S igangsatte sidst i ?tLl en salgsproces, som omfattede aktiviteterne

vedr@rende fire færgeruter: Spodsbjerg-Taars, Katundborg-Batlen, B/jden-Fynshav og Esbjerg-

Fanø.

Efter en [ængere proces kØbte MOLSLINJEN pr, d. 23. oktober 20]B hele selskabet Danske Færger

A/S og dermed også de fire færgeruter, og gennemf@rte herefter en fusion med MOLSLINJEN, som

det fortsættende selskab.

Aktiviteterne vedrØrende de fire færgeruter indgår såtedes kun i årsregnskabet 2018 i perioden fra

d.23. oktober 2018.

Motstinjens investeringer
I forbindetse med forberedelser tilfærgebetjeningen af Bornholm, kØbet af Danske Færger AIS samt

udvidetse af hurtigfærgetonnagen på Kattegat har Motstinjen investeret 176 MDKK ¡ 2016, 203 MDKK

i2017 samt 1.156 MDKK i regnskabsåret 2û18. I 2019 indsættes Express 4 på Kattegat med yderiigere

investering på 1f 6 MDKK titbetaling af sidste afdrag på hurtigfærgen.

Molstinjen investerer derfor i alt 1.651 MDKK i perioden 2016 - 2019 i udvidelse af rederiet, hvilket

ti lsvare nde f, ger rederiets gæ tdsf i nansieri ng.

Forventninger tit 2019

M0LSLINJEN vit i 2019 aftægge et samlet årsregnskab for de g færgeruter titog fra 15 færgehavne i 3

forskettige lande med ]5 skibe.

Generelt forventer rederiet, at det totale rnarked for personbiler i Danmark i 2019 vit stige med ca.

Zslo,

Færgedriften på Kattegat vit btive forbedret med en nybygning af endnu en hurtigfærge, Express 4,

med levering i l. kvartat2019.

Færgebetjeningen af Bornholm viIfra aprit 2019 udover Express 1 også blive betjent med hurtigfær-
gen Max, som overfpres fra Kattegat.

Rederiet har med fastpriskontrakter sikret en fast otiepris i DKK på 68% af det forventede otieforbrug

for 2019. Der henvises i flvrigt tit sikringspotitikken i note 28.

Der forventes et forbedrel resultat for 2019 i forhold tit 2018, hvor også selskabets nye ruter vilbi-
d rage tit forbedringen.
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MOLSLINJEN A/S

Generelt
MOLSLINJENs ledetse Ønsker at takke medarbejderne i rederiet for en meget positiv og engageret
indsats.

Setskabets hoved- og nøgtetal
[NØgtetattene er påvirket af opstarten af besejtingen af Bornhotm pr. 01.09.18 samt kØb og fusion
med Danske Færger A/S pr. 23.10.18)

4

HovedtaI
Resuttatopg/relse
Nettoomsætning
0mkostninger
Afskrivninger
Driftsresuttat (EBlIl

Resuttat af finansielle poster
,Ärets resultat

Balance pr. 31. december
Goodwitt
Skibe
Øvrige tangfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Aktiver i att

Egenkapitat
Lan gf riste d e f orpti gtelser
Kortf ristede f orpti gtê lser
Passiver ialt

PengestrPmsopgPrelse
Pen gestr/mme vedrØrende drift
Pen gestr@mme, investeringer, netto
Heraf tít investering i materiette aktiver
Pengestr@mrne, finansíering
Ændring i tikviditet
Likvider 31.12

0vrige hovedtaI
Gennemsnittigt antat fuldtidsansatte,
inkt, oph@rte aktiviteter

2018
MDKK

1.060,9
707,9
r05.6
247,tl
-94,5
156,0

26,9
2.656,3

209,1
290,6

3.182,8

52I,9
2.r36,8

52q,r
3.IB2,B

186,6
-I.155,9

-953,8
1.037,5

68,2
99,1

20L7
MDKK

2016
MDKK

2015
MDKK

20r4
MDKK

16r,4
4gl,l
JL,g

L92,4
-7L,4
r20,4

0

r.612,3
36.3

129,5
I.778,2

435,1
1.171,3

L7I,]
r.778,2

183.5
-202,7
-202,1

-49,0
-68,2
30,9

12r,3
500,3

52,8
168,3
-47,tl
I]B,g

0

919,2
48.1

176,0
1.143,3

3IB,B
69¿{,1

r30,4
1,143,3

216,5
-176,0
-176,0
-2r,8

Lg,-l

99,0

670,8
1193,4

51,1
126,3
-51,0
71j,3

0

810,4
33,7

Ittq,4
988,5

8J,L
733,8
167,6
989,5

118,5
-?2,5
-1I,3
-19.9
76,r
80,4

611,9
q7T,I

54,6
86,2

-5I,J
34,5

0

B4g,g
22,8
68,9

941,6

40,2
-16L,-l

139,7
941,6

39,2
-3,3

-11,6
-16,4
19.6

4,2

402 281 25? ?32 237
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Ledelsesberetning

N/gtetat
Driftsretaterede nø gtetal
Eg e nkapitatf o rrentning I 

o/o 
I

Overskudsgrad IEBIT-marginl [%)
Afkast af investeret kapitatf R0lC) [%] .
Sotiditetsgrad f 

o/ol

Nettorentebærende gætd IMDKKI

2018 20t7 2016 2015 2014

32,6
23,3

8,9
I6,4

?,208,7

3r,9
25,3
II,7
24,5

r.l98.8

58,6
23,3
18,0
2J,9

629,0

116,8
19,8
L6,J

B,B

681,0

78,3
Lll,L
10,6

11,s
-l-l-1,0

* Beregnet på baggrund af balancen pr. 31.12.f 8 og et forhotdsmæssigt regnskabsresultat.

Definitioner og beregningsformler

Hoved- og n/gtetal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanatytikerforenings
"Anbefatinger E Nlgtetat 2015".

Overskudsgrad (%) Driftsresultat x l0_0

Nettoomsætning

Egenkapitalforrentning [ 7ol
Resuttat x.1"00

Gennemsnittig egenkapitat

Afkast af investeret kapitatlR0lCl [o/']
EBITA lEBlTlx r00
lnvesteret kapitat

Sotiditetsgrad Io/o)
Egenkapitat uttimo x 100
Samtede aktiver uttímo
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Rute- og færgeoversigt

Nedenfor er vist en geografisk oversigt over M0LSLINJENs ruter, og på de efterfØtgende sider er der

vist hvilke færger, der besejter de enkette ruter.
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MOLSLINJEN A/S
,,

MOTSLINJEN

Aarhus - Odden & Ebeltoft - Odden

Express 2

{iå.r - Længde: 112,6 meter
- Bredde:30,5 meter
- Fart: 37 knob / 69 km/t
- Motorkraft:36 MW
- Passagerer: 980

- Længde: 109,4 meter
- Bredde:30,5 meter
- Fart: 37 knob / 69 km/t
- Motorkraft:36 MW
- Passagerer: 980

- Længde: 109 meter

- Bredde: 30,9 meter

- Fart:40 knob/ 7fikmlt
- Motorkraft:36 MV

- Passagerer:980

Express 3

Express 4 - fra marts 2019
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BORNHOLMSLINJEN

Rønne- Køge, Rønne-Ysted & RØnne-Sassnitz

Express 1

Max - fra marts 2019

Hammershus

Povl Anker

- Længde: 112,6 meter
- Bredde: 3O5 meter
- Fart: 37 knob / 69 km/t
- Motorkraft:36 MW
- Passagerer: 1.400

- Længde: 91,3 meter
- Bredde: 26,0 meter
- Fart: 40 knob / 74km/t
- Motorkraft:28 MW

- Passagerer: 880

- Længde:158,0 meter
- Bredde:24,5 meter
- Fart: 18 knob / 34 km/t
- Motorkraft:9.760 kW

- Passagerer:720

- Længde: L2L,l7 meter
- Bredde:24,78 meter
- Fart: 20,5 knob 138 km/t
- Motorkraft: 12.680 kW

- Passagerer: 1.500
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TANGELANDSLINJEN

Spodsbjerg - Tårs

M/F Lolland

M/F tangeland

SAMSøLINJEN

Kalundborg - Ballen

M/F Samsø

:.' -i:.t{:w}(: r¡ ì¡1ì _ Længde: ggrg m

- Bredde: 18,2 m

.r, Fart: 16 knob / 30 km/t

- Længde:99,9 m

- Bredde: 18,2 m

- Fart: 16 knob / 30 km/t
- Motorkraft:4.370 kW

- Passagerer: Sommer 600, vinter 450

- Motorkraft:4.370 kW

- Passagerer: Sommer 600, v¡nter 450

- Længde:91,43 m

- Bredde: 16,5 m

- Fart: 16 knob l3O km/t
- Motorkraft:5.000 kW

- Passagerer: Sommer 600, vinter 450
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ATSLINJEN

BÉiden - Fynshav

M/F Fynshav

M/F Frieg Sydfyen

- Længde:69,2 m

- Bredde: 14,8 m

- Fart: 14,8 knob / 27 km/t
- Motorkraft:2.866 kW

- Passagerer: Sommer 400, vinter 300

- Længde:70,1m
- Bredde: 12 m

- Fart: 13,5 knob / 25 km/t
- Motorkraft:1.370 kW

- Passagerer: Sommer 338, vinter 200

il-
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FANøLINJEN

Esbjerg - Fanø

M/F Fenja

M/F Menia

M/F Sønderho

- Længde:49,9 m

- Bredde: 13,4 m

- Fart: 11,5 knob / Llkm/t
- Motorkraft:750 kW

- Passagerer: Sommer 395, v¡nter 296

- Længde:49,9 m

- Bredde: 13,4 m

- Fart: 11,5 knob / 27kmlt
- Motorkraft:750 kW

- Passagerer: Sommer 395, vinter 296

- Længde:46,3 m

- Bredde:6,1 m

- Fart: 10 knob / 19 km/t
- Motorkraft:235 kW

- Passagerer: 163
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Regnskabsberetning

Ârsregnskabet aftægges i overensstemmetse med lnternationatFinanciat Reporting Standards som

godkendt af EU.

Årsregnskabet for 2018 er. som nævnt ovenfor på side 2o93, påvirket af opstarten af besejtingen

af Bornhotm pr. 01.09.18 samt kØbet af- og fusion med Danske Færger A/S pr. 23.10.18.

Resuttatopgøretsen

0msætning

Setskabets omsætning er i 2018 opgjort til 1.06û,9 MDKK mod en omsætning i 2017 på 761,4 MDKK,

hvitket er en stigning på 299,5 MDKK i forhotd tit2017.

0msætningen i MOLSLINJENs cateringafdeting btev i 2018 på 126,8 MDKK mod 100,2 MDKK i ?}Ll.Ca-

teringkonceptet gennemgår tØbende ændringer med en række nye titbud på mad- og drikkevarer.

0mkostninger

Setskabets samlede omkostninger udgjorde 813,5 MDKK i 2018 sammentignet med 569,0 MDKK i

2tL7.

0mkostningerne tit otieforbrug steg fra 169,2 MDKK i 2017 tit210,B MDKK i 2018, men det skalbemær-

kes, at stigningen i det samtede olieforbrug er sket som fØtge af nye ruter, flere afgange 0g ændret

sejttadsmf,nster. Setskabet har også i 20f B gennemflrt en række tekniske ændringer, som har for-

bedret det gennemsnittige olieforbrug pr. afgang.

Medarbeidere

Personateomkostningerne btev i 2018 pâ228,2 MDKK mod 152,3 MDKK i 2017.

Det gennemsnittige antatfutdtidsbeskæftigede i MOLSLINJEN udgjorde 402 medarbejdere i 2018 mod

2Bl medarbejdere i 2017 .

Den faste stab af medarbejdere blev i årets t@b suppteret med en række afl/sere, primært i cate-

ringafdetingen og i driftscenteret, i forbindelse med travle ferieperioder, ved h/jtider og tignende.

At1e medarbejdere gennemgår et fast titrettetagt kursusfort@b for at sikre, at de altid lever op til

M0LSLINJENs hØje krav tit sikkerhed og service om bord på rederiets færger.
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Afskrivninger

Afskrivningerne på antægsaktiverne btev i 20lB på 105,6 MDKK mod 72,0 MDKK i 20L7 primært som

f/tge af ny tonnage og havneindretninger.

Finansietle poster

Nettofinansieringsudgifterne i 2018 var på 94,5 MDKK mod 71,4 MDKK i 2014 primært som ff,tge af ny

tonnage og havneinvesteringer.

Skat

MILSLINJEN er omfattet af skatteregterne for tonnagebeskatning. Rederier, som er omfattet af ord-

ningen for tonnagebeskatning, bliver beskattet efter rederiets samtede nettotonnage. For M0LSLIN-

JENs nuværende tonnage og gætdsforhotd medfØrer dette en beskatning på 0,3 MDKK i 20IB titbe-

taling samt en regutering i 2018 af den udskudte skatteforptigtetse på 3,4 MDKK.
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Batancen

Aktiver

De samtede aktiver udgjorde uttimo 2018 3.182,8 MDKK mod L778,2 MDKK ved udgangen af 2011.

I forbindetse med kØb af og fusion med Danske Færger A/S er der beregnet goodwitl, som ved ud-

gangen af 2018 indgrår med 26,9 MDKK.

De materiette aktiver udgjorde 2,815,6 MDKK uttimo 2018. Ârets titgang på skibe var 975,7 MDKK,

hvoraf stØrstedeten vedrØrte anskaffetsen af M/F Hammershus samt kØb aÍ skibe i forbindelse med

fusionen med Danske Færger A/S. Aktivering af periodiske eftersyn i forbindetse med dokophotd for

rederiets færger var 18,9 MDKK. Denne post btiver afskrevet frem til næste dokeftersyn. Endvidere er

der i 20I8 aktiver under opf@retse f skibeJ for 364,9 MDKK. De materie[[e anlægsaktiver blev reduceret

med periodens afskrivninger på 105,6 MDKK. De finansielle anlægsaktiver udgjorde 49,B MDKK.

De kortfristede aktiver udgjorde 290,6 MDKK uttimo 2018 og bestod af varebeholdninger på 54,6

MDKK, titgodehavender på 137,0 MDKK og tikvide behotdninger på i alt 99,1 MDKK.

Passiver

Egenkapitaten pr, 31.12.18 var opgjort tit52I,9 MDKK, hvilket var en forbedring på 86,8 MDKK i forhotd

tit435,l MDKK pr. 3tL2.I7.

M3LSLINJEN sikrer løbende de fremtidige oliepriser, jf. omtalen i note 25, således at deLe af de kom-

mende 24 måneders otieforbrug er sikret mod otieprisstigninger. M0LSLINJEN har etabteret sikringer,

såtedes at setskabet pr, 31.12.18 havde sikret 68% af det forventede ol.ieforbrug i 2019 samt 42olo a'f

det forventede forbrug ¡ 2020. Prisudviktingen i otíepriserne i 2018 rnedfØrte en negativ regnskabs-

mæssig regutering af fastpriskontrakter vedrÉrende 2019 og 2020 på 67,1 MDKK. JævnfØr de gæt-

dende regnskabsregler var regul.eringen via totalindkomstopgØretsen fratrukket egenkapitalen pr.

3r.r2.18.

Den nettorentebærende gæld var, s0m f@tge af titgang af ny tånefinanseret tonnage og kØb af Dan-

ske Færger A/S, steget tit 2.208,7 MDKK pr. 31.12.18 mod 1.198,8 MDKK pr. 3L12.17, en stigning piå

1.009,9 MDKK,

Setskabets samtede forptigtelser udgjorde 2.660,9 MDKK pr. 3L12.18 mod 1.343,0 MDKK pr. 3L12.J-7
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PengestrPm og tikviditet
M0LSLINJENs drift bidrog i 20fB positivt tit pengestrømmen med 186,6 MDKK sammentignet med et

positivt bidrag på 183,5 MDKK i 20L7.

Pentestrømme vedrørende drift (MDKKI

20L4 20ls 2016 20L7 2018

lnvesteringerne i 2018 er beskrevet i afsnittet om selskabets aktiver.

Samtet var der en titgang i setskabets tikviditet på 68,2 MDKK i 2018, hvorved der ved slutningen af

2018 var likvide behotdninger på 99,1 MDKK.
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Redegflrelse for samfundsansvar, jf. årsregnskabslovens S99a, og redegÉretse for
den kgnsmæssige sammensætning af tedetsen, jf. årsregnskabstovens S 9gb

Som medtem af FN's Gtobat Compact har Motstinjen vatgt at samle rapporteringen 0m arbejdet med

samfundsansvaret, herunder den kØnsmæssige sammensætning af ledelsen, i vores fremskridts-

rapport, der kan findes pS: https://www.motstinien.dk/media/38536/2018 motstinien-cqp-rap-

sqrl:lurê|edl

Hovedetementerne isetskabets interne kontro[- og risikostyring iforbindelse med

reg nskabsaftæg gelsespro cessen

Formåtet med de interne kontrot- og risikostyringssystemer er at sikre, at MOLSLINJENS regnskab

aftægges i henhotd titden gætdende regnskabstovgivning og giver en retvisende og informativ rap-

portering uden væsenttige fejlog mangler.

De interne kontrot- og risikostyringssystemer har tit formåt at sikre, at væsentlige fejl og ureget-

mæssigheder i rapporteringen opdages og korrigeres, men de giver ikke en absolut sikkerhed for. at

atte fejtopdages og korrigeres.

Systemerne kan opdetes îff,tgende områder:

¡ KontrotmitiØ

o Risikovurdering
o Kontrolaktiviteter
¡ lnformation og kommunikation
. 0vervågning

KontrotmitJ9

Bestyretsen overvåger regnskabsaftæggetsen og de interne kontrot- og risikostyringssystemers ef-

fektivitet, samt drØfter væsenttige skØn og usikkerheder i forbindetse med regnskabsaftæggetsen.

Direktionen har ansvaret for. at risikostyringssystemer og kontrolter er effektive, og direktionen har

imptementeret kontrolter tit at im@degå risici vedrØrende regnskabsaftæggetsen.

Bestyretsen vurderer mindst en gang årtigt setskabets organisationsstruktur og bemandíng på væ-

senttige områder, herunder índen for områder i forbindetse med regnskabsaftæggetsesprocessen

inklusive btandt andet it og skat.

https://www.molslinjen.dk/media/38536/2018_molslinjen-cop-rapport-final.pdf
https://www.molslinjen.dk/media/38536/2018_molslinjen-cop-rapport-final.pdf
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Risikovurdering

Bestyrelsen, revisionsudvalget og direktionen foretager tØbende vurderinger af de risicí, M0LSLINJEN

har, herunder risici iforbindetse med regnskabsaflæggelsen. Som led heri vurderes risikoen for svig

og uregelmæssigheder.

For alle væsenttige regnskabsområder er systemer, procedurer og kontroiaktíviteter tit minirnering

af risikoen for væsenttige fejtog mangter i forbindelse med regnskabsaflæggetsen beskrevet og do-

kumenteret,

Bestyretsen og direktionen tager som ted i risikovurderingen årtig't stitting titrisikoen for besvigelser

og tit de foranstattninger, der skattages med henblik på at reducere og/etler etiminere disse risici.

Herunder vurderer bestyrelsen den daglige ledelses mutighed for at tílsidesætte kontrotler og for at

udØve upassende indflydetse på regnskabsaflæggetsen.

Kontrotaktiviteter

Kontrolaktiviteterne tager udgangspunkt i risikovurderingen, Målet med selskabets kontrotaktivite-

ter er at sikre, at de af ledelsen udstukne måt, potitikker, rnanualer, procedurer mv. opfytdes for ret-

tidigt at forebygge, opdage og rette eventuelte fejt, afvigetser elter mangter. Kontrotaktiviteterne er

integreret i regnskabs- 0g rapporteringssysterner 0g omfatter btandt andet procedurer for godken-

delse og attestation, systemmæssige kontroller, afstemninger og anatytiske kontrolter.

Direktionen f@tger op på, at der sker en korrektion af eventuelle svagheder i de interne kontro[ler, og

at eventuetle fejtog mangler, sorn btiver konstateret og rapporteret, bliver afhjutpet.

lnformation og kommunikation

Bestyretsen og direktionen har en ínforrnations- og kommunikatìonsprocedure. der btandt andet

fastLægger kravene tit regnskabsaftæggelsen og titden eksterne finansiette rapportering i overens-

stemmelse med lovgivningen og forskrifterne herfor.

lnformationssystemerne er indrettet med henbtik på, at der under hensyntagen tit den foreskrevne

fortrolighed, t/bende på retevant niveau, identificeres, opsamles og kommunikeres relevant infor-

mation, rapporter mv., sorn gpr det mutigt for den enkelte effektivt og påtidetigt at udf/re 0pgaverne

og at udffrre kontroller" De informationer og transaktioner, som danner grund[ag for den regnskabs-

mæssige rapportering, opsam[es og registreres således i et integreret regnskabs- og informations-

system efter ensartede principper 0g definìtioner.

0vervågning

ûvervågningen sker ved t@bende, periodiske vurderinger 0g kontrolter på atte niveauer i setskabet,

herunder ved anvendelse af setskabets Økonomi- og informationssystem tit at overvåge den
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regnskabsmæssige information. Systemet g/r det mutigt at afdække væsentlige fejl og mangter i

regnskabsaftæggetsen, herunder væsenttige svagheder i de interne kontroller og systemer.

Bestyrelsen, direktionen og de tedende medarbejdere modtager med faste mettemrum intern regn-

skabsrapportering, som de blandt andet samrnenholder med deres egen viden og forventninger.

Denne rapportering udviktes tØbende.
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BESTYRELSE

FORMAND

Frantz Patludan

Advokat og partner i Nielsen Nf,rager Advokat-

partnerselskab.

FØdt den 4. aprit1953, indtrådt i bestyrelsen den

20. aprit 2009 og medtem af revisionsudvatget.

Ledelseshverv

Formand: Bestyrelsesmedlem:

Arista S.A. SICAV-SIF Nielsen N@rager Advokatpartnersetskab

Bitudan Eruppen A/S Niel.sen N@rager Komplementar A/S

Berlin High End A/S

Britannia lnvest A/S DirektØr:

John Mast A/S Bertin 42 APS

LUPA APS

Metitta Nordic A/S

FSV lnvest ApS

samt tedetseshverv i koncerndatterselskaber tiI nævnte virksomheder.

Uafhængighed

Betragtes som uafhængig

NÆSTFORMAND

S9ren Jespersen

Adm. direktØr i RØrbye Consutting ApS.

FØdt den 28, september 1957, indtrådt i besty-

relsen den 21. aprit 2016.

Ledelscshverv

Farmand:

DanPitot - Lodseriet Danmark

Cruise Copenhagen N etwork

Besfyrelsesmedlem:

Vingo lnvest ApS

CMP ICopenhagen Matmö Portl

UafhængÍghed

Betragtes ikke som uafhængig grundet tidtigere ansættelse i M0LSLINJEN A/S
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BESTYRELSESMEDLEM

Ftemming Lyngholm

Adm. direktØr i Cl Biomass DK ApS.

FØdt den 20. november 197I, indtrådt ibestyret-

sen den 20. aprit 2017

Ledelseshverv
Bestyrelsesmedlem:

Be Wtr ApS

Premium Coffee Denmark ApS

Uafhængíghed

Betragtes som uafhængig.

BESTYRELSESMEDLEM

Jen Küht

Managing Partner i Potaris Private Equity.

FØdt den 23. aprit 1966, indtrådt i bestyretsen

den 22. oktober 2015 og medtem af revisions-

udvalget.

Ledelseshverv

Formand: EestYrelsesmedlem:

p_BS Z00g AIS Det Danske Madhus A/S

DDM Hotding f A/S lnter Primo A/S

Samba Feeder A/S PWT Hotding A/S

Basa Holding A/S

Part Unique ApS

Triax Hotding A/S

Hotding af 29. juni 2015 A/S

Holding af 5. september 2û16 Ai S

BrØndum Holding A/S

P-Menu 2û18 A/S

P-ProData 2018 A/S

P_FSS 2018 A/S

samt tedetseshverv i koncerndattersetskaber tiI nævnte virksomheder.

UafhængÍghed
Betragtes ikke som uafhængig grundet titknytning titPoiaris Private Equity lV.
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BESTYRELSESMEDLEM

Jens Dalsgaard LSgstrup

Adm. direktflr i Linderberg 0roup AlS, Ëxpon ApS,

J, Lggstrup ApS og Jetl Finans APS.

FØdt den 22. februar 1959, indtrådt i bestyretsen

den22. oktober 20J-5 og formand for revisions-

udvatget.

Ledelseshverv

Formand: Bestyrelsesmedlem:

Bornhotms A/S Linderberg Group A/S

CartJ. Nietsen A/S Etu Forsikring A/S

Styromatic A/S Brdr. Ktee AIS

Westrup A/S Vejtefjord-Fonden

Jesperhus Resort ApS

Kel-Berg Scandinavia A/S

samt ledetseshverv i koncerndatterselskaber ti[ nævnte virksomheder.

Uafhængìghed

Betragtes som uafhængig.

BESTYRELSESMEDLEM

Erik Østergaard

Adm. direktØr i Dansk Transport og Logistik.

FØdt den 29. marts 1959. indtrådt i bestyrelsen

den 22. oktober 2015.

Ledetseshverv

Formand: Næstfarmand:

Associated Danish Ports A/s RoyatArctic Line A/S

Tungvognspeciatisten ApS

tatedonian Maritime Assets Ltd.

samt ledetseshverv i koncerndatterselskaber til nævnte virksomheder.

Uafhængighed

Betragtes som uafhængig
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M EDARBEJOERVALGT BESTYRELSËSM EDLEM

Anne Kjær Hansen

Kaptajn ¡ MûLSLINJEN AlS.

FØdt den 2l.februar 197?, indtrådt ibestyrelsen

den 19. aprit2018

Uafhængíghed

Betragtes ikke som uafhængig grundet ansættelse i M0LSLINJEN A/S.

M EDARBEJDERVALGT B ESTYRELSESM EDLEM

Sgren Roesdahl

Maskinchef i M0LSLINJEN AiS.

FØdt den J.9. juti 1966, indtrådt i bestyrelsen

den 19. aprit2018

UafhængÍghed

Betragtes ikke som uafhængig grundet ansættelse ¡ MOLSLINJEN A/S.

M ËDARBEJDERVALGT BESTYRELSESMEDLEM

Marianne Væver

Stewardesse i M0LSLINJEN AlS.

FØdt den 15. marts 1984, indtrådt i bestyrelsen

den 19. aprit2018

Uafhængíghed

Betragtes ikke som uafhængig grundet ansættelse i M0LSLINJEN A/S.

DIREKTI()N

AÐM. DIREKTøR

Carsten Jensen

Adm" direktØr i M0LSLINJEN A/S

FØdt den 16. marts 1964

Ledelseshverv

Bestyrelsesmedlem:

Færgerederierne

Den Danske Maritime Fond
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Revisionsudvatg

M0LSLINJEN A/S'revisionsudvatg har titformåt at forberede bestutninger og indstiltinger tit behand-

ling og godkendetse i den samtede bestyretse. Revisionsudvatget har ikke setvstændig bestutnings-

kompetence, men det refererer og indstitter titden samlede bestyrelse.

. Udvatget består af tre medtemmer

r Medtemmerne vælges for et år ad gangen af og btandt bestyrelsesmedtemmerne

r Formanden for udvatget udpeges af bestyretsen for et år ad gangen

o Udvalget hotder mindst 2 mØder om året

. Andre iedelsesmedlemmer kan dettage mØderne efter anmodning tra udvatget

Revisionsudvatget består af Jens Datsgaard Lf,gstrup lformandJ, Frantz Paltudan og Jan Küht.

Aktionærforhotd

Aktiekapitat
MOLSLINJEN aktien har én aktiektasse, der er frit omsættetig og som består af 14.166.670 aktier á kr.

20, svarende tit en aktiekapitatpå kr. 283.333.400.

Storaktionærer

Fltgende aktionær ejede mere end 5% af selskabets aktiekapitat elter stemmerettighederne på

tidspunktet for aftæggetsen af regnskabet:

Holding af 5. september 2016 A/S [PotarisJ, KØbenhavn Ø 0ver 90%

Hotding af 5. september 2016 A/S lPotarisl er et kapitalfondsejet setskab, som er omfattet af Danish

Venture and Private Equity Association's f DVCAI retningslinjer for ansvarligt ejerskab og god set-

skabstedetse for kapitatfonde og deres kontrotterede virksomheder. M0LSLINJEN A/S skat såtedes

enten ff,lge DVCA's anbefalinger etler begrunde, hvorfor anbefatingerne, hett etler delvist, ikke fflt-
ges.

Det er M0LSLINJEN A/S' opfattelse, at DVCA's anbefatinger efterleves. Der henvises titwww.DVCA.dk,

for nærmere information omkríng retningslinjerne.
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Ledelsespåtegning

Bestyretse og dírektion har dags dato behandtet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. ja-

nuaÍ - 31. december 2018 for MOLSLINJEN A/S.

Årsrapporten er aftagt i overensstemmelse med lnternationat Financiat Reporting Standards som

godkendt af EU og ydertigere krav i årsregnskabstoven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig og de udØvede regnskabsmæssige sk/n

for forsvartige.

Det er v0res opfatteLse, at årsregnskabet giver et retvisende bittede af setskabets aktiver, passiver

og finansíette stilting pr. 31. december 2018 samt af resuttatet af setskabets aktiviteter og penge-

strØmme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Årsrapporten indstittes tit generatforsamtingens godkendetse.

Aarhus, den 13. marts 2019

Direktio

ra I an n

Formand Næ

an ht

Erik Øs atsga stru
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arianne

Spren Roesdaht



MOLSLINJEN A/S 25

Den uafhængige revisors revisionspåte gnin g

Tilkapitatejerne i MOLSLINJEN A/S

Konklusion
Det er v0res opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bittede af selskabets aktiver, passiver

og finansietle stitting pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

strØmme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 20lB i overensstemmetse med lnternational

FinanciatReporting Standards som godkendt af EU og ydertigere krav i årsregnskabstoven.

Vi har revideret årsregnskabet for M0LSLINJEN A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter resultatopg@retse og totalindkomstopglrelse, balance, pengestr@msopg/retse, egen-

kapitatopgf,relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundtag for konklus¡on
Vi har udfØrt vores revision i overensstemmelse med internationate standarder om revision og de

yderligere krav, der er gæ[dende i Danmark. Vores ansvar iff,tge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit Revisors ansvar for revtsionen af regnskabet Vi er uaf-

hængige af setskabet i overensstemmetse med internationate etiske regl.er for revisorer IESBA's

Etiske regterJ og de ydertigere krav, der er gætdende i Danmark, ligesom vi har opfytdt vores @vrige

etiske forptigtetser i henhotd titdisse regter og krav. Det er vores opfattetse, at det opnåede revisi-

onsbevis er titstrækketigt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtatetse om ledetsesberetningen
Ledelsen er ansvartig for [edelsesberetningen

Vores kont<lusion om regnskabet omfatter ikke [edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledetsesberetningen.

I titknytning tí[ vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse tedelsesberetningen og i

den forbindetse overveje, om [edelsesberetningen er væsenttigt inkonsistent med regnskabet elter

vores viden opnået ved revisionen etler på anden måde synes at indehotde væsenttig fejtinforma-

tion.

Vores ansvar er derudover at overveje, om [edetsesberetningen indehotder krævede optysninger i

henhotd til årsregnskabstoven.
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Baseret på det udfØrte arbejde er det vores opfattetse, at ledetsesberetningen er i overensstem-

melse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabstovens krav. Vi

har ikke fundet væsenttig fejtinformation i tedelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledetsen har ansvaret for udarbejdetsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmetse med lnternationat FinancialReporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav

i iårsregnskabstoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

for nØdvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejtinformation, uanset om denne sky[-

des besvigetser etter fejl.

Ved udarbejdetsen af regnskabet er ledetsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne titat fortsætte

driften; at optyse om forhotd vedrf,rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-

skabet på grundtag af regnskabsprincippet om fortsat drifl, medmindre ledetsen enten har tithen-

sigt at tikvidere setskabet, indstitte driTten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gØre dette,

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores måter at opnå hØj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsenttig fejlin-

formation, uanset om denne skytdes besvigetser e[[er fejl, og at afgive en revisionspåtegning med

en konktusion. HØj grad af sikkerhed er et hljt niveau af sikkerhed, msn er ikke en garantifor, at en

revision, der udfØres i overensstemmetse med internationate standarder om revision og de yderti-

gere krav, der er gætdende i Danmark, attid vitafdække væsenttig fejtinformation, når sådan findes.

Fejtinformationer kan opstå s0m føige af besvigetser etler fejt og kan betragtes som væsenttige, hvis

det med rimetighed kan forventes, at de enkettvis etler samtet har indftydetse på de Økonomiske

bestutninger, som brugerne træffer på grundtag af regnskabet.

Som Led i en revision, der udff,res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gætdende i Danmark, foretager vi fagtige vurderinger og opretholder pro-

fessionel skepsis unde r revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer ví risikoen for væsenttig fejtinformation i regnskabet, uanset om

denne skytdes besvigetser elter fejl,, udformer og udfsrer revisionshandtinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er titstrækketigt og egnet titat danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejtinformatisn forårsaget af besviget-

ser er hØjere end ved væsenttig fejtinformation forårsaget af fejt, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfatsk, bevidste udetadetser, vitdtednìng etter titsidesættelse af

intern kontro[.

o
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. 0pnår vi forståelse af den interne kontrot med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandtinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stitting tit, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledetsen, er passende, sâmt

om de regnskabsmæssige skpn og titknyttede optysninger, som [edetsen har udarbejdet, et ri-

melige.

. Konktuderer vi, om tedelsens udarbejdetse af regnskabet på grundtag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundtag af det opnåede revisionsbevis er væ-

senttig usikkerhed forbundet med begivenheder etler forhold, der kan skabe betydetig tvivlom

setskabets evne tit at tortsætte driften. Hvis vi konktuderer, at der er en væsenttig usikkerhed,

skat vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet e[[er,

hvis sådanne optysninger ikke er titstrækketige, modificere vores konktusion. Vores konktusio-

ner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem tit datoen for vores revisionspåtegning.

Fremtidige begivenheder etter forhotd kan dog medfpre, at setskabet íkke [ængere kan fort-

sætte driften.

. Tager vistitting tit den samtede præsentation, struktur og indhotd af regnskabet, herunder no-

teoptysningerne, samt om regnskabet afspejler de undertiggende transaktioner og begivenhe-

der på en sådan måde, at det gives et retvisende bittede heraf.

Vi kommunikerer med den Éverste ledelse om blandt andet det ptantagte omfang og den tidsmæs-

sige ptaceríng af revisionen samt betydetige revisionsmæssige observationer, herunder eventuette

betydetige mangter i intern kontrot, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, dery. marts 2019

isionspartnerselskab

3

N',\^-\U,,tr,*
Statsau eret revisor

MNE 23

MichaetNietsson

Statsautoriseret revisor

MNE 15151
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Resuttatopglretse for 2018

0msætning

0mkostninger:
Skibenes eksterne driftsomkostninger
Andre eksterne omkostnin ger

Personateomkostninger
Afskrivninger
Gevinst/tab ved satg af antægsaktiver

0mkostninger i alt

Driftsresultat tEBlTl

Finansielte indtægter
Finansielte udgifter

Resultat f0r skat

Skat af årets resultat

Ärets resuttat

Fordeles således:
Aktionærerne i M0LSLINJEN A/S

Note
2018
TDKK

20L7

TDKK

??r.828
r23.021
1s2.260

72.0I9
-95

3 I.060.925 761.443

t4

5

6

7

11

282.98r
r96.773
228.170
r05.582

-25

813.481 569.039

?q7.A¿tq L92.q04

I
I

201

-94.739
161

-71.518

g 3.121 -6s4

152.906 L2L.A47

156.027 120.393

156.027 r20,393
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TotatindkomstopgÉrelse for 20LB

Årets resuttat

Poster, der kan btive rektassificeret tit resultatopg/retsen:

Værdire guteringer af sikringsi nstrumenter:
Årets værdiregutering
Værdireguteringer rektassificeret tit skibenes eksterne drifts-
omkostninger Iotief orbru g)

Skatteeffekt heraf

Anden totatindkomst efter skat

Totatindkomst iatt

Fordetes såtedes:
Aktionærerne i M0LSLINJEN A/S

Note
2018
TDKK

2017

TDKK

156.027 120.393

-32.278 -13.432

-34.776 9.368

-87.054 -4.064

88.973 u6.329

88.973 116.329

0 0
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Balance pr. 31. december 2018

AKT¡VER

Langfristede aktiver
Goodwitt

lmmaterietle aktive¡

Skibe

Terminater og havneantæg
Driftsmidter o g inventar
Aktive r under opf/retse
Materielte aktivet

Andre ti[godehavender
Kapitatandete i dattervi rkso mhed

Finansielle aktiver

Langfristede aktiver i att

Kortfristede aktiver
Varebehotdninger

Titgodehavender fra satg

Andre titgodehavender mv

Likvide behotdninger

Korttristede aktiver i att

AKTIVER IALT

Note
2018
TDKK

20L7
TDKK

26.854 0

10 26.85¿t 0

2.291.359
LrA.728
44.600

364.897

r..408.555

16.IBt
19.996

203.77r

I1 2.815.584 1.648.505

49.664
130

0

r2 49.794

r30

130

2.89?.232 r.648.633

I3
I4
15

l6

54.566

26.773

110.184

99,064

30.609

LI,262

56.814

30.8s2

290.587 129,537

3.I82.8I9 L.178.L70
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Balance pr. 31. december 20tB

PASSIVER

Egenkapitat

Aktiekapitat
Andre resgrver
OverfØrt resuttat
Egenkapital i att

Forptigtetser
Lan gf ristede f orpli gtetser
Fina nsiette teasi ngforpli gtetser
Kreditinstitutter
H ensat fo rpti gtetse ti L f ratrædetser 0 g ju biLæumsgratia [er

Udskudte skatteforpti gtelser

Langfristede forptigtetser i att

Kortf ri sted e f orpti gtetser
Fina nsie[te leasin gforpligtelser
Kreditinstitutter
He nsat fo rpti gtetse til. f ratræ detse r 0 g jubitæumsgratiater

Setskabsskat
Foru dbetatte bitletter o g fterturskort
Leverand@rgætd

Anden gæld

Kortfrlstede f orpligtetser i att

Forptigtetser i att

PASSIVER IALÏ

0perationeite teje- og leasingforptigtetser
Pantsætninger
Kautions- og eventuatforptigtel.ser samt eventualaktiver

Note
2018
TDKK

2017
TDKK

17,18
1g

283.33J
-3t1.287.

272.82?

283.333

28.544
123.300

521.873 435.r37

20 1.173.692

961.497
21 1.644

90

1.165.52r
0

1.913

3.902

2.I36.833 1.171.336

?0

2L

((

81.941

140.295
379
393

38.115

83.750

179.240

64.137

0

433

84

Lr.778
5r.225
44.040

524.113 171.697

2.660.s46 1.343.033

3.182.819 L.778.L70

23

24

25

Der henvises i lvrigt ti[ notesversigt side 34
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Egenkapitatopglrelse for 2018

Egenkapitat 01.0I.I7

Totatindkornst 2017

Årets resuttat

Anden totalindkomst:
Værdiregu[ering af sikringsinstrumenter:

Årets værdiregutering
Værdireguleringer reklassificeret tiI skibenes
eksterne driftsomkostninger Iolieforbrugl

Anden totatindkomst i al.t

Totatindkomst i att for regnskabsåret 2017

Egenkapitat pr. 31.12.17

EgenkapitaL 0I.0l.tg

Totatindkomst 2018

Ârets resuttat

Anden totalindkomst:
Værdiregutering af sikringsinstrumenter:

Årets værdiregutering
Værdireguteringer reklassificeret til skibenes
eksterne d riftsomkostninge r Iotieforb ru g)

Anden totatindkomst i alt

Totatindkomst i att for regnskabsåret 2018

Transaktioner med ejere
Køb af egne aktier
Titbageblb af warrants

Transaktioner med ejere iatt

283.333 32.568 ?'907 318.808

0 120.393 i20.393

0 -13.432 0 -13.432

0 9.368 9.368

0 -4.064

0 -4.064 120.393 116.329

283.333 28.504 123.300 43s.137

283.333 28.s04 125.300 435.137

0 156.027 156.3?1

0 -28.010 -4.268 -32.218

0 -34.776 a -34.776

0 -62.786 -4,2ô8 -67.054

Aktie-
kapitat
TDKK

Andre
Reserver
fnote l7l

TDKK

0verf prt
resultat

TDKK

Egen-
kapitat

iatt
TDKK

0

0

0 -4.064

0

0 -62.786 1sr..759 89.273

0

0

0

0

0

-r,601
-636

-1.60r
-636

0 -2.237 -2.237

Egenkapitat pr. 31.12.18 283.333 -34.282 272.8?? 522.173
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Pengestrømsopgdretse for 20I8

Driftsresultat (EBIT)

Afskrivninger
Gevinst/tab ved sa[g af an[ægsaktiver
Ændring i driftskapÌtat

Pengestrpmme vedrÉrende primær drift

Finansiette indtægter
Finansielte udgifter
Betal.t setskabsskat

Pengestrlmme vedrÉrende drift

Akkvisition
lnvestering vedr@rende periodisk eftersyn på skibe

lnvestering i skibe, ekskl. finansiett leasede skibe

lnvestering i terminaler og havneantæg

lnvestering i driftsmidl.er og inventat

Satg af materielte aktiver
lnvestering i andre tilgodehavender
Depositum

Pengestrpmme vedrprende investeringer

0ptagetse af tangfristet gætd

Afdrag på Langfristet gætd

Køb af egne aktler og warrants

Pengestrpmme vedrÉrende finansiering

Årets pengestrf,m

Likvider 01.01

Årets ændring tikvider

Likvider 31.12

Likvider 31.12:
Likvide behotdninger

Likvider 31.12

Note
20L7
Tt)KK

20I8
TDKK

247.AAtr

105.582
-25

-7l.Altl
281.587 254.824

26

201

-94.739
-472

27 -312.70r
-i8.949

-737.924
-68.192
-28.683

25

10.520
0

].r00.405
-60.633

-2.231

192.404

72.0r9
-95

-9.504

186.577 rffi.495

t6I
-71.518

28

0

-r8.062
-189.055

-r,788
-8.817

95

0

14.946

0

-49.002
0

-r.rss.900 -202.68r

1.037.555 -49.002

68.2r.2 -68.188

J0.852
68.2L2

99.040
-68.188

99.064 30.852

16 99.064 99.040

99.0ô4 99.040
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Noter
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30. Honorar tit generalforsamtingsvatgt

revisor
31. Begivenheder efter batancedagen
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l. Anvendt re gnskabspraksis

M0LSLINJEN er et aktieselskab hjemrnehlrende i Danmark.

Regnskabet for 2018 for M0LSLINJEN A/S aftægges i overensstemmelse med lnternatíonal Financiat

Reporting Standards som godkendt af EU. Ârsrapporten opfytder tittige lnternationat Financiat Re-

porting Standards (IFRS) udstedt af lnternational Accounting Standards Board IIASB).

M3LSLINJEN aftægger ikke koncernregnskab, idet selskabets dattervirksomhed er hett uvæsenttig.

Dattervirksomheden udtejer atene havneantæg på finansiette leasingvitkår tiI modersetskabet og har

ikke tit formåt at udØve koncernekstern udtejning etter drive anden erhvervsmæssig aktivitet. Som

fØtge af den regnskabsmæssige indregning som finansiet teasing i moderselskabets årsregnskab,

og da dattervirksomhedens resul.tat er hett ubetydetig, afviger modersetskabets resultat og batance

atene ganske uvæsenttigt fra den samtede koncerns resultat og batance.

Regnskabstatlene er udarbejdet i overensstemmelse rned det historiske kostprisprincip, undtagen

hvor IFRS udtrykketigt kræver anvendelse af dagsværdi etter anden værdi.

Årsrapporten aftægges i danske kroner IDKKI afrundet tit nærmeste 1.000 kr. Danske kroner er den

fu nktionette vatuta for selskabet.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhotd tit sidste år

Nye og ændrede regnskabsstandarder

Pr. l. januar 2018 har Motslinjen imptementeret IFRS 9, Finansielte instrumenter og IFRS 15 Ûmsæt-

ning fra kontrakter med kunder.

IFRS g, Finansiette instrumenter: Der indfØres en ny model for nedskrivninger på udtån og titgodeha-

vender, baseret på forventede tab. Denne nye model viI som altovervejende hovedreget medf@re

stØrre nedskrivninger end efter IAS 39. Antattet af kategorier for finansiette aktiver reduceres tiltre:

amortiseret kostpris, dagsværdi over resultatopgf,retsen 0g dagsværdi over anden total.indkomst.

Der indf/res forenklede bestemmetser om regnskabsmæssig sikring.

IFRS 15, gmsætning fra kontrakter med kunder: Ny standard om indtægtsregning, der b[.a. aflØser

IAS 11 og IAS tB,
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I. Anvendt regnskabspraksis lfortsatl

Standarden kan potentiett påvirke indregning af indtægter på en række områder, herunder:

o Den tidsmæssige placering af indregningen af omsætning

r lndregning af variabett vederlag

o AtLokering af indtægter fra sammensatte kontrakter Ikontrakter med flere ydetserì

. Indregning af indtægter fra licensrettigheder

r 0mkostnínger ved indgåelse af kontrakter

Standarden indeholder tiltige en lang række nye optysningskrav

De nye standarder har ikke haft væsenttig indvirkning på indregning og måting i regnskabet. IFRS I
er implementeret fuldt retrospektivt, og 15 er implementeret efter den modifìcerede retrospektive

metode pr. 1. januar 2018 uden tilpasning af sammenligningstal.

Nye ikke ikrafttrådte reg nskabssta ndarder llAS/lFRSl og foÉolkningsbidra g I lFRlCl

Føtgende nye standarder og fortotkningsbidrag er vedtaget af IASB, men ikke trådt i kraft endnu:

IFRS 16, Leasing: For leasingtager skatalle Leasingaftaler fremadrettet indregnes i batancen med en

teasingforptigtetse og et Leasingaktiv med to undtagelser: kortfristede [easingaftaler f under 12 må-

nederJ og Leasingaftaler vedrØrende aktiver af tav værdi.

For teasinggiver fortsætier de nuværende regler i stort set uændret form. De skaI derfor fortsat klas-

sificere teasingaftater i operationeLte og finansielle leasingaftater.

Standarden træder i kraft for regnskabsår. der begynder 1. januar 2019 etier senere. Da tangt den

stlrste detaf selskabets teasingaftaler er ktassificeret som finansie[[easing, forventes standarden

at få en begrænset effekt iform af en forf,gelse af selskabets tangfristede aktiver og forptigietser.

Der forventes desuden en mindre for/getse af sel.skabets EBITDA men kun uvæsenttig effekt på årets

resuttat. Der henvises tit note 23 for nærmere information om selskabets operatìonetle teasingafta-

ler.

IFRIC 23, Usikre skattepositioner: Fortotkningsbidraget præciserer, at det skalfast[ægges, om hver

skatteposition skaL behandtes særskitt etler sammen med andre usikre skattepositioner. Fortotk-

ningen forventes at få begrænset eTfekt fordi virksomhedens aktiviteter primært er tonnagebeskat-

tede

Ændringen træder i kraft for regnskabsår, der begynder 1. januar 2019 etler senere
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t. Anvendt regnskabspraksis lfortsatl

Vi rksomhedssammenslutninger

Ved kØb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. De titkØbte virksomheders identificerbare

aktiver, forpligtetser og eventuatforptigtetser måtes til dagsværdi på overtagetsestidspunktet. lden-

tificerbare immateriette aktiver indregnes, såfremt de kan udskittes eller er kontrakttigt etler juridisk

baserede.

Kostprisen for en virksomhed består af dagsværdien af det erlagte vedertag. 0mkostninger, der kan

henf/res tit virksomhedssammenstutninger. indregnes direkte i resultatopg/relsen ved afhotdet-

sen.

Positive forskelsbet@b metlem kostpris og dagsværdi Igoodwitt)ved kØb af dattervirksomheder ind-

regnes under immaterietle aktiver og testes årtigt for værdiforringelse. Ved overtagelsen henfØres

goodwilt tit de pengestr@msfrembringende enheder, der efterf@tgende danner grundtag for værdi-

fo rringetsestest.

KØbte virksomheder indregnes f ra overtagetsestidspunktet, mens af hændede virksomheder indreg-

nes frem tit tidspunktet for afhændelse. 0vertagetsestidspunktet er det tidspunkt, hvor modersel-

skabet faktisk opnår kontrolover den erhvervede virksomhed.

Såfremt dagsværdien af overtagne aktiver og forptigtetser efterf@tgende viser sig at afvige fra de

foretØbigt opgjorte værdier på erhvervetsestidspunktet, reguteres goodwit[ herfor indtittotv måne-

der efter overtagelsen.

0mregning af fremmed vatuta

Transaktioner i anden valuta end virksomhedens funktionetie vatuta omregnes ved f/rste indreg-

ning tittransaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gældsforpl.igtetser og andre monetære poster i

fremmed valuta, som ikke er afregnet på batancedagen, 0mregnes til balancedagens valutakurs.

Val.utakursdifferencer, der opstår metlem transaktionsdagens kurs og kursen på henhotdsvis beta-

tingsdagen og batancedagen, indregnes i resultatopg@reLsen som finansie[[e poster. Materietle ak-

tiver, varebehotdninger og andre il<ke-monetære aktiver, der er kØbt i fremmed valuta, måtes med

udgangspunkt i historiske kostpriser, det vitsige 0mregnes tittransaktionsdagens kurs.

Aftedte f inansielte instrumenter

Aftedte finansiette instrumenter indregnes fra handetsdagen og måtes i balancen til dagsværdi, Po-

sitive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår under andre titgodehaven-

der henhoLdsvis anden gætd i batancen, og modregning af positive og negative værdier foretages

alene, når virksomheden har ret tit og intension om at afregne flere finansielle instrumenter netto.
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l- Anvendt regnskabspraksis lfortsatl

Dagsværdier for afledte finansiette instrumenter opgØres på grundlag af aktuelte rnarkedsdata og

an erkendte værdiansætte[sesmetoder.

Dagsværdisikring

Ændringer i dagsværdi af afl.edte finansiette instrumenter, der er klassificeret som og opfytder kri-

terierne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv e[[er en indregnet forptigtetse, indregnes i

resuttatopglretsen sammen med ændringer i værdien af det sikrede aktiv etler den sikrede forptig-

tetse for så vidt angår den de[, der er sikret. Sikring af fremtidige betalingsstrØmme i henhotd tilen

indgået fast aftale, bortset fra vatutakurssikring, behandtes som dagsværdisikring.

Den detaf værdireguieringen af et aftedt finansiett instrument, som ikke indgår i et sikringsforhotd,

præsenteres under finansie[[e poster.

Pengestrfrmssikring

Ændringer i den det af dagsværdi af aftedte finansiette instrumenter, der er klassificeret som og 0p-

fytder betingetserne for sikring af fremtidìge betatingsstr@mme, 0g som effektivt sikrer ændringer i

fremtidige pengestr@mme, indregnes i anden totatindkomst i en særskilt reserve for sikringstrans-

aktíoner under egenkapitaten, indtil de sikrede pengestrømme påvirker resultatopgpretsen. På

dette tîdspunkt rektassificeres gevinst etter tab vedr@rende sådanne sikringstransaktioner fra an-

den totatindkomst og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

Hvis sikringsinstrumentet ikke tængere opfytder kriterierne for regnskabsmæssig sikring, oph/rer

sikringsforhotdet fremadrettet. Den akkumuterede værdiændring indregnet i anden total.indkomst

rektassificeres titresuttatopg/retsen, når de sikrede pengestr@mme påvirker resultatopg@relsen,

Forventes de sikrede pengestrf,mme ikke tængere at btive realiseret, reklassificeres den akkumu-

terede værdiændring tit resuttatopgØretsen straks.

Den detaf værdiregul.eringen af et aftedt finansiel.t instrument, som ikke indgår i et sikringsforhold,

præsenteres u nder finansielle poster.

An d r e af le dte fi n a nsi e tle i nst r u m e nte r

Aftedte finansiette instrumenter, s0m ikke opfytder betingeLserne for behandting som sikringsinstru-

menter, anses for handelsbehotdninger og måtes tit dagsværdi med indregning af dagsværdiregu-

leringer tØbende i resuttatopg@retsen som finansiette poster.



MOLSLINJEN A/S 39

1. Anvendt regnskabspraksis ffortsatl

Leasing

Leasingkontrakter, hvor setskabet har a[[e væsenttige risici og fordele forbundet med ejendomsret-

ten lfinansietteasing], indregnes i batancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsvær-

dien af teasingydelserne, beregnet ved anvendetse af [easingaftatens interne rentefod, eller en til-
nærmet værdi heraf, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter

samme praksis som fastlagt for setskabets f,vrige anlægsaktiver.

Den kapitatiserede restteasingforptigtetse indregnes i balancen som en gætdsforptigtetse, og tea-

singydetsens rentedel omkostningsf@res tØbende i resultatopgPrelsen.

Atte øvrige teasingkontrakter betragtes som operationetteasing. Ydetser i forbindelse med operati-

onet teasing indregnes líneært i resuttatopgØretsen over leasingperioden.

Skat

M0LSLTNJEN A/S er titmetdt den danske tonnageskatteordning med bindende virkning for en 10-årig

periode fra og med 2002. Setskabet er med bindende virkning for en ny 10-årig periode titmetdt fra

og med 20I?.ltonnageskatteordningen er beregningen af den skatteptigtige indkomst ikke baseret

på indtægter og udgifter, s0m ved normatsetskabsbeskatning. I stedet beregnes den skatteptigtige

indkomst på grundtag af den anvendte tonnage i perioden med tittæg/fradrag af skatteptigtige

avancer/tab ved afhændetse af ikke-tonnagebeskattede aktiver og forptigtetser opgjort i overens-

stemmetse med de atmindetige danske skatteregter.

MSLSLINJEN A/S og sin danske dattervirksomhed sambeskattes med Hotding af 29. juni 2015 A/S

IPotarisl, som fungerer s0m administrationssetskab i sambeskatningen. Den aktue[[e setskabsskat

fordetes mettem de sambeskattede danske virksomheder iforhotd titdisses skatteptigtige indkom-

ster. Setskabet hæfter sotidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samtede

betØb for skytdig seLskabsskat fremgår af årsrapporten for Holding af 29, juni 2015 A/S [Potarisl, der

er administrationssetskab i forhotd tit sambeskatningen.

Koncernens danske sel.skaber hæfter endvidere solidarisk for danske kitdeskatter ifsrm af udbyt-

teskat, royattyskat og renteskat, Eventuette senere korrektioner tit setskabsskatter og kitdeskatter

kan medff,re, at selskabets hæftetse udg@r et stØrre betØb.

I resuttatopgflretsen indregnes årets skat, som består af den aktuetle skat, der kan henf@res titårets

resul.tat samt ændring af udskudt skat vedrØrende ikke-tonnagebeskattede aktiver og forptigtetser

og reguteringer vedr/rende tidtigere år. Aktuet henhotdsvis udskudt skat relateret titposter itotat-

indkomsten/e g enkapitalposter indregnes direkte i disse opg/retser.
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1. Anvendt regnskabspraksis lfortsatl

For tonnagebeskattede aktiver og forptigtelser indregnes udskudt skat i det omfang, ât der forven-

tes at opstå udskudt skat herpå. Dette baseret på:

At M0LSLINJEN A/S' aktiviteter alene er omfattet af tonnageskatteordningen

At der ikker er planer om at udtræde af tonnageskatteordningen

At aktivitets- og investeringsniveau forventes opretholdt. hvitket medff,rer, at der ikke op-

står en forpligtetse til at afregne eventuel udskudt skat vedrØrende skatternæssige over-

gangssatdi

Den ptantagte anvendelse af skibe mv., henholdsvis afvikting af de genvundne afskrivninger, inde-

bærer såtedes - ved anvendelse af tonnageskatteordningen - en udskudt skatteforptigteLse, som

indregnes såfrernt der sker ændringer i disse forudsætninger.

På ikke-tonnagebeskattede henholdsvis aktiver og forptigielser opgpres og indregnes udskudt skat

efter den batanceorienterede gæ[dsmetode af midtertidige forskette mellem regnskabs- og skatte-

mæssige værdier, Der indregnes dog ikke udskudt skat af midtertidige forsketle vedrØrende ikke-

skattemæssigt fradragsberettiget goodwilt, der er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at

have effekt prå resuttat etler skatteptigtig indkomst. Udskudte skatteaktiver, herunder værdien af

eventuelte fremfØrsetsberettigede skattemæssige underskud, indregnes kun i det omfang, at det

kan udtignes i skai af fremtidig indtjening.

Ved beregning af aktuet skat og udskudt skat anvendes de på batancedagen gæidende skattesat-

ser 0g skatteregler.

Resultatopgøretsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning i form af færgetransport af biter, lastbiter, busser 0g passagerer samt titknyttet

satg af restaurationsvarer [cateringl indregnes i resuttatopgflretsen, når henholdsvis færgetrans-

porten har fundet sted, og restaurationsvarerne er leveret titkunden.

Ved satg af flerturskort indregnes salget i resuttatopgf,relsen forhotdsmæssigt i takt med gennem-

f@retse af de overfarter, som flerturskortet giver ret ti[, herunder eventuelle bonusoverfarter, der

forventes udnyttet.

a

o

a
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L. Anvendt regnskabspraksis ffortsatl

0mkostninger:

Ski b e n e s ek ste rne d rittso mkostní nge r
0mfatter otieforbrug, reparation og vedtigeholdelse samt andre eksterne omkostninger

An d re ekste rn e d riftso nko stni nge r

0mkostninger titterminater og havneantæ9, vareforbrug I cateringafdetingen, administrationsom-

kostninger.

P e rso n aleo mko st ni nger

L@nninger, bidrag titsociat sikring, betatt ferie og sygefravær, bonus og andre monetære og ikke-

monetære ydelser, herunder aktiebaseret vederlæggetse, indregnes i det regnskabsår, hvor de an-

satte har udfØrt den titknyttede arbejdsydetse. Selskabet har alene bidragsbaserede pensionsord-

ninger. Pensionsomkostninger vedrf,rende bidragsbaserede pensionsordninger indregnes i resul-

tatopglretsen i det år, de vedrØrer.

Andre dríftsindtægter og driftsonkastninger

Andre driftsindiægter og driftsomkostninger omfatter indtægter og omkostninger af sekundær ka-

rakter set i forhotd tit setskabets hovedaktivitet, herunder gevinster ved satg af materiette langfri-

stede aktiver, hvis satgsprísen for aktiverne overstiger den oprindelige kostpris.

Fi nansielle indtægter og ankostninger

Finansielte indtægter og udgifter omfatter renteindtægter og -udgifter, rentedelen af finansietle

teasingydelser, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrprende gætdsforpl.igtetser og

transaktioner i fremmed valuta, amortisationstittægi -fradrag vedrØrende finansietle forptigtetser,

der mål^es tiI amortiseret kostpris samt finansiette gebyrer mv.

Renteindtægter og *omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstoten 0g den effektive

rentesats. Den effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes ved titbagediskon-

tering af de forventede fremtidige betatinger titknyttet det finansiette aktiv eller den finansielle for-

ptigtelse, for at nutidsværdien af disse svarer tit den regnskabsrnæssige værdi af aktivet henhotds-

vis forptigtetsen ved f/rste indregning.

Balancen

lmmaterielle a?tiver

Goodwitt indregnes ved fØrste indregning i batancen tit kostpris. Efterffltgende måles goodwitt tit

kostpris med fradrag af akkumuterede nedskrivninger. Den regnskabsmæssige værdi af goodwittat-

tokeres titkoncernens pengestrØmsfrembringende enheder på overtagetsestidspunktet.
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Fasttæggetsen af pengestr@msfrembringende enheder fltger den tedetsesmæssige struktur og in-

terne Økonomistyring.

Goodwilt vurderes årtigt for nedskrivningsbehov.

Materielle aktiver
Grunde måtes tit kostpris. Der afskrives ikke på grunde

Bygninger, terminaler og havneanlæg, skibe samt driftsmaterielog inventar måles tit kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afhotdte udgifter til periodiske eftersyn af skibe og skibsmotorer titlægges skibenes kostpris og af-

skrives tineært over en periode frem tit næste ptantagte eftersyn, jf. beskrivelsen nedenfor.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen. omkostninger direkte tilknyttet anskaffetsen samt om-

kostninger tit ktarg/ring af aktivet indtitdet tidspunkt, hvor aktivet er klar titat btive taget i brug. For

finansielt leasede aktiver udg@r kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutids-

værdien af de fremtidige teasingydetser.

Afskrivningsgrundtaget er kostpris med fradrag af restværdien efter afstuttet brugstid. Restværdien

er opgjort tit det belØb, som aktivet forventes at vitte kunne sætges tit på batancedagen, hvís aktivet

havde den aÌder og stand, som aktivet forventes at have ved udtØb af brugstiden, fratrukket afhæn-

detsesomkostninger.

Kostprisen på et samtet aktiv opdeles i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-

den er forskettig. Der foretages tineære afskrivninger baseret på ff,tgende vurdering af aktivernes

forventede bru gstíder og restværdier:

Færger 20-25 âr

Periodiske eftersyn, skibe I-I0 år

Bygninger, terminater og havneantæg 5-20 år

Driftsmaterietog inventar 3-5 år

Afskrivningsmetoder, brugstider og restværdier revurderes årtigt.

Materiel,te aktiver nedskrives tit genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi, jf. nedenfor.
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Periodiske eftersyn af skibe

Setskabets skibe gennemgår ptantagte períodiske dokninger og eftersyn. 0mkostninger, der relate-

rer sig titde periodiske dokninger og eftersyn, aktiveres og afskrives lineært over den forventede

periode frem tit næste eftersyn. Restværdien estimeres tit nut. Aktivernes tevetid revurderes ved

udgangen af hver regnskabsperiode baseret på gætdende markedsvilkår, lovgivningsmæssige krav

og M0LSLINJENS forretningsplaner.

Kostprisen for skibe, herunder nybygninger, opdetes i en kostpris for skibet og en kostpris på aktivet

vedrprende dokning og eftersyn. De to elementer indregnes og afskrives hver for sig. Ved kØb af

skibe, herunder nybygninger, sklnnes kostprisen for doknings-/eftersynsetementet ud fra selska-

bets erfaringer 0g historik med titsvarende skibe og doknings-/eftersynsintervalter.

0mkostninger titdokning og eftersyn udgf,res typisk af eksterne omkostninger tilværft 0g repara-

tionsvirksomhed, medgåede materialer, teje af mandskab og omkostninger titegne inspektlrer og

personate under doknings- /eftersynsperioder.

Ka pítala nd ele i d atterví rkso mh e d
Kapitatandete i dattervirksomhed måtes tit kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelens genindvindingsværdi, nedskrives titdenne lavere værdi.

Nedskrivning af ínmateríelle og materielle aktiver

De regnskabsmæssige værdier af immaterielte og materielle aktiver gennemgås på batancedagen

med henbtik på at fastsætte, hvorvidt der er indikationer på værdiforringelse. Hvis dette er til.fætdet,

opg@res aktivets genindvindingsværdi for at fastslå behovet for eventueI nedskrivning og omfanget

heraf. Genindvindingsværdien af goodwill og irnmaterietle aktiver med ubestemmetig tevetid vurde-

res dog altid årtigt.

Hvis aktivet ikke frembringer pengestr@mme uafhængigt af andre aktiver, opg/res genindvindings-

værdien for den mindste pengestr@msfrembringende enhed, som aktivet indgår i.

Genindvindingsværdien opg@res som den hØjeste værdi af aktivets henholdsvis den pengestr@ms-

frembringende enheds dagsværdi med fradrag af satgsomkostninger og kapitatværdien. For skibe

fastsættes dagsværdi med fradrag af satgsomkostninger sædvanligvis med udgangspunkt i esti-

meret satgsværdi på grundtag af eksterne mægtervurderinger.
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Ved opgflrelse af kapitatværdien titbagediskonteres skØnnede fremtidige pengestr/mme titnutids-

værdi ved anvendelse af en diskonteringssats, der afspejter dets aktuelte markedsvurderinger af

den tidsmæssige værdi af penge, dets de særtige risici, der er titknyttet aktivet henholdsvis den

pengestrlmsfrembringende enhed, og som der ikke er reguleret for i de skØnnede fremtidige pen-

gestr/rnme.

Såfremt aktivets henholdsvis den pengestrf,msfrembringende enheds genindvindingsværdi er ta-

vere end den regnskabsmæssige værdi, nedskrives den regnskabsmæssige værdi til genindvin-

dingsværdien. For pengestr/msfrembringende enheder fordetes nedskrivningen såtedes, at even-

tuette goodwitlbetØb nedskrives ff,rst, og dernæst fordeLes et eventuelt resterende nedskrivnings-

behov forholdsmæssigt på de fivrige aktiver i enheden, idet det enkelte aktiv dog ikke nedskrives

tiltavere værdi end dets dagsværdi fratrukket forventede salgsomkostninger.

Nedskrivninger indregnes i resultatopgpretsen. Ved eventuelle efterffligende titbagef/rster af ned-

skrivninger som f@tge af ændringer i forudsætninger for den opgjorte genindvindingsværdiforhljes

aktívets henhol.dsvis den pengestr@msfrembringende enheds regnskabsmæssige værdi titden kor-

rigerede genindvindingsværdi, dog maksimatt til den regnskabsmæssige værdi, som aktivet hen-

hotdsvis den pengestrØmsf rembringende enhed ville have haft, hvis nedskrivning ikke var foretaget.

Varebeholdninger

Varebeholdninger, der består af oliebunkers, smØremidler, skibsreservedele og andre forbrugsvarer,

måtes til kostpris etler nettoreatisationsværdi, hvor denne er lavere. Kostprisen fastsættes i henhotd

tit FlF0-metoden.

Tilgadehavender

Titgodehavender måtes ved fØrste indregning titdagsværdi og efterfltgende titamortiseret kostpris,

der sædvantigvis svarer tit nominetværdi med fradrag af nedskrivninger tit imf,degåetse af forven-

tede tab.

Virksomheden anvender den simptificerede metode tit måting af forventede tab på titgodehêvender,

hvor hensættetsen måtes titdet forventede tab i hete tiigodehavendets levetid.

De forventede tabsprocenter er baseret på betatingsprofilerne på saig over en 36-måneders periode

og de tilsvarende kredittab i denne perìode. Tabsprocenterne er justeret med den forventede udvik-

ting i makroØkonomiske faktorer, der kan påvirke kundernes beta[ingsevne. Virksomheden vurderer

BNP og energipriser som de mest relevante faktorer, og justerer de historiske tabsrater med forvent-

ningerne til" udviklingen i disse faktorer.
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Virksomheden har de seneste 36 måneder haTt tab på i att 44 TDKK, hvitket giver en tabsprocent på

under 0,1%. Hensættetsen anses for at være uvæsenttig, hvorfor suppterende optysninger er ude-

ladt i note I4 Titgodehavender fra satg.

Nedskrivning af til,godehavender indregnes i resuttatopglretsen under andre eksterne omkostnin-

ger.

P e r í o d e af g r æ n s ni n gs p o st e r

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhotdte omkostninger, der vedrØrer

efterf@igende regnskabsår. Periodeafgræ nsningsposter måles tit kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes s0m en gætdsforptigtetse på tidspunktet for vedtagetse på generatforsamlingen.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, optyses under forstag til resuttatdisponering i tilknytning

tit resuttatopgf,relsen 0g s0m et særskitt element under egenkapitalen.

Egne aktier
Anskaffetses- og afståetsessummer for egne aktier samt udbytte fra disse indregnes direkte på

egenkapitalen u nder overflrt resuttat.

Aktí e b a s e ret v e d e rlæ g ge ls e

Sel.skabets aktiebaserede veder[æggelse er behandtet efter regterne om egenkapitatbaseret-ord-

ning, hvor beregning af dagsværdien på titdetingstidspunktet af de titdelte programmer sker på ba-

sis af Btack-Schotes-modelten. Denne værdi omkostningsfØres over optjeningsperioden for hvert af

de respektìve programmer 0g modposteres på egenkapitaten. Ved indregning af dagsværdien gen-

nem optjeningsperioden tages der hf,jde for det antal medarbe.idere, der forventes at opnå endetig

ret tit prggrammerne, herunder knyttede betingetser ved titdeting. Dette skfin genvurderes ved pe-

riodeafstutninger således, at der kun sker indregning af det antat rettigheder, der forventes titdett.

H en sat forplí gte lse tí I fratræ delse r o g i ubilæu ms gr ati ale r

Fratrædetsesforptigtelser vedrØrer forptigtelser tit betating af fratrædetsesgodtg/retse på I-3 må-

neders tØn titvisse medarbejdergrupper ved fratræden efter medarbejderens fytdte 60. år, som ind-

regnes hen over optjeningsperioden. Hensættelsen ultimo er opgiort som nutidsværdien af den

samlede forptigtel.se, som er opgjort med udgangspunkt i omfanget af omfattede medarbejdere og

den erfaringsmæssige sandsyntighed for tidspunkter for fratræden.
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Jubitæumsgratiate udbetales efter en medarbejders 25 års og 40 års ansættetse i M0LSLINJEN. Hen-

sættetsen uttimo er opgjort sorn nutidsværdien af den samtede forptigtetse, der er opgjort med ud-

gangspunkt i medarbejdernes anciennitet og den erfaringsmæssige sandsynlighed for, at 25 års

henhol.dsvis 40 års ansættelse opnås"

Forudbetalte billetter og flerturskort mv,

¡msætning hidrØrende fra tevering af fremtidige overfarter ved satg af fterturskort mv. indregnes

forhotdsmæssigt under hensyntagen titerfaringsmæssig sandsyntighed for, at overfarterne faktisk

udnyttes. Den periodiserede omsætning opg@res med udgangspunkt i satgsprisen for fterturskortet

mv. 0g udtrykker indbetatte men endnu ikke forbrugte overfarter mv. på balancetidspunktet.

And re fí na nsi e lle f o rplÍ gtelse r
Andre finansiette forptigtelser, herunder bankgætd og leverandprgæ[d, måtes ved fØrste indregning

tit dagsværdi på afregningsdagen med fradrag af eventuetle afholdte transaktionsomkostninger.

Efterff,igende måtes forptigtetserne til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes

metode, såtedes at forsketten meltem provenuet og den nominette værdi indregnes i resuttatopg@-

retsen som en finansietomkostning over [åneperioden.

P e rÍ od e af græ n sni n gs po ster
periodeafgrænsningsposter indregnet under forptigtetser omfatter modtagne indtægter. der vedr@-

rer efterf@tgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles titkostpris.

Pengestrf, msopgPrelsen
pengestrf,msopg@retsen viser pengestr@mme vedrf,rende drift, investeringer og finansiering samt

tikviderne ved årets begyndetse og slutning.

Pengestr@mme vedrprende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgf,res

som driftsresuttatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter og ændringer i driftskapital, fratruk-

ket den i regnskabsåret betatte tonnageskat henfØrbar tit driftsaktÌviteterne.

Pengestr@mme vedr/rende investeringsaktiviteter omfatter betatinger i forbindelse med k@b, for-

bedring og satg mv. af materiette og finansiel.te aktiver samt betalinger af transaktionsomkostninger

og skat iforbindelse hermed.

pengestr/mme vedrØrende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i selskabets aktiekapitatog

omkostninger forbundet hermed samt optagelse og indfrietse af tån, afdrag på rentebærende gætd,

kØb af egne aktier samt udbetating af udbytte.
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Likvider omfatter likvide behotdninger fratrukket eventuette kassekreditter, der indgår som en inte-

greret del af tikviditetsstyringen.

2. Væsenttige regnskabsmæssige vatg i anvendt regnskabspraksis samt væsentlige

regnskabsmæssige sk/n

Opg/retsen af den regnskabsmæssige værdi af visse aktiver og forptìgtelser kræver vurderinger,

sk@n og forudsætninger om fremtidige begivenheder,

De foretagne skØn og forudsætninger er btandt andet baseret på historiske erfaringer og andre fak-

torer, som tedetsen vurderer forsvartige efter omstændighederne, men som isagens natur er usikre

og uforudsigetige. Forudsætningerne kan være ufuldstændige etter unfljagtige, og uventede begi-

venheder etler omstændigheder kan opstå. Som fptge af de risici og usikkerheder, som selskabet er

underlagt, kan faktiske udfatd afvige fra de foretagne skØn. Særtige risicifor MOLSLINJEN er omtalt i

ledetsesberetningen.

Det kan være nØdvendigt at ændre tidtigere foretagne skØn som fØtge af ændringer i de forhotd. der

1å tit grund for disse sk/n eller på grund af ny viden efter efterf@tgende begivenheder.

Ved udarbejdetsen af M0LSLINJEN A/S'årsrapport foretager ledetsen derfor en række regnskabs-

mæssige valg og regnskabsmæssige skfin, der danner grundtag for indregning og måLing af selska-

bets aktiver og forptigtetser samt indtægter og omkostninger. De væsentligste regnskabsmæssige

valg henhotdsvis skf,n er beskrevet nedenfor.

Væsentlige re gnskabsmæssige skpn

I forbindetse med den praktiske anvendetse af den beskrevne regnskabspraksis har ledelsen fore-

taget ff,tgende væsenttige regnskabsmæssige vurderinger, der har haft en betydetig indftydetse på

årsrapporten:

Skib en e s re gn sk absm æssi ge væ rdí e r

Skibe måtes tit kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter an-

skaffetsesprisen med titlæg af omkostninger direkte tiLknyttet anskaffelsen indtit det tidspunkt,

hvor aktivet er klar titat blive taget i brug.

Atte stØrre bestanddete af skibene, bortset fra udgifter tii periodiske eftersyn, afskrives tineært tit

den forventede restværdi over den forventede brugstid, som M0LSLINJEN estimerer titat være op til

25 år for færgerne.
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Restværdien er pr. batancedagen estimeret som 10% af kostprìsen. M0LSLINJEN sk@nner ved udgan-

gen af 2018, at denne restværdi er udtryk for skibenes handelsværdi ved udtØbet af brugsperio-

derne, baseret på gætdende markedsvitkår og skibenes forventede titstand. Skibenes tevetid og

restværdi revurderes som minimum ved udgangen af hver regnskabsperiode baseret på nævnte for-

hotd.

Seiskabet gennemgår I gang årligt skibenes regnskabsmæssige værdier med henbtik på at vurdere,

hvorvidt der er indtruffet begivenheder, som kræver en korrektion af værdierne, fordi aktivernes

regnskabsmæssige værdi ikke forventes at ville kunne genindvíndes. Ved vurdering af genindvin-

dingsværdien inddrager setskabet væsentiige indikatorer for en mutig værdiforringelse, såsom

kØbs- og satgspriser 0g generelte markedsvilkår.

Endvidere indhentes markedsvurderinger fra ledende, uafhængige, internationate skíbsmæglere

på årtig basís for at understftte vurderingen af skibenes værdier. Hvis en indikation af værdiforrin-

getse er identificeret, vurderes behovet for at indregne et tab ved værdiforringelse ved at sammen-

holde den regnskabsmæssige værdi af skibene med den hfijeste af skibenes aktuette dagsværdi

fratrukket forventede satgsomkostninger {nettosatgsprisenf og de diskonterede fremtidige penge-

strØmme fra plantagt brug og uttimativ afhændelse af skibene. For skibes vedkommende udgf,r de

pengestrf,msfrembringende enheder de ruter, som bese.¡tes af de pågætdende skibe.

Selskabet har ved udgangen af 2018 vurderet nedskrivningsbehovet og har på baggrund af netto-

salgsprisen vurderet, at der ikke er grundtag for yderligere nedskrivninger af selskabets færger pr.

31.12.18. Der henvises titnote 11.

Leasing

Ledelsens vurderinger af, hvorvidt tejeaftater vedrØrende skibe regnskabsmæssigt skaIktassifice-

res som finansieletter operationet leasing, baseres på en helhedsvurdering af hver enkelt leasing-

aftate. Ved finansiel teasing indregnes et langfristet aktiv og en gætdsforpl.igtetse. Ved klassifika-

tion som operationetteasing indregnes som udgangspunkt de tØbende iejebetatinger i resultatop-

gf,reLsen. Der henvises tit afsnittet "Leasing" i note l- for en nærmere beskrivetse af selskabets regn-

skabspraksis.
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3.0msætning

20t7
Kattegat-ruten
Bornholms-ruten
Øvrige ruter

latt

2018
Kattegat-ruten
Bornhotms-ruten, fra 0I.09.18
Øvrige ruter, fra 23.10.18

latt

4. Skibenes eksterne driftsomkostninger
Vedtigehotdelse og reservedete mv.

0tieforbrug
Forsikringer
Øvrige driftsomkostninger

5. Andre eksterne omkostninger
Terminat- og havneudgifter
Cateri ngafdeli n g, vareforbru g

Cateringafd eling, f,vrigt
Satgs- o g administrationsomkostninger

66r.247 100.196 76r.443

66L.247 100.196 761,443

Rederi
TDKK

Catering
TDKK

I att
TDKK

696.890
t87.720
49.475

106,442

16.388

4.0r0

803,332

204,108

5J.485

934.085 126.840 1.060.925

Den væsenttigste del. af selskabets omsætning betates forud ved bestítting. Betatingsbetingetser

for lvrige titgodehavender er i gennemsnit 14 dage.

282.981 22L.828

I ovenstående betØb for ol.ieforbrug indgår akkumulerede dagsværdireguteringer overfflrt fra egen-

kapitaten vedrØrende finansie[[e instrumenter indgået tilsikring af pengestrf,mme med 34.776 TDKK

i 2018 og -9,368 TDKK i ?0v.

2018
TDKK

20L7
TDKK

58.12r
210.781

9.475
4.00r1

45.430
169.176

5.519
1.703

gl.17I
40.378

6.677
58.547

52.646
31.q03

5,848
33,r30

196.773 L23.927
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6. Personaleomkostninger
Gager og tlnninger
Pensionsbidrag f bidragsbaserede pensionsordninger)
Udgifter til sociat sikring mv.

latt

2018
TDKK

205.570
17.?67
s.333

20L7
TDKK

136.227
L2.269
3.784

228.170 152.260

Gennemsnittigt antat medarbejdere

Vedertag titbestyretse og direktion udg@r for 20tB i alt 4.823 TDKK mod i att 5.094 TDKK i 20L7.Heral

udg@r pensionsbidrag for 20lB 276 TDKK mod 276 TDKK t?0I7. Der er ikke i 2018 etter 2017 udbetatt

aktiebaseret vedertæg getse.

Setskabet kan opsige direktØrkontrakten med 12 måneders varse[, mens direktØren kan opsige di-

rektØrkontrakten med 6 måneders varset. Der er ikke aftatt nogen særtige fratrædelsesgodtg@retser,

Aktiebasetet vedertæ ggetse

I 2016 er der etabteret et aktievedertæggetsesprogram for bestyrelsen, direktionen samt enkelte

medtemmer af tedetsesgruppen. Der er tale om en egenkapitatbaseret ordning, som oprindetigt om-

fattede i aI|352.278 stk. warrants. Hver warrant giver ret tit at tegne én aktie i MOLSLINJEN AIS á

nominett DKK 20. De udestående warrants svarer lill,Aolo af den sarnlede nomineLl.e aktiekapital, så-

fremt a[[e warrants udnyttes. Warrantsprogrammet tØber frem tit den 30. novemb er ?022. Ved udnyt-

telse af en warrant er tegningskursen pr. aktie DKK 45 titlagt I0% p.a. regnet fra 16, december 2016.

0mkostninger retateret tit warrantprogrammet er estimeret tit 0 DKK.

De udstedte warrants kan udnyttes if/tgende situationer:

r Ved satg etter b@rsnotering af MOLSLINJEN AIS

o Ved tikvidation etl.er spaltning af M0LSLINJEN A/S

o Ved warrantprogrammets udtØb den 30. november 2022

281t402
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6. Personateomkostninger [fortsatl

Egenkapitalordninger

Udestående warrants 01.0I.20I7
Udstedte warrants i året
Udnyttet i året
Udeståe nde warrants 3L.I?..29L7

Udestående warrants 0f .01.2018

Udstedte warrants i året
Udnyttet i året, titbagek@b

Udestående warrants 31.12.2018

7. Af- og nedskrivninger
Periodiske eftersyn på skibe
Skibe
Terminater og havnean[æg
Driftsmidter og inventar

Bestyrelse Andre
og medar-

direktion bejdere
stk. stk.

latt
stk.

241,1I8 111.160 s52.2lg
0 û

241.118 111.160 3s2.?78

0

111.160
0

IB241.L
0

-19.051

352.?78
0

-19.051

20L7
TOKK

222.067 t11.160 333.227

Dagsværdien pr. warrant er på udstedetsestidspunktet opgjort tit DKK 7,49 svarende tit TDKK 2.639

for de samtede udstedte warrants. BelØbet er af warrantindehaverne indbetatt tit setskabet. I 2018

har selskabet titbagek@bt warrants i forbindelse med et bestyretsesmedlem er stoppet.

Den beregnede dagsværdi på udstedetsestidspunktet er baseret på en Btack-Scholes-model, tit

værdiansættetse af warrants. Forudsætningerne for opgfrretsen af dagsværdien er l) Markedsværdi

pr. aktie DKK 60, 2l Udnyttetseskurs pr. aktie DKK 80, 3l Forventet votatititet 24olo,4l Forventet lØbetid

6 år og 5) Risikofri rente baseret på dansk statsobtigation -0,63o/0.

2û18
TDKK

13.964
78.975

q.805

7.839

10.179
54.436

2,084
5.320

r05.582 72.019
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2018
TDKK

20L7
TDKK

8. Finansietle poster, netto
Renter af titgodehavende hos titknyttet virksomhed
Renter af bankindestående mv.

Renteindtægter i att

Renter af gæld tittitknyttet virksomhed
Renter af bankgætd mv,

Renter af finansiette teasingkontrakter, skibe
Re nter af finansietle teasin gkontrakter, ti tknyttet vi rksomhed

lalt

Ku rsre gu lering af fi nansie t leasi ngkontrakt, skibe

Renteomkostninger i att

Finansie[[e gebyrer mv.

Finansielle omkostninger i alt

Finansiette poster, netto

9. Skat af årets resultat
Aktuet skat
Regutering vedrØrende tidtigere år

Regutering af udskudt skat

0 5

15620r
201 I6I

-2
-13.tB4
-76.145

-65

0

-2.864
-65.688

-81

-89.996 -88.633

-3.63s -L606
-93.63r '70.239

-r.r08 -r.ztg
-94.739 -7r.5r8

-9q.538 -7L,357

-BBO

99
3.902

0

2L
-675

3.121 -654

Rederiet er oprindetigt indtrådt i tonnageskatteordningen pr. 01.01.02 med bindende virkning i l0 år,

hvitket vitsige tit udgangen af 2011. Rederiet er titmetdt en ny I0-årig periode med virkningfra20L2.

Som f@tge af anvendetse af tonnageskatteordningen er det ikke retevant at foretage en afstemning

af den effektive skatteprocent.

Hvis rederiets nettoinvesteringer i skibe fal'der væsenttigt, selskabet tikvideres elter setskabet ud-

træder af tonnageskatteordningen, udtØses en eventuatskat på skibe mv,
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Goodwitl
TDKK

10. lmmaterie[[e aktiver
Kostpris 01.01-18
Titgang ved fusion, note 26

Kostpris 31.12.18

0

26.854

2ô.854

Regnskabsmæssig værdi 3I.t 2.LB 26.854

Der er pr.3Ll12 2018 foretaget værdiforringetsestest af goodwitt. Nedskrivningstesten er foretaget

på baggrund af den forretningsenhed etter det segment, der repræsenterer det laveste niveau for

pengestr@msfrembringende enheder, som goodwil,t ved erhvervelsen med rimelig n@jagtighed har

kunnet henfØres tiL.

Genindvindingsværdien opg/res i hvert enkelt titfætde som nytteværdien. Nytteværdien er beregnet

som kapitatværdien af de forventede nettopengestrflmme fra de pengestrØmsfrembringende enhe-

der, Nytteværdien sammenhotdes med de regnskabsmæssige værdier af nettoaktiverne.

De forventede pengestrØmme er baseret på budgetter for årene 2019 - 2023. For regnskabsår efter

budgetperioderne (terminalperiodenl er der anvendt pengestr@mme for den seneste budgetperiode

korrigeret for forventede vækstrater. Ved testene er anvendt en forventet vækst i pengestrpmmene

i terminatperioden ptt2"lo. Vækstraten vurderes ikke at overstige den tangsigtede gennemsnitlige

vækstrate på setskabets markeder.

Ved beregningen af kapitatværdien er anvendt en titbagediskonteringsfaktor på 10 % fØr skal. De

primære driftsmæssige forudsætninger er omsætningsudvikting, overskudsgrad og fremtidige gen-

investeringer. Usikkerheder angående tidtigere indtjening og mutige variationer i stØrretsen etter den

tidsmæssige ptacering af de estimerede pengestrflmme er afspejtet i titbagediskonteringsfakto-

rerne.

Værdiforringetsestestene har omfattet den pengestrØmsfrembringende enhed Fan/-ruten, Værdi-

forringetsestestene har ikke givet antedning tit nedskrivning af goodwitltit genindvindingsværdi. Der

er foretaget fØtsomhedsanatyser for at identificere den laveste vækst eller den stØrste stigning i

diskonteringsrenten for hver pengestr@msfrembringende enhed, uden at det vit medf@re et ned-

skrivningsbehov. Sandsyntige ændringer i de grundtæggende forudsætninger vurderes ikke at vitte

medff,re, at den regnskabsmæssige værdi af goodwittviloverstige genindvindingsværdien.
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Skibe
TDKK

Termina- Drifts- Aktiver
ler og hav- midter og under
neanlæg inventar opfsretse latt
TI)KK TDKK TDKK TDKK

Ll. Materielle aktiver
Kostpris 01.01.17
Titgange
Årets overfØrset
Afgange

Kostpris 3L.L2,L7

r.29r,980
629.635

1.754
0

61.510
1.788

0

0

70.682
8.817

0

-620

77,449 1.501.621
r28,076 768.3r6
-1.754 0

u -620

1.923.369 63.298 78.879 203.77L 2.269.317

Afskrivninger 01.01.17
Arets afskrivninger
TitbagefØrset ved afgan g

Afskrivnin ger 31. 12.17

Afskrivninge r 01.01.18
Ârets afskrivninger
Titbageff rseI ved afgang

Afskrivninger 31.12. 18

Regnskabsmæssig værdi 3I.12.17

Kostpris 01.01.I8
Titgange
Titgange ved fusion
Arets overfØrseI
Afgange

Kostpris 31.12.18

-514.814 -4t.rL7 -58.883 0 -820.8I4

1.408.ss5 16.181 19,s96 203.77L 1.648.503

-450.199
-64.615

0

1.923.369
66.947

380.000
528.796

0

-q5.033
-2.û84

0

-54.183
-5.320

620

0 -549.4rs
0 -72.019
t 620

63.298
68.192
35.160

0

0

78,879 203.77 r 2.269.3L7
28.683 689.922 853.744
3.760 0 418,920

0 -s28,796 0

-178 0 -178

2.899.112 166.650 u0.544 364.8s7 3.5q1.203

-514.814
-92.939

0

-47.r17
-4.805

0

-5B.BB3
-7.839

718

0 -620.814
0 -105.583
0 778

-607.753 -51.922 -65.94¿r 0 -725.619

Regnskabsmæssig værdi 31.12.18 2.291.359 LLt1.728 44.600 364.897 2.815.584

Afskrives over 20-?5il 5-20å1 3-5år

I den regnskabsmæssige værdi af terminaler og havneanlæg indgår finansiett leasede aktiver for

367 TDKK 120L7:478 TDKKI.

I den regnskabsmæssige værdi af skibe indgår finansiett teasede aktiver for L.276.425 TDKK [2017

f .214.908 TDKKI, som vedr@rer leasing af Express 1, Express 2, Express 3 og M/F Loltand.
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tL. Materiette aktiver lfortsatl

Setskabets tedetse vurderer tøbende et eventuelt nedskrivningsbehov af setskabets færger og hav-

neantæg. Eventuet nedskrivning skat foretages, når den regnskabsmæssige værdi er h/jere end

nettosatgsprisen etter værdien ved fortsat drift f nytteværdienl. Der skal nedskrives til det h@jeste af

nettosalgspris og værdi ved fortsat drift.

Setskabet har ved udgangen af 20IB vurderet nedsl<rivningsbehovet og har på baggrund af netto-

satgsprisen vurderet, at der ikke er grundlag for en ydertig nedskrivning af setskabets færger.

Fortjeneste ved sal.g af antægsaktiver btev i 2018 på 0,0 MDKK mod 0,1 MDKK i20L7

12. Finansielte aktiver

Andre titgodehavender er opstået med TDKK 60.I84 i forbindetse med fusion 0g repræsenterer udtån

med fast rente- og afviktingsprofit. Udtånet udglr pr. 31,12.18 i att TDKK 60.184, hvoraf TDKK 10.520

forfalder i 20f 9. Udtånet vil være futdt titbagebetatt i 2024.

2018
TDKK

20t7
TDKK

Kapitatandete i dattervirksomhed
Kostpris 01.01.

Kostpris 31.12,

130 r30
r30 130

Aktivitet

MOLSLINJEN A/S' dattervirksomhed består af fltgende
Andet af
stemme-

M0LSLINJEN Drift A/S

Ejer- rettig-
ande[ heder

Hiemste9 % _J2_

Aarhus C 100 100 Udtejning af havne-
antæg

M0LSLINJEN Drift A/S' udlejningsvirksomhed er atene en koncernintern aktivitet, idet der ikke fore-

tages koncernekstern udtejning etter andre eksterne aktìviteter. Udtejningsaktiviteten behandtes i

såvetdattervirksomhedens som moderselskabets årsrapport som finansie[ [easing. Dattervirksom-

heden udØver således ikke setvstændige aktiviteter, som ikke kommer titudtryk i moderselskabets

årsrapport.
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12. Finansietle aktiver lfortsatl

MOLSLINJEN DTift A/S
Aktiver
Forptigtetser

Egenkapitat

0msætning

Ãrets resultat

13. Varebehotdninger
0liebehotdninger
Uniformslager
Skibsreserved ele
Varebehotdninger, cateri ng

14. Titgodehavender fra satg
Titgodehavender fra satg
Nedskrivninger

Ärets reatiserede tab
Ärets nedskrivninger tit im@degåetse af tab

Årets resuttatfprte nedskrivninger og reatiserede tab

201.8

TDKK

3.107
-r.7Ð7

?0L7
TDKK

3.539
-2,190

1.400 1,349

76 89

5t 46

3.766
s36

45.741
ti.5L1

2018
TDKK

20L7
TDKK

r.719
737

zt.g9l
766

?0L7
TDKK

11.453
-191

5q.565 30.609

I regnskabsåret er 258.766 TDKK fra varebehotdninger indregnet som en omkostning 112017:197.236

TDKK). Af ovenstående varebehotdninger forventes 31.693 TDKK benyttet inden for de kommende 12

måneder 
..20L1 

: 16.616 TDKKI,

2018
TDKK

26.964
-19l

26.773 tL.?62

0

0

n
-16

0 I

Der anvendes den simptif icerede metode tit måting af forventede tab på titgodehavender, hvor hen-

sættelsen, med udgangspunkt i forventede tabsprocenter, måtes titdet forventede tab i hete titgo-

dehavendets tevetid. Af ovenstående tilgodehavender er 314 TDKK mere end I måned forfatdne

l2AL7:367 TDKKI.
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2018
TDKK

20L7
TDKK

15. Andre titgodehavender mv.
Kortfristet del af finansiette aktiver
0tiesikri n gsforretning er

Periodeafgrænsningsposter
Andre titgodehavender

16. Likvide behotdninger
Kontanter og banki ndeståender

17. Aktiekapital
Aktiekapitat 0I.01

Aktiekapitat 01.01

18. Egne aktier
Egne aktier 0I.01
Køb
Afgang

Egne aktier 31.12

0

3L.224
2.8I4

2?.116

110.184 s6.8r4

10.520
1.541
8.055

90.068

20r8
TDKK

20L7

TDKK

2gL7
TDKK

99.06q 30.852

Selskabets tikvide behotdninger består primært af indeståender i Jyske Bank. Der vurderes ikke at

være n0gen væsentl.ig kreditrisiko tilknyttet de tikvide behotdninger.

Bankindeståender er variabelt forrentet. Setskabet har uudnyttede trækningsrettigheder på kasse-

kreditter for i alt 135,0 MDKK |3L.I2.I7:60,0 MDKK)'

2018
TDKK

Aktiekapitaten består af 14.166.670 aktier á?0kr.Aktierne erfutdt indbetatte, Aktierne er ikke opdett

i ktasser. Der er ikke knyttet særl,ige rettigheder til aktierne. Aktiekapitalen har været uændret de

seneste 5 år.

283.333 283,333 ,

283.333 283.333

Stk. Nom. værdiTDKK

2018 ?0L7 2018 ?0r7
% af aktiekapitat

2018 20L7

11.602
19.051

0

0

232
381

0

0,08
0,I3

0

0,08
0

00

26021l 32
0

0

30.653 1I.602 613 232 A,22 0.08
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18. Egne aktier [fortsatl

Selskabet kan i henhotd tit generalforsamtingsbestutning erhverve maksimatt nom. 28.333 TDKK

egne aktier, svarende titl00/o af aktiekapitaten. Setskabet har i forbindelse med incitamentspr0gram

for tedetsen i 2016 sotgt 195.848 stk. egne aktíer og har ¡ 20fB tilbageklbt tg.05l fra et bestyrel-

sesmedlem, der er stoppet.

Reserve
for værdi-
regulering

af sikrings-
instru-
menter
TDKK

I att
TDKK

19. Andre reserver
Reserver 0I.01.18
Dagsværdire gulering af finansietle instrumenter

Reserver 3l-.12.18

Reserver 0I.01.I7
0agsværdire gutering af finansie[[e instrumenter

Reserver 3L.L2.L7

28.504
-62.786

-3t1.282 -Sq.?82

28.504
-62.786

32.568
-4.064

32.568
-4.064

28.504 28.504

De præsenterede reserver anses i forhold tit de setskabsrettige bestemmetser for at være frie reser-

ver 0g kan derfor anvendes tit udbytteudtodning.

Reserve for værdiregutering af sikringsinstrumenter Iotiepriskontrakter og rentesikringskontrakter)

indehoLder den akkumulerede nettoændring i dagsværdien af sikringstransaktioner, der opfytder

kriterierne for sikring af fremtidige pengestrømme, og hvor den sikrede transaktion endnu ikke er

gennemf@rt.
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Minimums
leasingydelser
Inominelværdil
2018 20L7
TDKK TDKK

Nutidsværdi
af minimums-
leasingydelser
2018 20L7

TÍIKK TDKK

?0. Finansielte teasingforpligtelser
De f inansiette teasin gforpti gtetser forfatder så[edes:

lnden for et år fra batancedagen
Meltem et og fem år fra batancedagen
Efter fem år fra balancedagen

r56.507
959.127
543.051

139.745

704.570
849.184

8r.941
739.451
438.?4r

64.137

455.015

710.506

1.658.685 1.693.q99 1.255.633 1.229.658

Amortiseringstittæg tí t fremtidi g omkostningsfØrelse -403.052 -463.841

1.255.633 1.229.658

Finansielte leasingforpligtelser, primo

Titgang i året
Afdrag i året
Kursregulering iåret

Finansiet leasingforptigtetse er indregnet såtedes i batancen

La n gfristede f orptigtetser
Ko rtfrlstede forptigtetser

2018
Tt]KK

24fi
TDKK

r.229.658
86.608

-63.561
?.928

728.066
5s0.594
-50.558

1.556

r.255.633 1.229.658

1.173.692 r.165.521
81.941 64.137

r.255.633 r.229.658

Leasingkontrakterne f@tger en fast afdragsprofit og aftaterne indehotder ingen bestemmelser om

betingede teasingydetser. Leasingaftal.erne er uopsigelig i den aftatte teasingperiode, men kan for-

¡ænges etler indf ris på fornyede vitkår. Der er i20LZ etabteret leasingkontrakt vedrØrende chartering

af Express I for en 10-åríg periode, hvortitder er tilknyttet en kfibsoption, som kan udnyttes i 2022.

I 2013 er der etabteret teasingkontrakt vedrØrende chartering af Express 2 for en 10-årig periode,

hvortitder er titknyitet en k$bsoption, som kan udnyttes i 2023. l?tLl er der etableret leasingkon-

trakt vedrØrende chartering af Express 3 for en J-2-årig periode, hvortil der er tilknyttet en købsop-

tion, som kan udnyttes i 2029. Titgangen i 2018 vedrØrer [easingkontrakt på M/F Lotl.and, som er

overtaget i forbindetse med fusionen med Danske Færger AIS og som udtØber i 2024.
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20. Finansielte teasingforptigtetser (fortsatl

Valuta udtøb

Nutids-
værdiaf

minimums-
leasing- Dags-
ydelser værdi
TDKK TDKK

I.254.215 1.342.57tr

r.418 r.418

1.255.633 r.343.992

r.22t.835 L.3t5.474
r.823 r.823

Rente
Fast/

Variabel

31.12.t 8
Leasingforptigtetse
Leasingforptigtetse

3L.L?.t7
Leasingforptigtetse
Leasingforptigtelse

EUR

DKK

EUR

DKK

2A22-29
2420

2022-29
2020

Fast

Fast
Fast

Fast

1.229.658 r.3L7.297

Dagsværdi er opgjort som nutidsværdien af de forventede fremtidige afdrags- og rentebetalinger

ved anvendelse af den aktuette markedsrente sorn diskonteringsfaktor. I forhotd tit dagsværdihie-

rarkiet er dagsværdien af de finansiette teasingforptigtetser opgjort på niveau 2. hvor alte væsenttige

faktorer er baseret på observerbare markedsdata.

21. Hensat forptigtetse til, fratrædelser og jubitæumsgrat¡ater
Fratrædelsesforptigtetser 01.01.
Anvendt i året
Hensat i året
F¡atrædelsesforptigtetser 3L.12.

Jubi[æumsgratiater 01.0].
Anvendt i året
Hensat i året

Jubilæumsgratialer 31.12.

Hensatte forptigtetser 3I.I2

Hensatte forptigtetser er indregnet således i balancen:
Langfristede forpli gtetser
Ko rtfristede forpti gtetser

Hensatte forptigtetser 31.12

2018
TDKK

2017
TDKK

L.116
-202
450

2.024
-409

BB

I.703 2.92q

322
-2t4

22

362
-2t1

-16

320 s?2

?.023 2.3q8

r.644
379

1.9r3
433

2.023 2.346
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21. Hensat forptigtetse tit fratræd elser og ju b itæumsgratia ler ffo rtsatl

Fratrædetsesforptigtetser vedrØrer forpligtetser tit betating af fratrædetsesgodtg@retse på 1-3 må-

neders lØn tit visse medarbejdergrupper ved fratræden efter medarbejderens fytdte 65. år. Hensæt-

tetsen uttimo er opgjort som nutidsværdien af den samlede forptigtetse, som er opgjort med ud-

gangspunkt i omfanget af omfattede medarbejdere og den erfaringsmæssige sandsyntíghed for

tidspunkter for fratræden.

Jubitæumsgratiate på B TDKK udbetaLes efter en medarbejders 25 års og 40 års ansættelse i

MOLSLINJEN. Hensættetsen ultimo er opgjort som nutidsværdien af den samtede forptigtetse, der er

opgjort med udgangspunkt i medarbejdernes anciennitet og den erfaringsmæssige sandsyntighed

for, at 25 års henhotdsvis 40 års ansættelse opnås.

22. Forudbetal,te bittetter og flerturskort
Heraf ind-
tægtsfÉrt

¡ 2018
TDKK

3.428
8 3s0

3L.L2.L7
TDKK

Tilgang
i e018
TDKK

31.12.I8
TDKK

Forudbetatte biltette r

F[erturskort

latt

lnden for et år fra balancedagen
Meltem et og fem år fra balancedagen
Efter fem fra balancedagen

-3.428
-8.350

27.rrg
10.996

27.Lrg
10.996

rL.778 -rL.778 38.115 38.115

23. 0perationelle teje- og leas¡ngforptigtetser
Lejeforptigtelser vedr. havne og bygninger, 0g tejeforptigtelser vedrØrende otieantæg og biler, har

samtede minimumsydetser som forfalder således:

2018
TDKK

2gL7
TI]KK

3i.044
24.338

0

41.079
52.640
37.825

131.544 55.382

Ârets resultatfØrte tejeydetser 31.469 32.742

24. Pantsætninger
Titsikkerhed for engagement med Jyske Bank er deponeret skadestØsbreve på i att nom. 1,260 MDKK
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25. Kautions- og eventualforptigtetser samt eventualaktiver

Eventualforp ti gtatser

MOLSLINJEN har indgået aftate om kØb af ny tonnage i form af en nybygning af en hurtigfærge, Ex-

press 4, tit Kattegat med tevering 1. kvartat2019. Anskaffelsessummen forventes at udg@re i alt ca.

5OO MDKK.
2018 20L7
TDKK TDKK

26. Ændring i driftskapitat
Ændring i varebehotdninger
Ændring i titgodehavender fra salg
Ændring i andre titgodehavender mv.

Ændring i anden gætd og periodeafgrænsning vedrØrende fterturskort mv

Ændring i leverandØrgæ[d mv.

-7L.qLq -9.504

27. Akkvisitioner

Setskabet har med virkning fra og med den 23.f0.f8 overtaget det futde ejerskab af Danske Færger

A/S, og med virkning fra samme dato er Motstinjen A/S og Danske Færger A/S fusioneret med Mots-

tinjen AIS som det fortsættende setskab. Vedertaget er opgjort tit 433.728 TDKK, inklusiv omkost-

ninger pà L787 MDKK. Aktiviteten i Danske Færger A/S var færgedrift/besejting af ruterne Esbjerg -

FanØ, B@jden - Fynshav, Spodsbjerg - Tårs samt Katundborg - Ballen.

ldentificerbare aktiver og forptigtetser mv. er opgjort tit dagsværdi. Efter indregning af identificer-

bare aktiver og forptigtetser titdagsværdi er goodwil.topgjort tit 26.854 TDKK, der er atlokeret tilruten

Esbjerg - Fanf,. Den indregnede goodwitt er ikke skattemæssigt afskrivningsberettiget, Specifika-

tion af indregnede overtagne aktiver og forpligtetser pr. overtagetsestidspunktet ITDKK]:

-21.568
-9.763

-69.009
21.416

7.510

1.3U
-1.005

-26.L?r
-4.935

2I.2tr0

418.920
60.184

2.389
rg.192

r?L.021
-76.755

-r38.683
406.874

26.854

433.7?8
-LzL.0?7

Materielte aktiver
Finansietle aktiver
Varebehotdninger
Titgodehavender
Likvider
Lan gfristede forptigtetser
Ko rtfriste de f orpti gtetser

0vertagne nettoaktiver
Goodwìtt

KPbsvedertag
Heraf tikvide behotdninger

Kontant anskaffelsessum 3r2.701



MOLSLINJEN A/S 63

27. Akkvisitio ner [fortsatl

Molstinjen A/S har afhotdt transaktionsomkostninger forbundet med overtagelsen for 11.942 TDKK

vedrØrende konsulenter og juridiske rådgivere, der er indregnet i andre eksterne omkostninger i re-

sultatopg/relsen for 2018. 0msætning og resuttat for den erhvervede virksomhed, der indgår i års-

regnskabet siden overtagel.sen den 23.10,18, udgØr henhotdsvis 53.485 TDKK og 816 TDKK. 0msæt-

ning og årets resuttat, opgjort proforma som om Danske Færger A/S btev overtaget pr. 01.01.I8, ud-

g/r henhotdsvis 861.308 TDKK og 153.424 TDKK.

28. 0tie-, valuta-, rente- og kreditrisici samt anvendelse af finansietle instrumenter

Potitik for styring af finansielle risici mv.

Setskabet er som ffltge af sin drift eksponeret over for ændringer i otiepriser, valutakurser og rente-

niveau.

Setskabets bestyretse og Ledetse fasttægger tØbende bet/bsgrænser og perioder samt hvitke af-

tedte finansiette instrumenter, der kan anvendes.

0lieprisrisici
Det er setskabets politik tØbende at sikre en andel af de kommende 2 års otieforbrug vedrØrende

både otieprisrisiko og vatutarisiko. Setskabet foretager ikke aktiv spekutation i finansiette risici.

På Kattegat og på vestruterne er setskabets potitik at sikre 50-70% af olieforbruget for de kom-

mende 12 måneder og sikre 30-50% af otieforbruget for de efterfptgende 13-24 måneder. På Born-

holm er setskabets potitik at sikre 30-50% af olieforbruget for de kommende 12 måneder og sikre

I0-30% af otieforbruget for de efterf/tgende 13-24 måneder'

Setskabet indkØber som udgangspunkt otie tit skibene på det til enhver tid gæl.dende spotmarked.

Setskabets tedetse vurderer tØbende ud fra aktuel. oliepris. forventet otieprisudvikling samt aktuelle

CAp-og termins-priser, hvorvidt og i givet fatd f or hvilken periode, der foretages sikring af otieprisen.

Sikring foretages i DKK,

MSLSLINJEN har pr. 31,12.18 sikret en fast otiepris i DKK på 68% af det forventede olieforbrug i 2019

samt 42% af det forventede ol.îeforbrug i?020. Votumen på kØb af ol.ie under terminskontrakter pr.

31.12.18 udgpr 80.695 tons og udtØber såtedes:
UdtØber UdtÉber
2019 2A20

Sikret mængde, tons
Gennemsnittig sikret pris i DKK pr. ton

49.975
3.353

30.120
3.877
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28. Otie-, valuta-, rente- og kreditrisici samt anvendelse at finansiette instrumenter

lfortsatJ

De indgåede olieterminskontrakter vedr/rer bunkerolie i DKK, hvorved der er futdt sammenfald me[-

tem det sikrede og sikringen.

Egenkapitatens fÉlsomhed overfor olieprisudsving pr. 31.12-f g

lndvirkning hvis otieprisen var 10% hØjere end faktisk pris: +27.495 TDKK IZtIl: +18.082 TDKK)

Resuttatets fptsomhed overfor olieprisudsving pr. 31'12'18

lndvirkning hvis otiepris var 10o/o hsjere end faktisk pris: 0 TDKK [2017: 0 TDKKJ

gvenstående viser, hvitken indvirkning værdien af uafstuttede olieafdækningsforretninger pr.

3f.12.18 vitte have haft på henhotdsvis egenkapitaten og årets resultat, såfremt otieprisen havde

været 10o/o hØjere end den faktiske oliepris pr. 31'I2.18.

Valutarisici

Setskabets vatutarisici udgf,res alene af betating af charterydelser i EUR. som ikke er matchet mod

indtægter i EUR. Nedenstående viser. hvilken indvirkning det viite have haft på henhotdsvis egenka-

pitalen og årets resuttat, såfremt kursen havde været I% hØjere end den faktiske kurs pr. 31.12.18.

VedrØrende teasinggæld henvises tit note 20.

Egenkapitatens fÉlsomhed fÉr skat overfor valutakursudsving pt. 31.12.18

lndvirkning, hvis EUR-kurs var 1o1o hf,jere end faktisk kurs -11.94û TDKK l?tl7: -L2,278 TDKKI

Resuttatets fÉtsomhed fÉ¡ skat overtor valutakursudsving pr. 31.12.18

lndvirkning, hvis EUR-kurs var 1o/o hfljere end faktisk kurs -11.940 TDKK {28L7: -L2.278 TDKK}

Renterisici
Setskabet har til brug for indkØb af ny tonnage indgået låneaftale på 325.000 TDKK. Lånet er etabte-

ret med en variabet rente, men er titknyttet en rente-SWAP-aftate der sikrer en fast rente i afvik-

tingsperioden, Den sikrede rente udglr i 2,79olo i hete afviktingsperioden. ldet rente-SWAP-aftaten

sikrer en fast rente, indgår beLØbet i nedenstående langfristede forpligtetser, som fast forrentet. 0m

setskabets finansietle aktiver og forptigtelser kan angives ff,lgende aftalemæssige revurderings*

og indfrieisestidspunkter, afhængig af hvitken dato der faider fØrst.

HovedstotTuKK #ffi #ffi
udrøb 2Û3I 2031
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28. Olie-, vatuta-, rente- og kreditrisici samt anvendetse af finansietle instrumenter

Ifortsatl

Den indgåede renteswap vedr@rer CIB0R-renten som setskabet sikrede, variabett forrentede gæld

også fptger. Der er desuden tidsmæssig sammenfald mettem sikringens og gætdens betatings-

strØmme.

Primære finansie[[e instrumenter og renterisici pr. 3I.12.18

Kategori Re@kt

TDKK

Langf ristede forptigtelser

Leverand@rgætd

Anden Gæ[d

TDKK

La n gfristede forpti gtetser

Leverand@rgætd

Anden Gætd

0-l år

304,171

83.750

179 ?4n

1-5 år

L.620.824

>5 år I att

r.101.563 3.026.558

0 83.750

n 179?An

llcrotfest
forrentet

3.026.558

0

n

0

0

s67_161 L_82î-824 1_10 5Ê3 3 2Rs s48 3 n2Ê 558

Primære finansielle instrumenter og renterisici pr. 31.12.17

Kategori Revurderings-/forfaldstids punkt

U-I AT

139.745

5I.225
44 0lr0

1-5 år

704.570

0

0

>.5 år I att

849.r84 1.693.499

0 51.225

Heraf fast
forrentet

1.693.499

0

0n4 4 n4n

23s_010 704.570 184 I -788.764 1_8S3-4SS

Atte ovennævnte primære finansielle instrumenter er opgjort tit kontrakttige pengestrØmme

Iudiskonteret).

Kreditrisici
Setskabet har ikke ydet kredit til udentandske kunder, og der sker ikke sikring af indentandske tit-
godehavender. Der er begrænset eksponering pr. kunde 0g som oftest kontant forudbetating, hvil-

ket minimerer kreditrisikoen.

Likviditetsrisici
Setskabet er eksponeret over for tikviditetsrisici, idet seLskabet er afhængig af attid at være i besid-

detse af den nldvendige tikviditet. Setskabets tikviditetsreserve består af tikvide midler og uudnyt-

tede kreditfacititeter. Udiskonterede betatingsforpligtelser fremgår af note 20 "Finansiette [easing-

forptigtetser" og batancen "Kortfristede gæLdsforptigte[ser".
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28. ()tie-, valuta-, rente- og kreditrisici samt anvendelse af tinansiel[e instrumenter

ffortsatl

Metoder og forudsætninger for opgprelse af dagsværdier

Aftedte finansielle instrumenter

0tiepriskontrakter og rentekontrakter værdiansættes efter atmindetigt anerkendte værdiansættet-

sesmetoder baseret på relevante observerbare markedsværdier for otiepriser i DKK.

Dagsværdihierarki for finansielte instrumenter, dor måles til dagsværdi i balancen

Nedenstående vises ktassifikationen af finansielle instrumenter, der måtes tit dagsværdi, opdett i

henhotd tit dagsværdihierarkiet:
o Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument [niveau 1J.

r Noterede priser i et aktivt marked for tignende aktiver etter forptigtelser etter andre værdiansæt-

tetsesmetoder, hvor atle væsentl.ige input er baseret på observerbare markedsdata f niveau 21.

. Værdiansættelsesmetoder, hvor eventuelte væsenttige input ikke er baseret på observerbare

markedsdata Iniveau 3].

2018
Niveau I

TDKK

Niveau 2

TDKK

Niveau 3
TDKK

latt
TDKK

Afledte f i na nsielte i nstru me nter, fo rpligtelse r

Finansielle forptigtelser anvendt som

sikringsinstrumenter

2017

Af ledte f i na nsiette i nstru mente r, forp litgelse r

Finansiette forptigtetser anvendt som

sikringsinstrumenter

00

38.ss0 38.550

Niveau 1

TDKK

Niveau 2
TDKK

Niveau 3
TDKK

latt
TDKK

0 0

-28.504 -28.50¿r

Kapitalstruktur
Setskabet er omfattet af kapitatkravene iffltge selskabstoven. Selskabet vurderer tØbende kapitat-
strukturen, herunder behovet for kapitat.
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29. Nærtstående parter ffortsatl

Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere

Ud over hvad der fØtger af ansættetsesforholdet og eventuelte aktiebesiddetser, har der ikke været

transaktioner med bestyretse, direktion elter tedende rnedarbejdere. AftØnning mv. fremgår af note

6.

2018
TDKK

20L7

TDKK

30. Ho norar ti I gen era lfo rsa mli n gsvatgt revisor

Lovptigtig revision
Andre erktæringer med sikkerhed
Skatterådgivning
Andre ydelser

486
45

r57
1.578

390
l1

r32
822

2.266 I.355

31. Begivenheder efter batancedagen

Bortset fra det i tedetsesberetningen nævnte er der ikke indtrådt væsenttige begivenheder efter

batancedagen af betydning for årsrapporten,


