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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 for TKT Electronics ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 23. maj 2016

Direktion

Tommy Korsholt
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i TKT Electronics ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for TKT Electronics ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Skive, den 23. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Bjørn Jakobsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet TKT Electronics ApS

H.C. Ørstedsvej 8

7800 Skive

Telefon: 97 51 26 20

Telefax: 97 51 26 30

E-mail: tko@tktel.dk

CVR-nr.: 17 87 08 90

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Skive

Direktion Tommy Korsholt

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokat Advokathuset Funch & Nielsen P/S

Resenvej 83

7800 Skive

Pengeinstitut Salling Bank A/S

Frederiksgade 6

7800 Skive
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabet beskæftiger sig med produktion og udvikling af elektroniske instrumenter og lignende.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på DKK 1.481.345, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 4.089.983.

5



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 944.636 3.210.553

Distributionsomkostninger -504.115 -172.692

Administrationsomkostninger -531.783 -531.971

Resultat af ordinær primær drift -91.262 2.505.890

Finansielle indtægter 1 51.989 45.117

Finansielle omkostninger 2 -1.726.977 -845.338

Resultat før skat -1.766.250 1.705.669

Skat af årets resultat 3 284.905 -355.233

Årets resultat -1.481.345 1.350.436

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Foreslået udbytte 0 350.000

Overført resultat -1.481.345 1.000.436

-1.481.345 1.350.436
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Færdiggjorte udviklingsprojekter 340.823 791.066

Immaterielle anlægsaktiver 4 340.823 791.066

Grunde og bygninger 16.603.997 15.731.258

Produktionsanlæg og maskiner 10.590.411 8.719.655

Materielle anlægsaktiver 5 27.194.408 24.450.913

Andre værdipapirer og kapitalandele 71.630 67.860

Finansielle anlægsaktiver 6 71.630 67.860

Anlægsaktiver 27.606.861 25.309.839

Varebeholdninger 1.992.000 2.385.000

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.185.873 3.402.441

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 575.155

Andre tilgodehavender 90.397 59.928

Periodeafgrænsningsposter 179.065 0

Tilgodehavender 2.455.335 4.037.524

Likvide beholdninger 3.363 4.221

Omsætningsaktiver 4.450.698 6.426.745

Aktiver 32.057.559 31.736.584
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 392.000 392.000

Overført resultat 3.697.983 5.179.328

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 350.000

Egenkapital 7 4.089.983 5.921.328

Hensættelse til udskudt skat 8 654.000 1.183.000

Hensatte forpligtelser 654.000 1.183.000

Gæld til realkreditinstitutter 6.581.907 6.849.679

Kreditinstitutter 6.620.145 6.187.158

Leasingforpligtelser 2.360.165 0

Langfristet gæld 9 15.562.217 13.036.837

Gæld til realkreditinstitutter 9 273.053 275.000

Kreditinstitutter 9 7.531.194 8.517.319

Leasingforpligtelser 9 613.744 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 662.139 547.928

Gæld til tilknyttede virksomheder 220.593 0

Selskabsskat 0 460.233

Anden gæld 2.450.636 1.794.939

Kortfristet gæld 11.751.359 11.595.419

Gældsforpligtelser 27.313.576 24.632.256

Passiver 32.057.559 31.736.584

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Medarbejderforhold 11

Nærtstående parter og ejerforhold 12
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat -1.481.345 1.350.436

Reguleringer 13 5.264.322 5.257.814

Ændring i driftskapital 14 2.745.098 -3.006.497

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 6.528.075 3.601.753

Renteindbetalinger og lignende 51.989 35.547

Renteudbetalinger og lignende -1.726.979 -845.339

Pengestrømme fra ordinær drift 4.853.085 2.791.961

Betalt selskabsskat -704.328 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.148.757 2.791.961

Køb af materielle anlægsaktiver -6.269.616 -3.838.627

Kursregulering af finansielle anlægsaktiver m.v. -3.770 0

Salg af materielle anlægsaktiver 102.125 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -6.171.261 -3.838.627

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -269.719 -266.426

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -1.369.012 -1.277.817

Nedbringelse af leasingforpligtelser -808.041 0

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 0 -132.480

Optagelse af gæld til kreditinstitutter 2.000.000 1.500.000

Indgåelse af leasingforpligtelser 3.781.950 0

Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 220.593 0

Betalt udbytte -350.000 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 3.205.771 -176.723

Ændring i likvider 1.183.267 -1.223.389

Likvider 1. januar -7.283.098 -6.059.709

Likvider 31. december -6.099.831 -7.283.098

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 3.363 4.221

Kassekredit -6.103.194 -7.287.319

Likvider 31. december -6.099.831 -7.283.098
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Noter til årsrapporten

2015

DKK

2014

DKK

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 47.781 34.762

Andre finansielle indtægter 4.208 10.355

51.989 45.117

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 782.515 0

Andre finansielle omkostninger 944.462 845.338

1.726.977 845.338

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 244.095 460.233

Årets udskudte skat -529.000 -105.000

-284.905 355.233

4 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte ud-

viklingsprojekter

DKK

Kostpris 1. januar 1.350.729

Kostpris 31. december 1.350.729

Af- og nedskrivninger 1. januar 559.663

Årets afskrivninger 450.243

Af- og nedskrivninger 31. december 1.009.906

Regnskabsmæssig værdi 31. december 340.823

Afskrives over 3 år
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Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

DKK DKK

Kostpris 1. januar 17.743.144 27.870.075

Årets tilgang 1.228.240 5.041.377

Afgang i årets løb 0 -772.161

Kostpris 31. december 18.971.384 32.139.291

Af- og nedskrivninger 1. januar 2.011.886 19.150.420

Årets afskrivninger 355.501 3.128.158

Tilbageførte af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -729.698

Af- og nedskrivninger 31. december 2.367.387 21.548.880

Regnskabsmæssig værdi 31. december 16.603.997 10.590.411

Afskrives over 50 år 3-10 år

Heraf finansielle leasingaktiver 0 3.682.483

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udgør TDKK 6.800.

6 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 1. januar 100.050

Kostpris 31. december 100.050

Nedskrivninger 1. januar 32.190

Årets tilbageførsler af tidligere års nedskrivninger -3.770

Nedskrivninger 31. december 28.420

Regnskabsmæssig værdi 31. december 71.630
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Noter til årsrapporten

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 392.000 5.179.328 350.000 5.921.328

Betalt ordinært udbytte 0 0 -350.000 -350.000

Årets resultat 0 -1.481.345 0 -1.481.345

Egenkapital 31. december 392.000 3.697.983 0 4.089.983

Selskabskapitalen består af 392 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015

DKK

2014

DKK

8 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 75.000 186.000

Materielle anlægsaktiver 608.000 1.020.000

Låneomkostninger -29.000 -23.000

654.000 1.183.000

Udskudt skat er afsat med 22/23,5% svarende til den aktuelle skattesats.
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Noter til årsrapporten

9 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 5.439.277 5.649.679

Mellem 1 og 5 år 1.142.630 1.200.000

Langfristet del 6.581.907 6.849.679

Inden for 1 år 273.053 275.000

6.854.960 7.124.679

Kreditinstitutter

Efter 5 år 1.583.069 1.267.158

Mellem 1 og 5 år 5.037.076 4.920.000

Langfristet del 6.620.145 6.187.158

Inden for 1 år 1.428.000 1.230.000

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 6.103.194 7.287.319

Kortfristet del 7.531.194 8.517.319

14.151.339 14.704.477

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 år 2.360.165 0

Langfristet del 2.360.165 0

Inden for 1 år 613.744 0

2.973.909 0
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Noter til årsrapporten

2015

DKK

2014

DKK

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 55.408 105.936

Mellem 1 og 5 år 42.676 44.455

98.084 150.391

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 16.603.997 15.731.258

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 5.000, der giver pant i grunde og bygninger

samt øvrige materielle anlægsaktiver til en samlet regnskabsmæssig værdi

af 23.511.925 24.450.913

Skadesløshedsbrev på i alt TDKK 5.000, der giver virksomhedspant i

produktionsanlæg og maskiner, varebeholdninger samt tilgodehavender fra

salg og tjenesteydelser samt ejerpantebrev på i alt TDKK 800, der giver

pant i produktionsanlæg og maskiner 10.563.801 14.507.096
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Noter til årsrapporten

2015

DKK

2014

DKK

11 Medarbejderforhold

Lønninger 10.628.587 9.455.774

Pensioner 1.313.954 1.091.699

Andre omkostninger til social sikring 452.762 413.717

12.395.303 10.961.190

Lønninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er

omkostningsført under følgende poster:

Produktionsomkostninger 12.395.303 10.961.190

12.395.303 10.961.190

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 40 34

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

12 Nærtstående parter og ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Korsholt Holding ApS, Wiffertsholmvej 65, 9574 Bælum

2015

DKK

2014

DKK

13 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -51.989 -45.117

Finansielle omkostninger 1.726.977 845.338

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 3.874.239 4.102.360

Skat af årets resultat -284.905 355.233

5.264.322 5.257.814
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Noter til årsrapporten

2015

DKK

2014

DKK

14 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 393.000 -2.090.000

Ændring i tilgodehavender 1.582.189 -797.173

Ændring i leverandører m.v. 769.909 -119.324

2.745.098 -3.006.497
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for TKT Electronics ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt

levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-

skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte udviklingsprojekter måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 50 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-10 år

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede værdipapirer der

indregnes til noteringen på status tidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,

hjælpematerialer og direkte løn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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