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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for TKT Electronics ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 23. maj 2016

Direktion

Tommy Korsholt
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i TKT Electronics ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TKT Electronics ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 23. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjorn Jakobsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet TKT Electronics ApS
H.C. Orstedsvej 8
7800 Skive

Telefon: 97 51 26 20
Telefax: 97 51 26 30
E-mail: tko@tktel.dk

CVR-nr.: 17 87 08 90
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Skive

Direktion Tommy Korsholt

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Advokathuset Funch & Nielsen P/S
Resenvej 83
7800 Skive

Pengeinstitut Salling Bank A/S
Frederiksgade 6
7800 Skive
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Beretning
Hovedaktivitet
Selskabet beskeftiger sig med produktion og udvikling af elektroniske instrumenter og lignende.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pad DKK 1.481.345, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 4.089.983.

pwe



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
944.636 3.210.553
-504.115 -172.692
-531.783 -531.971
-91.262 2.505.890
1 51.989 45117
2 -1.726.977 -845.338
-1.766.250 1.705.669
3 284.905 -355.233
-1.481.345 1.350.436
0 350.000
-1.481.345 1.000.436
-1.481.345 1.350.436




Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
340.823 791.066
4 340.823 791.066
16.603.997 15.731.258
10.590.411 8.719.655
5 27.194.408 24.450.913
71.630 67.860
6 71.630 67.860
27.606.861 25.309.839
1.992.000 2.385.000
2.185.873 3.402.441
0 575.155
90.397 59.928
179.065 0
2.455.335 4.037.524
3.363 4.221
4.450.698 6.426.745
32.057.559 31.736.584
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 392.000 392.000
Overfort resultat 3.697.983 5.179.328
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 350.000
Egenkapital 7 4.089.983 5.921.328
Henseettelse til udskudt skat 8 654.000 1.183.000
Hensatte forpligtelser 654.000 1.183.000
Geeld til realkreditinstitutter 6.581.907 6.849.679
Kreditinstitutter 6.620.145 6.187.158
Leasingforpligtelser 2.360.165 0
Langfristet gaeld 9 15.562.217 13.036.837
Geeld til realkreditinstitutter 9 273.053 275.000
Kreditinstitutter 9 7.531.194 8.517.319
Leasingforpligtelser 9 613.744 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 662.139 547.928
Geeld til tilknyttede virksomheder 220.593 0
Selskabsskat 0 460.233
Anden gaeld 2.450.636 1.794.939
Kortfristet geeld 11.751.359 11.595.419
Gezeldsforpligtelser 27.313.576 24.632.256
Passiver 32.057.559 31.736.584
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Medarbejderforhold 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat -1.481.345 1.350.436
Reguleringer 13 5.264.322 5.257.814
AEndring i driftskapital 14 2.745.098 -3.006.497
Pengestremme fra drift for finansielle poster 6.528.075 3.601.753
Renteindbetalinger og lignende 51.989 35.547
Renteudbetalinger og lignende -1.726.979 -845.339
Pengestremme fra ordinaer drift 4.853.085 2.791.961
Betalt selskabsskat -704.328 0
Pengestromme fra driftsaktivitet 4.148.757 2.791.961
Kgb af materielle anleegsaktiver -6.269.616 -3.838.627
Kursregulering af finansielle anlaegsaktiver m.v. -3.770 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 102.125 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -6.171.261 -3.838.627
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -269.719 -266.426
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -1.369.012 -1.277.817
Nedbringelse af leasingforpligtelser -808.041 0
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 -132.480
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 2.000.000 1.500.000
Indgéaelse af leasingforpligtelser 3.781.950 0
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 220.593 0
Betalt udbytte -350.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 3.205.771 -176.723
Andring i likvider 1.183.267 -1.223.389
Likvider 1. januar -7.283.098 -6.059.709
Likvider 31. december -6.099.831 -7.283.098
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.363 4.221
Kassekredit -6.103.194 -7.287.319
Likvider 31. december -6.099.831 -7.283.098
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Noter til arsrapporten
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Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

2015 2014

DKK DKK
47.781 34.762
4.208 10.355
51.989 45.117
782.515 0
944.462 845.338
1.726.977 845.338
244.095 460.233
-529.000 -105.000
-284.905 355.233

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter

DKK

1.350.729

1.350.729

559.663
450.243

1.009.906

340.823

3ar
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver
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Produktionsan-
Grunde og byg-  laeg og maski-

ninger ner

DKK DKK
Kostpris 1. januar 17.743.144 27.870.075
Arets tilgang 1.228.240 5.041.377
Afgang i arets lgb 0 -772.161
Kostpris 31. december 18.971.384 32.139.291
Af- og nedskrivninger 1. januar 2.011.886 19.150.420
Arets afskrivninger 355.501 3.128.158
Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -729.698
Af- og nedskrivninger 31. december 2.367.387 21.548.880
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 16.603.997 10.590.411
Afskrives over 50 ar 3-10 ar
Heraf finansielle leasingaktiver 0 3.682.483

Veerdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger TDKK 6.800.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

100.050
100.050

32.190
-3.770
28.420

71.630
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Noter til arsrapporten

7  Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
392.000 5.179.328 350.000 5.921.328
0 0 -350.000 -350.000
0 -1.481.345 0 -1.481.345
392.000 3.697.983 0 4.089.983

Selskabskapitalen bestar af 392 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger

Udskudt skat er afsat med 22/23,5% svarende til den aktuelle skattesats.

2015 2014

DKK DKK
75.000 186.000
608.000 1.020.000
-29.000 -23.000
654.000 1.183.000
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Noter til arsrapporten

9
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Langfristet gaeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

2015 2014
DKK DKK
5.439.277 5.649.679
1.142.630 1.200.000
6.581.907 6.849.679

273.053 275.000
6.854.960 7.124.679
1.583.069 1.267.158
5.037.076 4.920.000
6.620.145 6.187.158
1.428.000 1.230.000
6.103.194 7.287.319
7.531.194 8.517.319

14.151.339 14.704.477
2.360.165 0
2.360.165 0

613.744 0
2.973.909 0
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Noter til arsrapporten

10 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
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Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 5.000, der giver pant i grunde og bygninger
samt gvrige materielle anleegsaktiver til en samlet regnskabsmeessig veerdi
af

Skadeslgshedsbrev pa i alt TDKK 5.000, der giver virksomhedspant i
produktionsanlaeg og maskiner, varebeholdninger samt tilgodehavender fra

salg og tjenesteydelser samt ejerpantebrev pa i alt TDKK 800, der giver
pant i produktionsanlaeg og maskiner

2015 2014

DKK DKK
55.408 105.936
42.676 44.455
98.084 150.391
16.603.997 15.731.258
23.511.925 24.450.913
10.563.801 14.507.096
14



Noter til arsrapporten
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2015 2014

DKK DKK
10.628.587 9.455.774
1.313.954 1.091.699
452.762 413.717
12.395.303 10.961.190
12.395.303 10.961.190
12.395.303 10.961.190
40 34

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Korsholt Holding ApS, Wiffertsholmvej 65, 9574 Baelum

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

2015 2014

DKK DKK
-51.989 -45.117
1.726.977 845.338
3.874.239 4.102.360
-284.905 355.233
5.264.322 5.257.814
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Noter til arsrapporten

14 Pengestromsopgerelse - aendring i driftskapital
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Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
393.000 -2.090.000

1.582.189 -797.173
769.909 -119.324

2.745.098 -3.006.497
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for TKT Electronics ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

17



pwe

Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttoresultat

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Feaerdiggjorte udviklingsprojekter maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede veerdipapirer der
indregnes til noteringen pa status tidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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