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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 for
V.S. Larsen Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og års-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september
2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september
2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretningen om
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Søborg, den 25. februar 2020

Direktion

Ingelise Bonde Larsen

Bestyrelse

Klaus Bonde Larsen Claus Adrian Annette Bonde Larsen

Ingelise Bonde Larsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i V.S. Larsen Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for V.S. Larsen Holding A/S for regnskabsåret 1. oktober 2018
- 30. september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter for såvel koncer-
nen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets ak-
tiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens
afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid
vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregn-
skabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på dis-
se risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis
sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

· Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-
sion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller års-
regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregn-
skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 25. februar 2020

BUUS JENSEN
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Nørskov
Statsautoriseret revisor
mne29456
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Selskabsoplysninger

Selskabet V.S. Larsen Holding A/S

Gladsaxe Møllevej 67-69

2860 Søborg

CVR-nr.: 17 84 68 33
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Klaus Bonde Larsen

Claus Adrian

Annette Bonde Larsen

Ingelise Bonde Larsen

Direktion Ingelise Bonde Larsen

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Modervirksomhed Ejendomsselskabet V.S. Larsen A/S

Dattervirksomhed Malerfirmaet V. S. Larsen A/S, Gladsaxe

Malerfirma Robert Rasmussen, Gladsaxe

Arnivara A/S, Gladsaxe

Malerhuset Steen Nielsen A/S, Gladsaxe

Associeret virksomhed Exponent A/S, Glostrup
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 83.296 84.910 93.366 75.245 68.433
Bruttoresultat 19.888 22.123 23.969 21.089 18.309
Resultat af ordinær primær drift -3.057 -2.236 1.876 244 -2.363
Finansielle poster, netto -594 111 308 329 83
Årets resultat -2.715 -1.956 1.747 597 -1.591

Balance:

Balancesum 41.144 33.860 35.926 33.680 28.875
Egenkapital 5.114 2.829 4.785 3.038 2.442

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 116 120 122 119 112

Nøgletal i %:

Bruttomargin 23,9 26,1 25,7 28,0 26,8
Soliditetsgrad 12,4 8,4 13,3 9,0 8,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun på nogle
punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at drive håndværksmæssig virksomhed, handel, administration, rådgivnings- og
investeringsvirksomhed samt at eje aktier i andre selskaber.

Koncernens hovedaktivitet er bygningsmalerarbejder m.v. fortrinsvis på Sjælland og udøves gennem koncernens
datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Det ordinære resultat efter skat udgør -2.715 t.kr. mod -1.956 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for util-
fredsstillende.

Selskabets ledelse er opmærksom på, at selskabet i regnskabsåret har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen
og dermed er omfattet af selskabslovens § 119 om kapitaltab med de deraf skærpede krav til selskabets ledelse. Som
følge af selskabets kapitaltab, har selskabets ultimative hovedaktionær, inden regnskabsårets udløb, ydet
koncerntilskud med mio.kr. 5,0, således at selskabets kapitalforhold er retableret. Det modtagne koncerntilskud er
indarbejdet i årsrapporten.

Ledelsen forventer at forbedre selskabets kapitalgrundlag ved egenindtjening de kommende år. Selskabets ledelse
forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsår ligesom ledelsen har sikret sig den fornødne likviditet og
finansielle støtte ved en støtteerklæring fra selskabets ultimative moderselskab Ejendomsselskabet V. S. Larsen A/S.
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

Nettoomsætning 83.296.178 84.909.700 13.057.518 13.517.349
Produktionsomkostninger -63.408.676 -62.786.517 -7.172.613 -7.447.589

Bruttoresultat 19.887.502 22.123.183 5.884.905 6.069.760

Distributionsomkostninger -433.785 -671.450 -54.031 -39.119
Administrationsomkostninger -22.522.103 -23.734.356 -6.122.274 -6.311.472
Andre driftsindtægter 11.000 173.651 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -127.411 0 0

Driftsresultat -3.057.386 -2.236.383 -291.400 -280.831

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -2.281.499 -1.814.820
Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder -195.726 321.209 -195.726 321.209

1 Andre finansielle indtægter fra
tilknyttede virksomheder 88.178 261.451 418.798 420.773
Andre finansielle indtægter 5.370 2.258 0 0

2 Øvrige finansielle
omkostninger -491.469 -473.790 -490.245 -469.498

Finansiering netto -593.647 111.128 -2.548.672 -1.542.336

Resultat før skat -3.651.033 -2.125.255 -2.840.072 -1.823.167

3 Skat af årets resultat 935.961 169.051 125.000 -133.037

Årets resultat -2.715.072 -1.956.204 -2.715.072 -1.956.204

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -2.715.072 -1.956.204

Disponeret i alt -2.715.072 -1.956.204
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018

Anlægsaktiver

4 Erhvervede koncessioner, pa-
tenter, licenser, varemærker
samt lignende rettigheder 290.892 0 290.892 0

5 Udviklingsprojekter under ud-
førelse og forudbetalinger for
immaterielle anlægsaktiver 0 335.644 0 335.644

Immaterielle anlægsaktiver i

alt 290.892 335.644 290.892 335.644

6 Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 3.420.360 3.586.803 626.873 897.431

Materielle anlægsaktiver i alt 3.420.360 3.586.803 626.873 897.431

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 7.472.607 5.954.106

8 Kapitalandele i associerede
virksomheder 1.934.835 2.130.561 1.934.835 2.130.561
Andre tilgodehavender 518.400 518.400 232.500 232.500

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.453.235 2.648.961 9.639.942 8.317.167

Anlægsaktiver i alt 6.164.487 6.571.408 10.557.707 9.550.242
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 956.472 944.108 407.496 377.760

Varebeholdninger i alt 956.472 944.108 407.496 377.760

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 23.039.198 18.695.544 23.309 35.021

9 Igangværende arbejder for
fremmed regning 3.195.602 4.434.565 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 6.729.405 2.846.105 17.262.995 9.994.593
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 742.300 0 0 0
Andre tilgodehavender 139.690 210.996 999 72.506
Periodeafgrænsningsposter 148.621 141.342 27.545 27.821

Tilgodehavender i alt 33.994.816 26.328.552 17.314.848 10.129.941

Likvide beholdninger 28.171 15.808 200 200

Omsætningsaktiver i alt 34.979.459 27.288.468 17.722.544 10.507.901

Aktiver i alt 41.143.946 33.859.876 28.280.251 20.058.143
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Balance 30. september

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018

Egenkapital

10 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
11 Overført resultat 114.193 -2.170.736 114.193 -2.170.735

Egenkapital i alt 5.114.193 2.829.264 5.114.193 2.829.265

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 47.974 136.215 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 47.974 136.215 0 0

Gældsforpligtelser

Anden gæld 418.711 0 39.544 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 418.711 0 39.544 0

Gæld til pengeinstitutter 16.208.372 14.934.950 16.208.372 14.934.950
9 Igangværende arbejder for

fremmed regning 3.208.148 1.739.685 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 4.508.504 3.433.586 1.724.189 1.144.490
Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 4.673.010 395.520
Selskabsskat 19.580 12.012 0 0
Anden gæld 11.574.922 10.746.316 520.943 753.918
Periodeafgrænsningsposter 43.542 27.848 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser

i alt 35.563.068 30.894.397 23.126.514 17.228.878

Gældsforpligtelser i alt 35.981.779 30.894.397 23.166.058 17.228.878

Passiver i alt 41.143.946 33.859.876 28.280.251 20.058.143

12 Medarbejderforhold
13 Eventualposter
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

1. Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtægter fra
datterselskaber 0 0 418.798 159.322
Andre finansielle indtægter fra
moderselskab 88.178 261.451 0 261.451

88.178 261.451 418.798 420.773

2. Øvrige finansielle
omkostninger

Andre finansielle
omkostninger 491.469 473.790 490.245 469.498

491.469 473.790 490.245 469.498

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 19.580 12.012 0 0
Årets regulering af udskudt
skat -88.241 86.037 0 171.537
Anvendt i sambeskatning -867.300 -267.100 -125.000 -38.500

-935.961 -169.051 -125.000 133.037

V.S. Larsen Holding A/S · Årsrapport for 2018/19 12



Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018

4. Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemær-
ker samt lignende rettighe-
der

Overførsler 335.644 0 335.644 0

Kostpris 30. september 2019 335.644 0 335.644 0

Årets nedskrivninger -44.752 0 -44.752 0

Af- og nedskrivninger 30.
september 2019 -44.752 0 -44.752 0

Regnskabsmæssig værdi 30.
september 2019 290.892 0 290.892 0

5. Udviklingsprojekter under
udførelse og forudbetalinger
for immaterielle anlægsakti-
ver

Kostpris 1. oktober 2018 335.644 0 335.644 0
Tilgang i årets løb 0 335.644 0 335.644
Overførsler -335.644 0 -335.644 0

Kostpris 30. september 2019 0 335.644 0 335.644

Regnskabsmæssig værdi 30.
september 2019 0 335.644 0 335.644
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018

6. Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. oktober 2018 14.129.459 14.472.928 4.930.119 4.521.119
Tilgang i årets løb 895.747 1.452.284 0 509.000
Afgang i årets løb -3.398.220 -1.795.753 -3.398.220 -100.000

Kostpris 30. september 2019 11.626.986 14.129.459 1.531.899 4.930.119

Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2018 -10.542.656 -10.980.019 -4.032.688 -3.916.505
Årets afskrivninger -1.062.190 -1.022.630 -270.558 -216.183
Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på afhændede
aktiver 3.398.220 1.459.993 3.398.220 100.000

Af- og nedskrivninger 30.
september 2019 -8.206.626 -10.542.656 -905.026 -4.032.688

Regnskabsmæssig værdi 30.
september 2019 3.420.360 3.586.803 626.873 897.431
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018

7. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. oktober 2018 22.804.553 22.804.553 22.804.553 22.804.553
Tilgang i årets løb 3.800.000 0 3.800.000 0
Eliminering af kapitalandele -
Anskaffelsessum -26.604.553 -22.804.553 0 0

Kostpris 30. september 2019 0 0 26.604.553 22.804.553

Opskrivninger 1. oktober 2018 -16.850.447 -15.035.627 -16.850.447 -15.035.627
Årets resultat før afskrivninger
på goodwill -2.281.499 -1.814.820 -2.281.499 -1.814.820
Eliminering af kapitalandele -
Opskrivninger 19.131.946 16.850.447 0 0

Opskrivninger 30. september
2019 0 0 -19.131.946 -16.850.447

Regnskabsmæssig værdi 30.
september 2019 0 0 7.472.607 5.954.106

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabsmæs-
sig værdi hos

V.S. Larsen
Holding A/S

Malerfirmaet V. S. Larsen A/S,
Gladsaxe 100 % 1.371.603 -1.185.527 1.371.603
Malerfirma Robert Rasmussen,
Gladsaxe 100 % 3.136.481 368.108 3.136.481
Arnivara A/S, Gladsaxe 100 % 1.059.951 -1.100.622 1.059.951
Malerhuset Steen Nielsen A/S,
Gladsaxe 100 % 1.904.572 -363.458 1.904.572

7.472.607 -2.281.499 7.472.607
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018

8. Kapitalandele i associerede
virksomheder

Kostpris 1. oktober 2018 170.000 170.000 170.000 170.000

Kostpris 30. september 2019 170.000 170.000 170.000 170.000

Opskrivninger 1. oktober 2018 1.960.561 1.639.352 1.960.561 1.639.352
Årets resultat før afskrivninger
på goodwill -195.726 321.209 -195.726 321.209

Opskrivninger 30. september
2019 1.764.835 1.960.561 1.764.835 1.960.561

Regnskabsmæssig værdi 30.
september 2019 1.934.835 2.130.561 1.934.835 2.130.561

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

Exponent A/S Glostrup 33,33 %

9. Igangværende arbejder for
fremmed regning

Salgsværdi af periodens
produktion 50.128.496 37.594.573 0 0
Modtagne acontobetalinger -50.141.042 -34.899.693 0 0

Igangværende arbejder for
fremmed regning, netto -12.546 2.694.880 0 0

Der indregnes således:
Igangværende arbejder for
fremmed regning
(omsætningsaktiver) 3.195.602 4.434.565 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning (kortfristede
gældsforpligtelser) -3.208.148 -1.739.685 0 0

-12.546 2.694.880 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018

10. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober
2018 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000

Aktiekapitalen består af 7.500 klasse A aktier á 500 kr. og 2.500 klasse B aktier á kr. 500

11. Overført resultat

Overført resultat 1. oktober
2018 -2.170.735 -214.531 -2.170.735 -214.531
Årets overførte overskud eller
underskud -2.715.072 -1.956.205 -2.715.072 -1.956.204
Koncerntilskud 5.000.000 0 5.000.000 0

114.193 -2.170.736 114.193 -2.170.735

Selskabets ledelse er opmærksom på, at selskabet i regnskabsåret har tabt mere end halvdelen af
selskabskapitalen og dermed er omfattet af selskabslovens § 119 om kapitaltab med de deraf skærpede krav til
selskabets ledelse. Som følge af selskabets kapitaltab, har selskabets ultimative hovedaktionær, inden
regnskabsårets udløb, ydet koncerntilskud med mio.kr. 5,0, således at selskabets kapitalforhold er retableret.
Det modtagne koncerntilskud er indarbejdet i årsrapporten.

12. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 47.788.682 50.525.846 3.945.417 3.977.704
Andre omkostninger til social
sikring 3.648.672 3.832.206 21.606 39.520
Personaleomkostninger i
øvrigt 817.360 897.346 0 0

52.254.714 55.255.398 3.967.023 4.017.224

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 116 120 6 5
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Noter

13. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Ejendomsselskabet V. S. Larsen A/S, CVR-nr. 33 04 11
28 som administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller
indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat fremgår af års-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets hæf-
telse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for V.S. Larsen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser 
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Årsrapporten aflægges i danske kroner. Årsrapporten omfatter selskabets første regnskabsår, hvorfor der ikke er
medtaget sammenligningstal.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb,
der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti
vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen, og
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som be
skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-elle afdrag samt til
læg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflægges,
og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden V.S. Larsen Holding A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori
V.S. Larsen Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettigheder-
ne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncern-
oversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konso-
liderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders
handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden
årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes eks-
klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger, der afholdes for
at opnå årets nettoomsætning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de producerende virksomheder pro-
duktionsomkostninger svarende til årets omsætning. Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer, løn og gager, leje og leasing samt afskrivninger på produktionsanlæg.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab på entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året samt til årets
gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkost-
ninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt afskrivninger.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt årets forskyd
ning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi-
teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrø-
rende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørel-
ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg
af negativ goodwill..

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af de associere-
de virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af
afskrivning på goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte
i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæs
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineært
over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver
Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets
regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-20 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med fra
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re
sultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige
værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden
værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den ne-
gative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative
indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik
lede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres som forskel-
len mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resteren-
de koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatop-
gørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders akti-
ver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning
af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst
for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæs-
sige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæs-
sige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelses-
tidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelsesomkost-
ninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes under hensynta-
gen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskrives til net
torealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.
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Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket acontofakture-
ringer og forventede tab.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forvente-
de samlede omkostninger på den enkelte kontrakt.

Når salgsværdien på en kontrakt ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien kun til de medgåede omkostninger
eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Kontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab, indregnes un-
der tilgodehavender. Kontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger salgsværdien, indregnes un-
der forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at
de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgen-
de regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på grundlag af
årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal modreg-
ningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter V.S. Larsen Holding A/S forholdsmæssigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og
forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den
værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
måles til nettorealisationsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gæl
dende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nomi-
nelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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