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Gorm Hansen & Sgn A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for
Gorm Hansen & Sgn A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, 18. oktgher 2019

MUaus

Direktionen:

Morten Hovmeller

Bestyrelsen:

‘=7
Birte Eriksson Jorgen’Eriksso
Formand

MVfc\mcéL/

Morten Hovmaller
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Gorm Hansen & Sgn A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Gorm Hansen & Sgn A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gorm Hansen & Sgn A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopg@relse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eghet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Gorm Hansen & Sgn A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

 Opnadr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom p3 oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem tit datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte drif-

ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Gorm Hansen & Sgn A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Roskilde, 18. oktober 2019

Dansk Revision Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14678093

Sten Dalsten

Registreret revisor
mne3328 mnel5658
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Gorm Hansen & Sgn A/S

Ledelsesberetning mv.

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret jord- og anlagsarbejder, forbere-
dende byggepladsarbejder for fremmed regning i total- og hovedentrepriser.

Usikkerheder om indregning og maling
Der er ikke nogen vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling.

Usaadvanlige forhold
Der er for regnskabsaret ingen usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Selskabets ledelse anser arets udvikling og resultat for tilfredsstillende.

Der har i regnskabsaret vaeret fokus pa udvikling af drift og ledelse, sa selskabet vil vaere i stand til at tage flere

opgaver i de kommende ar.

Tillige er der indkgbt meget materiel i arets Igb til de opgaver, der bydes pa og udfgres nu.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Arets resultat er mindre end forventet i den seneste offentliggjorte drsrapport.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Set ud fra den nuvaerende ordrebeholdning forventes stigende omsaetning og indtjening i det kommende regn-

skabsar.

Viden ressourcer
Selskabets viden ressourcer fordeler sig pa en bred medarbejderstab med hgj ansaettelsesanciennitet.

Risikoprofil og risikostyring
Priser pa hjemtagne ordrer er i alt vaesentligt aftalte og faste, hvorfor ledelsen ikke vurderer, at der er nogle
reelle prisrisici. Selskabets afregning gennemfgres i DKK, hvorved valutaudsving ikke vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Gorm Hansen & Sgn A/S

Ledelsesberetning mv.

Pavirkning af det eksterne miljp
Selskabet har en gennemarbejdet miljgpolitik som sikrer vedvarende fokus pa hensynene til miljp og arbejds-
miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet udfgrer ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Nogletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ”Anbefalinger og N@gle-
tal” maj 2015.

) Dansk > GG
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Gorm Hansen & Spn A/S

Ledelsesberetning mv.

Hoved- og nogletal 2018/19  2017/18  2016/17  2015/16  2014/15

1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK DKK

Resultatopggrelse

Bruttoavance 7.128 8.062 12.551 7.013 4.996

Resultat af primaer drift 950 1.846 6.607 2.252 -946

Resultat af finansielle poster -450 -534 -519 -454 -499

Arets resultat 381 1.013 4.742 1.381 -856

Balance

Balancesum 51.194 45.559 48.666 37.235 34.110

Egenkapital 10.487 11.106 14.793 11.651 10.270

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal ansatte 60 58 62 59 46

Nggletal i %

Overskudsgrad 1,0 1,7 5,6 2,2 -1,2

Resultat far finansielle poster i procent af nettoom-

saetning

Soliditetsgrad 20,5 24,4 30,4 31,3 30,1

Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver

Egenkapitalforrentning 3,5 7,8 35,9 12,6 -7,6

Ordinzert resultat efter skat i procent af gennemsnit-

lig egenkapital

Qran. <D GGi
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18
Note  Resultatopgorelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
12 Bruttofortjeneste 7.206.185 8.112
Distributionsomkostninger -302.324 -203
1,2 Administrationsomkostninger -5.953.673 -6.064
Resultat far finansielle poster 950.189 1.846
3 Finansielle indtaegter 125.750 59
Finansielle omkostninger -575.778 -593
Resultat far skat 500.161 1.311
4 Skat af arets resultat -119.321 -298
Arets resultat 380.840 1.013
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 0 1.000
Overfprt resultat 380.840 13
Resultatdisponering i alt 380.840 1.013
Dansk > GG
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Produktionsanlaeg og maskiner 16.840.699 15.847

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3.507.260 4.229

Materielle anlaegsaktiver 20.347.959 20.076

7 Deposita 51.073 51

Finansielle anlzegsaktiver 51.073 51

Anlaegsaktiver i alt 20.399.032 20.127

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.491.101 17.270

8 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 4.100.000 4.120

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.108.801 2.139

Andre tilgodehavender 0 22

9 Periodeafgransningsposter 947.820 957

Tilgodehavender 27.647.721 24.508

Likvide beholdninger 3.147.198 924

Omsaetningsaktiver i alt 30.794.919 25.432

Aktiver i alt 51.193.951 45.559

Dansk > GG
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 2.220.000 2.220
Overfert resultat 8.266.775 7.886
Foreslaet udbytte (0] 1.000

10 Egenkapital i alt 10.486.775 11.106

11 Hensattelser til udskudt skat 7.592.921 7.474
Hensatte forpligtelser 7.592.921 7474

12 Kreditinstitutter 9.613.031 8.479
Langfristede g=idsforpligtelser 9.613.031 8.479

12 Kreditinstitutter 3.328.716 3.003
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.505.291 11.985
Anden gaeld 4.667.218 3.513
Kortfristede gaeldsforpligtelser 23.501.225 18.501
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 40.707.176 34.453
Passiver i alt 51.193.951 45.559

13 Eventualforpligtelser

14 Kontraktlige forpligtelser

15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

16 Nzertstaende parter

Dansk 2 GGa
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18
Note  Egenkapitalopgorelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. juli - 30. juni
Virksomhedskapital, primo 2.220.000 2.220
Virksomhedskapital 2.220.000 2.220
Overfert resultat, primo 7.885.935 7.873
Arets overfgrte resultat 380.840 13
Overfgrt resultat 8.266.775 7.886
Foreslaet udbytte, primo 1.000.000 4.700
Udbetaling af udbytte -1.000.000 -4.700
Udbytte for regnskabsaret 0 1.000
Foresldet udbytte 0 1.000
Egenkapital i alt 10.486.775 11.106
) Dansk <> GGi
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18

Note  Pengestremsopgdrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 380.840 1.013
Afskrivninger, anlzegsaktiver 5.044.680 4.514
Finansielle indteegter -125.750 -59
Finansielle omkostninger 575.778 593

Skat af arets resultat 119.321 298
Reguleringer 5.614.028 5.346
Zndring i tilgodehavender -3.139.876 -547
Zndring i kortfristede gaeldsfarpligtelser 5.000.248 -336
A&ndring i driftskapital 1.860.372 -883
Renteindbetalinger og lignende 125.750 59
Renteudbetalinger og lignende -575.778 -593
Rentebetalinger og lignende -450.028 -534
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 7.405.212 4,942

Kob af materielle anleegsaktiver -5.901.836 -5.649

Salg af materielle anlaegsaktiver 585.559 249
Pengestromme fra investeringsaktivitet -5.316.277 -5.400
Andring i langfristet geeld 1.134.119 618
Betalt udbytte -1.000.000 -4.700
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 134.119 -4.082
Zndring i likvider 2.223.054 -4.540
Likvider primo 924.144 5.464
Likvider ultimo 3.147.198 924
£Zndring i likvider 2.223.054 -4.540

. Dansk < > GG
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
De samlede personaleomkostninger udger:
Gager og lgnninger 24.073.844 22.592
Pensioner 3.256.149 3.036
Andre omkostninger til social sikring 2.203.062 2.271
Personaleomkostninger i alt 29.533.055 27.899
Personaleomkostninger fordeles saledes:
Produktionsomkostninger 25.993.796 23.918
Administrationsomkostninger 3.539.259 3.981
Personaleomkostninger i alt 29.533.055 27.899
Gennemsnitligt antal ansatte 60 58
2 Afskrivninger
De samlede afskrivninger udggr:
Produktionsanlaeg og maskiner 3.743.041 3.108
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 1.379.969 1.457
Afskrivninger i alt 5.123.010 4,565
Afskrivninger fordeles saledes:
Produktionsomkostninger 5.111.748 4.565
Administrationsomkostninger 11.262 0
Afskrivninger i alt 5.123.010 4.565
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 100.344 45
Andre finansielle indtaegter 25.406 14
Finansielle indtaegter i alt 125.750 59
. Dansk 2 GG

Revision 15

INDEPENDENT MEMBER



Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
4 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 119.321 298
Skat af arets resultat i alt 119.321 298
5 Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. juli 31.185.618 28.543
Tilgang i arets lgb 4.927.050 3.788
Afgang i arets Iigb -873.500 -1.146
Kostpris 30. juni 35.239.168 31.185
Af- og nedskrivninger 1. juli -15.338.369 -13.267
Af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 682.941 1.037
Arets af- og nedskrivninger -3.743.041 -3.108
Afskrivninger 30. juni -18.398.469 -15.338
Produktionsanlaeg og maskiner i alt 16.840.699 15.847
Heraf udger finansielt leasede aktiver 13.098.005 11.199
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 10.467.834 9.378
Tilgang i arets lgb 974.792 1.861
Afgang i drets lgb -1.375.466 -771
Kostpris 30. juni 10.067.160 10.468
Af- og nedskrivninger 1. juli -6.238.721 -5.464
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 1.058.790 682
Arets af- og nedskrivninger -1.379.969 -1.457
Afskrivninger 30. juni -6.559.900 -6.239
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 3.507.260 4.229
Heraf udger finansielt leasede aktiver 2.555.542 2.761
J Dansk > GGh
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18

Noter DKK 1.000 DKK
7 Deposita

Deposita 1. juli 51.073 51

Depositai alt 51.073 51
8 lIgangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi efter produktionsmetoden 166.147.851 220.199

Modtaget aconto faktureringer -162.047.851 -216.079

Igangveerende arbejder for fremmed regning i alt 4.100.000 4.120
9 Periodeafgraensningsposter

Forsikringer og vaegtafgift 692.820 672

@vrige 255.000 285

Periodeafgraensningsposter i alt 947.820 957
10 Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
11 Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat, primo 7.473.600 7.175

Arets andring af hensaettelser i resultatopggrelsen 119.321 298

Hensattelser til udskudt skat i alt 7.592.921 7.474
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Gorm Hansen & Sgn A/S

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
12 Kreditinstitutter
Geeld finansielt leasede aktiver 12.941.747 11.482
Overfart til kortfristet geeld -3.328.716 -3.003
Kreditinstitutter i alt 9.613.031 8.479
Geeld efter 5 ar 0 0
13 Eventualforpligtelser
Selskabet har gennem Tryg Garanti afgivet arbejdsgarantier for TDKK 29.022 for nuvaerende og tidli-
gere udfgrte arbejder. Der forventes ingen tab herpa.
Selskabet kautionerer solidarisk med moderselskabet M. Hovmgller Holding ApS for s@sterselskabet
Hovmeller Ejendomme ApS’ gzeld til kreditinstitutter. Den samlede geeld til kreditinstitutter udger pr.
30. juni 2019 TDKK 3.333.
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet M. Hovmagller Holding ApS for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter
og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets &rsregnskab.
14 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har en samlet huslejeforpligtelse pa i alt TDKK 78 med en restlgbetid p& 6 maneder.
Selskabet har indgdet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver under pro-
duktionsanlaeg og maskiner med TDKK 13.098 samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med TDKK
2.556.
Den samlede leasingforpligtelse pr. 30. juni 2019 er opgjort til TDKK 12.942,
Dansk > GG
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2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK

15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med selskabets finansielle forbindelser er tinglyst virksomhedspant pé
TDKK 4.000 med pant i tilgodehavender fra salg, produktionsanleeg og maskiner, andre anlaeg, drifts-

materiel og inventar samt immaterielle anlaegsaktiver.

Den regnskabsmaessige vaerdi udger for produktionsanieeg og maskiner TDKK 3.743, andre anlxg,
driftsmateriel og inventar TDKK 952 og tilgodehavender fra salg udger TDKK 17.491.

16 Naertstdende parter
Selskabets naertstdende parter omfatter felgende:
M. Hovmeller Holding ApS, Tranehalsen 21, 4000 Roskilde
Hovmeller Ejendomme ApS, Tranehalsen 21, 4000 Roskilde

Der har i regnskabsaret ikke vaeret samhandel med naertstdende parter.

@vrige transaktioner med naertstdende parter er foregdet p& markedsmaessige vilkar.
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Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstor klasse C virk-

somhed.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens regier er fplgende undtagelsesbestemmelser anvendt:

98b Vederlag til ledelsen oplyses ikke, idet bestyrelsen ikke modtager vederlag.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragd selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har varet

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgs-
vaerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, ndr de samlede indtaeg-
ter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt,
og det er sandsynligt, at de pkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilg selskabet.
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Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Nettoomsaetningen fratrukket produktionsomkostninger tillagt andre driftsindtaegter er sammendraget i posten

"Bruttofortjeneste".

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter materialer, fremmed arbejde, produktionslgnninger, gager og personaleom-
kostninger, afskrivninger pa materielle aniaegsaktiver og indlejning af entreprengrmateriel.

Endvidere indregnes forventede tab pa ikke afsluttede entreprisekontrakter fuldt ud.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger til reklame- og salgsfremmende omkostninger mv.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til ledelse og administration af virksom-
heden, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-

skrivninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder avancer og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgarelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielie omkostninger ved finansiel leasing samt
tillaeg og godtgarelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
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virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved sendring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Produktionsaniaeg og maskiner 6-7 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner over 10 tons 10 ar 0-20%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1-7ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver.

Aktiverne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne
rentefod som diskanteringsfaktor eller en tilnarmet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som

gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.
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Alie eventuelle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgg@relsen over kontraktens Ipbetid. Selskabet eventuelle sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyse under kontraktlige forpligtelser.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-

diggg@relsesgraden.

Feerdigg@relsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forventede samlede omkost-

ninger pa projektet.

Nér det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pd projektet vil overstige de samlede indtaegter pa et projekt,

indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsvaerdi.

Igangvaerende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller kortfristede gaeldsforpligtelser.

Nettoaktiver udggres af summen af de igangveaerende arbejder, hvor salgsvaerdien for de udfgrte arbejder over-

stiger aconto faktureringer.

Netto geeldsforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor aconto faktureringer overstiger

salgsvaerdien.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gzeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi,

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af &rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligteiser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Pengestromsopgdrelsen
Pengestremsopg@relsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opg@res som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omszettes til likvide

behcldninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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