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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Handelsselskabet Thore Nielsen
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Handelsselskabet Thore Nielsen A/S

Konklusion

V1 har revideret &rsregnskabet for Handelsselskabet Thore Nielsen A/S for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om A&rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsette driften.

« Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Aarsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret p4 det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

/{’/ 2018

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 783378 18
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestér af import og handel med gedning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Handelsselskabet Thore Nielsen A/S 9

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Handelsselskabet Thore Nielsen A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, andre driftsindtagter,
omkostninger til ravarer og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomsa®tningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug og produktionsomkostninger
Vareforbrug og produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgdet til at opnd arets
omsatning. I kostprisen indgér ravarer, hjelpematerialer og indirekte produktionsomkostninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer distribution og salg, reklame- og
markedsferingsomkostninger, autodrift og tab pa debitorer mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, kontoromkostninger, revision og
afskrivninger mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet KWT Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pé
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0

Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer indregnes til dagsveerdi pd balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger  opgeres som  salgspris med  fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Fndring i udskudt skat som foelge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse
1. oktober - 30. september

2015/16
2016/17  kr. 1.000

Note
BRUTTOFORTIENESTE ;oo s o i s e S o st i 2.697.700 1.654
Distribution S OMKOSIIINEOL i vsssisusissismmssssssimssssivivissivs immsisviisiviseisscssseamess i svwaiss -1.050.931 -901
AdministrationsomKOSIMINEET. v anusmsmm s o s -902.558 -721
DRIFTSRESUET AT s s s s s s e ssss i sservssess 744.211 32

Indteegter af andre kapitalandele, verdipapirer og

tilgodehavender, der er anleegsaktiVer .........ccevvereriecrereenene e 0 7
Andie finansielle INGUREIEY. ... v s by s oS S8 STy S ss 0 2
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

BT} 0 Te) 1113156 L) OO U OO P OO -945 3
Andre finansielle OmMKOSHINGET oo cosaimmsiiysnssmsissssmsssm o s s T R ot s -27.058 -32
ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT .......cooiiiiiiieereeveeeereeneeeecenees 716.208 12
Skat af Brets TESUIIAL.......ovi ittt -165.276 -8
ARETS RESULTAT ...ttt nss s s es s s esenssaes 550.932 4

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ccocvviniiiiiiiniii e, 550.000 0
OVErTAIt TESUIAL ... ccivvieereiieiie ettt s 932 4

DISPONERET T ALT ..c.ooiiiiiiiiiniiiiiiiie i 550.932 4
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Balance 30. september
AKTIVER

Note

2. Andreanleg, drifismateiie]l 68 IMVENTAT ;ms s i s i

Materielle ANlERESAKEIVER. .......orimosinssrenssssssssnsssennosnsbpsasssssiiansssisonss siaissibsava ssogasss

Andte vaerdipapirer og Kapitalatidele. . .. .oovssvesamsisismmissisismain issmmissisassaaiisnm

Finansielle

ANIRGSAKLIVEL ...oooiiviiiece e

ANLAGSAKTIVER ;v s i s By s s siessssies sevansanss

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer. ... cinumnnimimmmrm e
Tilgodehavender hos tillknytted eviitksomheder.. ...wmmsmummememnmsmssmemssssassrarns
Andre tilgodehavender..... ..o
TTASKUAL SKAttEAKEIV. ...o-eorneeonnprunsmsnsansesnosanss shsssisissns sissssnsiotesvsasssassste sisneramine st oiuies

Tilgodehavender..............cccooiiiriiiiiiiiiii s

Likvide beholdninger............coomimmiivssivnsssmses s isrsistvmvesiveraiesiimsii

OMSETNINGSAKTIVER oo s s i o masp i

AKTIVER

14

2016

2017  kr. 1.000
274.436 110
274.436 110
7.000 7
7.000 7
281.436 117

0 156

0 194

8.850 -33
12.000 11
20.850 328
2.586.248 1.907
2.607.098 2.235
2.888.534 2.352
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Balance 30. september

PASSIVER
2016
2017  kr. 1.000

Note

Vitksomhedskapital v s i s r s e s 500.000 500
OV IOTETESIHAL s s s s eV S Y SRR RS 1.123.028 1.122
Forslag til udbytte for regnskabsaret............coceviiiiiiiniininiiii 550.000 0
3 EGENKAPITAL .......cooiiiiiiiii ettt 2.173.028 1.622
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer..... ..o oiiiaiiiiieeceeeeee e 50.001 170
Gald tl tilkatede virksomhedet suunpmmusnnsunnuennnirasmenITnaTs 66.809 46
Sl Sk aADESR AL s csvumsnsint s s o T R R S T s L T 166.276 20
ANden Bald .o i e s S S R 432.420 494
Kortfristede gooldstorplistelSer: . nunnnrmusmsmeninssem s 715.506 730
GALDSFORPLIGTELSER ..ottt 715.506 730
PASSIVER .......cooooiiiiiee ettt e et ene ettt et e sbesrbesae s 2.888.534 2.352

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016
2017  kr. 1.000

Antal personer beskaftiget

AATESAILC ccrisvsvivmarsnss o vvessvesames one V3 voasy s aR TR S o VoS S TS P USSR s SV eV 2 2
Andre
anlaeg,

driftsmateri-
el og
inventar

Materielle anlzegsaktiver

Keiistpiig 1, ORTOBEE NG, ... e cnermmrmmssssnmamsmsamssssios Sy A o A B T AR 554.928

B i1 AT — 279.700

ATTANE i s T T Y T T SR T APV VAN S R s SN Y 0

KCOSTEIS 30: SOPETIEET 20T . aoiconsomsininssicsiumss o tossnssns o o s S e s S e B 834.628

At/medskriviinger 1. OKIobEr 2016, ummummmmisssissvimsiesivs v soms el e s i s syt -445.311

Af-/nedskrivninger piathaendede aktiver s s s 0

1073 11573 110 T4 111 112053 OSSOSO -114.881

Af-medskrivninger 30. september 2007 ... it i i -560.192

Regnskabsmassig veerdi 30, september 2017 ........csnnmmmimsuiissinsamivisssssibising 274.436

Forslag til
resultatdis-
1/10 2016 ponering 30/9 2017

Egenkapital

Virksomhedskapital ........ccccovvveneerinnienieeicccnie e 500.000 0 500.000

Overfort resultat..........ccooeiiniiniiene e 1.122.096 932 1.123.028

Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccovvvninniiiennnnn 0 550.000 550.000

1.622.096 550.932 2.173.028

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

500 akiier 4 oM KL, 1000 oo i i it s G s G s s 500.000

500.000
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede beleb fremgar af arsrapporten for moderselskabet, der
er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.

Selskabet har som et normalt led i sine aktiviteter indgdet kontrakter om keb og
salg af gedning til levering efter balancedagen.

Kobskontrakterne for gedning indgas sével i DKK som i udenlandsk valuta. Abne
valutapositioner kurssikres i al veesentlighed ved indgéelse af terminsforretninger,
safremt der er tale om en anden valuta end Euro.
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