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INDEHAVERNES PATEGNING
Interessenterne har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 for Hotel ZAre I/S v/ Stevns Shipping A/S og Svendborgsund Ejendom ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af interessentskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af interessentskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 27. marts 2017

&

Stevns Shipping A/S ﬂndborgsund Ejendom ApS




DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hotel Aro I/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Hotel £re I/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 'der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag

af arsregnskabet.

fortseettes



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningemne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

fortsaettes



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 27. marts 2017

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERS
CVR-NR. 35486178

Ole Edelbo ichael Jensby Jakobsen
tatsaut. revisor statsaut. revisor

8109/regnl6/mjj
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LEDELSESBERETNING

SELSKABETS VASENTLIGSTE AKTIVITETER

Virksomhedens aktiviteter bestér i udlejning af ejendomme samt drift af Hotel Erg.

USIKKERHED VED INDREGNING ELLER MALING

Ingen.

UDVIKLINGEN I VIRKSOMHEDENS AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Arets resultat udviser et TeSUIAt PA K. ....covueveueeeieieiieieieieteteesee et ee et csese e seeeas 2.060.535

BETYDNINGSFULDE HZANDELSER, SOM ER INDTRUFFET EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for vurdering af
virksomhedens finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsrapporten for Hotel Zre I/S for 1. januar til 31. december 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
Herudover har selskabet valgt at falge reglerne for klasse C om pengestremsopgerelsen.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret endringerne i arsregnskabsloven ved
lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til ndring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men

har alene afstedkommet nye og @ndrede preesentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation

af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, foretages ned-
skrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttofortjeneste

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i drsregn-
skabslovens § 32, i det eksterne arsregnskab.

Nettoomsztningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringskrite-
riet.

fortsaettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
fortsat
Bruttofortjeneste, fortsat

Husleje- og forpagtningsindtegter indregnes i resultatopgerelsen i henhold til foreliggende leje og forpagt-
ningskontrakter.

Vareforbruget indeholder arets kob samt ndringer i1 varebeholdninger.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan.

Skatter

Idet interessentskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt, indregnes skat af interessentskabets resultat
ikke 1 arsregnskabet.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde, bygninger, ombygning lejede lokaler samt driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige vaerdi, opherer afskrivning.

fortsettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
fortsat
Materielle anleegsaktiver, fortsat

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider :

BYEZNINEET vttt 50 ar (Restveerdi 75 %)
Ombygning af lejede loKaler ..........cccouvviniiiiinininieceeeee e 7 ar
Driftsmidler 0g INVENTAr ........ccceeveotrueieineieececreeeceee s eaenneaees 5-8ar
AMEOMODILEL . .....c s imsmssssvssmssmamsesmmosns s sissmstissie s smnesssssesn 5ar

Den forventede restvaerdi pa bygninger er fastlagt under hensyntagen til, at grundverdier ikke er fra-
trukket i afskrivningsgrundlaget.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen melllem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlagsaktiver gennemggs arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsvaerdien for
aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet
i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en pélidelig genind-
vindingsveerdi.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele males til indre veerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsveardien er lavere
end kostprisen nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

fortsaettes



10.
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
fortsat
Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af athold-
te transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskel-

len mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-

dagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-

ter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.
Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan, afdrag pa rentebzrende gzld samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgzeld.



ter

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2016

BRUTTOFORTJENESTE

PersonaleOmKOSIINGET .cuvisssosvesssssussmassonineson sionssuesissesnesiosss ussissasissessssssissisns sisnssisassonses

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V.

11.

ALSKrivning anlE@gsaktiVer . ..caseusummsmsmmssnsnsssssemesserasrmeserisesssnonsncsasssstinarcatasts

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

Indtegter af andre kapitalandele 0g VE@rdipapirer ..........cccccoocoeiiirininccenineneiereeenene
Finansielle omKoSIiNGer ......imsssnmmsssssemsmomunsmessio s svars s ssssisssmss sessssviessesmrsmsssasines

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Overfort til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ...........c.coeueeee.
OVELLBIE TESUILAL .....eeuiieieieteeeee ettt sttt et sa e anens

DiSPONETEL 1 AL ...eeuveiieeiciieteteieeeic ettt s e n s

2016 2015
Kr. K.
7313946  6.991.780
2994670  -2.766.506
4319276 4225275
675.838 798432
3643438 3426843
512,955 904.412
2.095.858  -2.180.095
2060535  2.151.160
397.995 866.999
1.662.540 1.284.161
2.060.535 2.151.160




12.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2016 2015
Spec. Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:

3. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

NGZIEPEIZE ...t 0 0

4. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

GrUAdE BF BYFAIHTEL ovuecmounssmsssssmmurssmintsssnesssasnoss (yessssss s sosss s s sse a8 Sosaesssss syssns sy ssEsss 100.625.248 100.718.217
Ombygning 1€jede 10KALET .........oouiiiiiiiiiiietcceceteesecc ettt sttt sne e 0 0
Driftsmidler 0Z INMVEIAT ......ccccviiiiiiiriiciiiie e 52.628 46.261
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER I ALT 100.677.875 100.764.478
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Andre tilgodehavender ...........cooieireririeecreee ettt st 140.300 140.300

5. Andre verdipapirer og kapitalandele .............cccccoioiiiiiiiiiii e 5.278.288 4.880.293
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT 5.418.588 5.020.593
ANLAEGSAKTIVER I ALT 106.096.463 105.785.071
OMSATNINGSAKTIVER:

Varebeholdninger:
VATELAZET ...ttt sttt sttt s 14.974 13.980
Tilgodehavender:

6. Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer .........c.coverererinencnenncineenencneneee. 509.129 657.782
Andre tilgodehavender .........cccoiivieiieiierinieee et 10.537 0
Forudbetalte OMKOSIRTET iuuuserssssnsrossvsssusssoissmossasisssisassnsssssssss insssvssssssomsssisssvsaiossess 170.029 166.924

689.695 824.706
Likvide beholdninger .......isminmnmmatasnmmsmissmmmsmmsms simasssmasmsisas 302.238 180.861
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 1.006.908 1.019.547

AKTIVER I ALT 107.103.371 106.804.618




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER
Spec.

7. EGENKAPITAL:

EGENKAPITAL I ALT

8. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede gaeldsforpligtelSer .. ..c.rimsnimsssnmisn s imsnasmmsg

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

8. Afdrag langfristet gaeld inden 1 AT ....ccccooueriieieiniinieenciice e,
Geeld til pengeinStITULIET ......coveerermeieiieececierr et
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .........ccocoiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiicicecce e
Modtagne forudbetalinger .........coverieiierieriieieie ettt sttt st

L. N0 T (71 ] (o NPT e U S SO

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

10. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

13.

2016 2015

Kr. Kr.
51.427.908 48.965.616
47.269.479 49.523.094
47.269.479 49.523.094
2.228.291 2.096.204
3.878.256 3.918.090
199.596 217.815
0 156.000
2.099.842 1.927.800
8.405.985 8.315.909
55.675.463 57.839.002
107.103.371 106.804.618




PENGESTROMSOPGORELSE

ATELS TESUIAL .......vocecvoeeceeecee et eaeseae et s s s sa s s s sae s s s senansesaes
10 g <L (T4 11 (3 VT3 OO OO R N
AL 0g NedSKIIVIINEET wiuursmmusmmmesssesssnnemasrssssiss swe msmsssss s s esssss s s ssssisss s

Andring i varebeholdnInger ........cccoeueeierieriiirteteieee ettt re et saenne
Andring i tilgodehavender ..........coveveririnirniieeeeec s
Andring 1 leverandargaeld MV. ......oocceeieieriiiiiieieececcs et

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

14.

INVESTERINGSAKTIVITETER:

Kab af materielle anleegsaktiVer ... ..ouussmssissssviomissamusismomsssssossssasssivssssssnsssesssrasssss
Salg af materielle anlae@SaKtiVeT .......c.ccecieiererrereniniierteeetetee ettt
ANATE PERTESHRINTIC «xvsuncsveswssssnssmiossesssssssstsssasssssbnssrsrtss s s ssasss sissvs oy Eissnes vssmsssasss

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Optagelse af langfristet gald .......cc.ooeeririieriiiriiee s
Indfrielse af IanghriStEtFEld ..o mumunmimsmmmsssemmmimnmssesaysmesssrsiss
Afdrag pa langfristet geeld. ........oo.commmmanmmmmmarmanmmnsmwrrmea T
Indskud fra IntEreSSENLET ......c.covveeimieriiiiiiiiccicitcce e
Udbetalt til intereSSEnter .........cssisisssesssismscmsnsinsisossssssssnsssssmssessssssessisssiassvssssmssmnssies
Modtaget UADYLE, NETO ...oceeeeeeieiereeeceteie ettt et ee e sae st et saeseaees

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet LKvIdItetSVITKNING ...cceoveeieieieiieeeieietete ettt ettt ss e
LAKVIAUEE PIINIO! sas50smssmsosussss sanvssvssnmssnse suesmessesses suonsssvasss vssss sves SHsFSs SR ROsRooss Svesevassisssssassns

LIKVIDITET ULTIMO

2016 2015

Kr. Kr.
2.060.535 2.151.160
-511.197 -902.654
543.176 573.487
2.092.514 1.821.993
-994 1.859
135.011 23.017
-2.716 -23.993
2.223.815 1.822.877
-456.573 -373.169
0 0
537 349
-456.036 -372.820
0 0
0 0
-2.121.527 -2.014.890
600.000 0
-200.000 0
114.960 57.480
-1.606.567 -1.957.409
161.212 -507.353
-3.737.229 -3.229.876
-3.576.017 -3.737.229

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket driftskredit i Danske Bank.



15.

NOTER
2016 2015
Kr. Kr.
1. PERSONALEOMKOSTNINGER:
LONNINEET O GAGET wvisss sovsvsnssisssnsssns svessastassssssssss oasaasshesnssssss sans s rseass s sapss sseshesms 1§ pasmvinesssnss 2.849.150 2.628.527
POISIONET ...ttt ettt ettt ettt et a e et b e e n e e sne et 115.227 109.548
Andre omkostninger til SOCIAl SIKING .....ouvmosssssimmmmsssssnsmsmsmiassassssmsasmsnsssassss sassssussassvss 30.293 28.431
2.994.670 2.766.506
Interessentskabet har i regnskabsaret 2016 i gennemsnit beskaftiget 9 medarbejdere
mod 9 medarbejdere 1 2015.
2. AFSKRIVNINGER:
Smaanskaffelser u/ 12.900 KI. ..oo.vuruimiiiieieieii e 132.661 224.945
DriftSmMiIdler, INVENTAT ...cccueeeeieeeieeeeieeeeeeitee st ee e e st sstt e ssetesaae e s et e s eaasseesssnaesssesensassssesaes 13.533 46.103
EJENAOMUIMIE ...ttt ettt sttt et et sttt et e et st nens 529.643 527.384
675.838 798.432
2016
Kr.
3. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
ADSKATTEISESSUIT PIIITIO ..eeeiiienieieetieteeeet ettt ettt et s e st e st e s e e e saeeseseseees e se s et e s e nens e sesaenneeanen 35.000
ATELS HIZANE ...t se ettt st s s s se s s s s s s s s s st e s b e aas s sassasa e s s ss s s s sasses s saesassanansans 0
Anskaffelsessum ultimo .......cocccoeveeeeriiniiniiiniiiiiicce e ettt sttt 35.000
ALSKEIVIUNECT PIIINIO cxevssussssossnsss ssnvasessonsssnsasnsunsssnsrssossssvasssssssoass sovss8syos s messss 5 sms oF 880 Rn SRS SO E SIS 35.000
ATEtS AFSKIIVIIIEET. .....ceveveoeeceeeeerecseseeseseessaesae s saes s s s ssssssses s s e s s e ssssassesasssssessesssssssasssassasasssssassassesanes 0
AFSKIIVIINEZET UIHINIO covcniiieieieetceeeecet ettt sttt et ettt see s e me e s e s sesse st et et e nbeesensessensenseens 35.000
Bogfert verdi ultimo 0



16.

NOTER
2016
Kr.
4. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Ombygning  Driftsmidler
lejede lokaler  og inventar Bygninger
AnskaffelSesSum Primo .......ccoceveeieeieireneneneeieneeeeee e 1.509.613 5.005.375  105.676.992
AXTEES HIBBIIE, ... ervescorassnsasensessamamssnsmscmsmmnncsssessmerssnssasmosnsssessssiiossasi sdsisasssn 0 19.900 436.673
ATEtS AFZANG .....voeocvveceeeeeieeeeee ettt 0 0 0
Anskaffelsessum Ultimo ........cccoeeeceenmeiriiiiieiceeceec s 1.509.613 5.025.275 106.113.665
ALSKrIVIINGEr PIIMIO cuvsevssisassssssanssssisssmsusss sssssssinassssssisasssaisssessssssassssussss 1.509.613 4.959.114 4.958.775
Arets afSKITVINZET . .......oeeoeeeeeseeeeeceeeese e eeeenas 0 13.533 529.643
ATEtS AFZANG .....oovoeeececeeveieee ettt 0 0 0
ATSKAVRINGET UG woovrvsssesnessssismenssmssmenmmansmsirspmmsistimesviomimiv 1.509.613 4.972.647 5.488.418
Bogfert verdi ultimo 0 52.628 100.625.247
2016
Kr.
5. ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE:
Anskaffelsesveerdi 1. JanUar 2016 ..o ammosmnmnsssssmssssssssaisasisisassssseiaissssmsspsssesssssnssis 1.803.213
ATELS HIZANEG ....ooeeeeeeeeceecesesessassessesssssssssssessensessensessesseastnstastast st sttt tas s ee bt st et s sessssesesstasensessesassassasess 0
ATOS AFZANE .....oveecveeceeeceeeteeiee ettt ettt s 0
Anskaffelsesveerdi 31. december 2016 ........ccooueririiiiiiciiniiiiieiccee e e 1.803.213
Verdireguleringer:
Veerdireguleringer 1. Januar 2016 .........c.coeeeeueieinenteineeecceeseeceecee e 3.077.080
ATEtS TESUIALANAEC] .......ooveveeeceeece ettt sttt b s se s s s s s s s s s s s s s st et ensssssssssensessnsresns 512.955
IVAOACAGEEINADYS ... eemnnmmsnsiesiosisssmsons e e3sses 55555735545 5458 ST ¥4 P4 ST H8 4 A RS F3 R SRS -114.960
Verdireguleringer 31. december 2016 ...cc.ociveaceacmiacsissosiosssimansissassissssssassssmmssisesssnsssssssssssssssississanssasssasis 3.475.075
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016 5.278.288
Andre veerdipapirer og kapitalandele kan specificeres saledes:
A/S Stemme og
Navn: Hjemsted kapital ejerandel

Ejendomsselskabet Rantzau A/S Svendborg 8.280.400 15,9744%



17.

NOTER
2016 2015
Kr. Kr.
6. TILGODEHAVENDER FRA SALG:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer ..........ocevrverceiiereninncncneecseneeeene 609.279 657.782
Hensat til tab pa debitorer ..o -100.150 0
509.129 657.782
7. EGENKAPITAL:
RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE VARDI'S METODE:
Overfort resultat PIIMIO .......o..occiiiiiiiiie et e 3.077.080 2.210.081
Overfart jT. reSultatdiSPONEIINE «.omessommnsmrmsssmssmsams e awssnss 397.995 866.999
3.475.075 3.077.080
OVERFORT RESULTAT:
SALAO PIITO ss:sssssssssnsssusssssssssusssmrsssssss oo sussis ss s sieussssss s e sues s awsvsssvasssvsvssessunsssunesssesasasnsss 45.888.536 44.602.617
Overfort jf. resultatdiSPONETINg .....c..ccceveeveeuereriererrerrerteteeeneeeerreteereeseeesneneesessessesessesnens 1.662.540 1.284.161
KapitalbeVaEEISET ......couireieiiiieiiiiccecrte ettt ettt ettt ne e 1.758 1.758
Indbetalinger fta INtETESSERLET ssunmomunummsrmissmsusms s somamasstasissms hasiesessssssasisssvam smnise 600.000 0
Udbetalinger til INtEreSSENLET ........ceueetirrieeriieiteeerreeee et sre et et e eesseeaesene s e e seesanens -200.000
47.952.834 45.888.536
EGENKAPITAL I ALT 51.427.909 48.965.616
8. LANGFRISTET GALDSFORPLIGTELSER:
Af restgzlden forfalder der 5 ar efter balancetidSpunktet ............coeereeievinininireneireceesecee s 37.425.467
Kursvaerdi udger Pr. 31712 2016 ..ottt ettt ettt ettt ettt ae s 50.376.933



18.

NOTER
2016 2015
Kr Kr.
9. ANDEN GALD:
DIEPOBILA sunyossossssevmssasvssnssnasmsmsasvsssssssssnsswesss vesssvnssssins oo susavess sussasmnsse es s o TovTo SUsHE B S5 RS VSRS 342.322 341.785
Skyldige beregnede IENLET .......ccoevuieiriiriecirieieieicrr ettt ss e esneene s 106.740 108.942
Ovrige galdSTOrPIGLEISET ...c..eoviueereiiiiiititreete sttt 1.650.779 1.477.074

2.099.842 1.927.800

10. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:
Til sikkerhed for engagement med Danske Bank er deponeret:

Nom. 2.300.000 kr., ejerpantebrev i Kullinggade 31B.
Nom. 3.000.000 kr., ejerpantebrev i Kullinggade 31B samt Havnepladsen 5A.

Nom. 4.000.000 kr., ejerpantebrev i Brogade 2A, ejerlejlighed nr. 1.

Nom. 6.000.000 kr., ejerpantebrev i Brogade 2B, ejerlejligheder nr. 2, 3 og S, Sankt Peder Streede 5A
samt Brogade 8A.

Nom. 26.000.000 kr., ejerpantebrev i Kullinggade 31B, Brogade 1 samt Havnepladsen 7.

Til sikkerhed for prioritetslan i Nykredit er tinglyst 1. prioritetspant i Brogade 1 med en restgzld pa
7.464.737 kr.

Til sikkerhed for prioritetslén i Nykredit er tinglyst 1. prioritetspant i Brogade 2A med en restgzld pa
2.875.670 kr.

Til sikkerhed for prioritetslan i Realkredit Danmark er tinglyst 1. prioritetspant i Havnepladsen 7, med
en restgeeld pa 327.984 kr.

Til sikkerhed for prioritetslan i Realkredit Danmark er tinglyst 1. prioritetspant i Kullinggade 31E, ejer-
lejlighed 2 med en restgeaeld pa 7.615.380 kr.

Til sikkerhed for prioritetslan i Realkredit Danmark er tinglyst 2. prioritetspant i Kullinggade 31E, ejer-
lejlighed 2 med en restgzld pa 9.084.000 kr.



