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INDEHAVERNES PATEGNING
Interessenterne har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 for Hotel Zre I/S v/ Stevns Shipping A/S og Svendborgsund Ejendom ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af interessentskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af interessentskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 28. marts 2018

Ay W

Stevns Shi ping A/S @dhorgsund Ejendom ApS




DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hotel Aro I/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Arg I/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgorelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag

af arsregnskabet.

fortsettes



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

fortsaettes



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven. :

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 28. marts 2018

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR-NR. 35486178 /JZ

Jan Ole Edelbo ic Jensby Jakobsen
tatsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne34290

8109/regn!7/mijj



VIRKSOMHEDSOPLYSNINGER
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5700 Svendborg

CVR-nr. 17 81 47 02

Hjemstedskommune: Svendborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
INTERESSENTER: Stevns Shipping A/S

Svendborgsund Ejendom ApS

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg
CVR-nr.: 3548 61 78

KONTAKTOPLYSNINGER: Jan Ole Edelbo, statsautoriseret revisor
Michael Jensby Jakobsen, statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

SELSKABETS VASENTLIGSTE AKTIVITETER

Virksomhedens aktiviteter bestar i udlejning af ejendomme samt drift af Hotel Zrg.

USIKKERHED VED INDREGNING ELLER MALING

Ingen.

UDVIKLINGEN I VIRKSOMHEDENS AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Arets resultat udviser et reSultat PA K. .......o.ovueveeverecieeeiieceeiese e 2.412.090

BETYDNINGSFULDE HANDELSER, SOM ER INDTRUFFET EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for vurdering af
virksomhedens finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hotel &Zrg I/S for 1. januar til 31. december 2017 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse
C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige verdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation

af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages ned-
skrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGURELSEN
Bruttofortjeneste

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 32, i det eksterne arsregnskab.

Nettoomsetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringskrite-
riet.

Husleje- og forpagtningsindtegter indregnes i resultatopgerelsen i henhold til foreliggende leje og forpagt-
ningskontrakter.

Vareforbruget indeholder arets keb samt @endringer i varebeholdninger.

fortsettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
fortsat

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.
Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan.
Skatter
Idet interessentskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt, indregnes skat af interessentskabets resultat
ikke i arsregnskabet.
BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Grunde, bygninger, ombygning lejede lokaler samt driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige vaerdi, opherer afskrivning.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider :

BYBOITTET s5usssessvnssssssnosssnssossssmss s esssonshssme e s viosssssissshisasssssmemvasasss 50ar (Restvaerdi 75 %)
Ombygning af lejede LoKaler ........cccceceieeiinencniiieceiresceereeeceeens 7 ar
Driftsmidler 0g INVENtAr ......ccceeveerierierrienienierieeterreere st 5-8ar
AUVLOMIODILET ..ottt ettt ee s ne e 5ar

Den forventede restveerdi pa bygninger er fastlagt under hensyntagen til, at grundveerdier ikke er fra-
trukket i afskrivningsgrundlaget.

fortsattes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
fortsat

Materielle anleegsaktiver, fortsat
Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen melllem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
Nedskrivning af anleegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsverdien for
aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien.
Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet
1 den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genind-
vindingsverdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele males til indre veerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af athold-
te transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskel-

len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

fortsattes



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregu-
leringerne direkte pé egenkapitalen.
Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.
PENGESTROMSOPGURELSEN
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.
Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.
Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt keb og salg af anleegsaktiver.
Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende gald samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgzld.



ter

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2017

11.

2017 2016
Kr. Kr.
BRUTTOFORTJENESTE 6.956.740 7.313.946
PersonaleomKOSINIIZET .....cc.coouiriiiiiiiiieie ettt ettt ettt e s saeene e -2.785.892 -2.994.670
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V. 4.170.848 4.319.276
ATSkrivning anlaegSaKEIVET ......coccevueruiiiiiiiiriiiirieeietere ettt -686.535 -675.838
RESULTAT FOR FINANSIERING M. V. ....... 3.484.314 3.643.438
Indtaegter af andre kapitalandele 0g VErdipapirer ...........ccccocveeeeienieciiiinneneceieneieneneenn 1.001.861 512.955
Finansielle 0mKOSIIINZET .....c.coirierieriirieieieriercetee ettt sttt ees -2.074.085 -2.095.858
ARETS RESULTAT 2.412.090 2.060.535
Forslag til resultatdisponering:
Overfert til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........ccccceueeueenennen. 909.893 397.995
OVETTBIT TESUILAL ....evveeeeeeeeieceee ettt ettt ettt ettt se et aesee e nes 1.502.197 1.662.540
Disponeret 1 alf .. ... mamsmvsmssmimssism e s v osssiasas ssesrisseiss srsismems e s 2.412.090 2.060.535
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
2017 2016
Spec. Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:

3. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

NBBIEPEIBE «.uusususevsvsessivsesssmsnsonsnusssvnss svstsyus eonesss s vesvs ssnsssis s18v sy rsomvsesss sessasunsnnss 0 0

4. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde 0g BYSNINGET voscom s io s imissressims momssmerssseiasmssssmesmamos 109.433.242  100.625.248
Ombygning lejede 10Kaler ........ccooiiiiiiiiiiiiiieeece e 0 0
Driftsmidler:og INVENTAT wuxssemssmevssamsssmnsessssimesemi eeimesms e sess i am s 5 s s s sssnassis sess 46.455 52.628
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT 109.479.696  100.677.875
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Andre tilgodehavender camunewsnmmmnamassmmmromnaness s s s aEs 140.300 140.300

5. Andre verdipapirer og kapitalandele ............ccoeveeriiiiinineneee e 6.188.181 5.278.288
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT 6.328.481 5.418.588
ANLAGSAKTIVER I ALT 115.808.177  106.096.463
OMSATNINGSAKTIVER:

Varebeholdninger:
VATELAGEE . ic v iesnimvssvnassonsusssnssnssnosssss sms sas s dssmssonsesse 55T 375 605 7030435646 856 555 04 555 w3 SEwERI 4R34 5T 03T 5 19.479 14.974
Tilgodehavender:

6. Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer ..........coceveveririeneneereeecee e 328.844 509.129
Andre tilgodehaVender ...........ooiiiiiiiiiicr e 40.415 10.537
Forudbetalte OmKOSHIGET «..cocoiiiiiienueaiiensaioniasisinasesaiinasasassaenasssssosinnsmsasassnassatosstasessnns 167.542 170.029

536.800 689.695
Likvide BehOIANINEET ....coueieiieieeeieeieeeeeee ettt see e et e e e e sae s e e se s e e ss e saensennnens 381.302 302.238
OMSATNINGSAKTIVER I ALT ... 937.582 1.006.908

AKTIVER I ALT 116.745.759 107.103.371




13.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

10. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

PASSIVER
2017 2016
Spec. Kr. Kr.

7. EGENKAPITAL:

EGENKAPITAL L ALT scssassssussisssscsssassnsersssusssunsasasssssssosuinssvossesnsnsussssn 59.141.756 51.427.908

8. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede geeldSforpligtelSer ........coiouiiiriiiiiiiiiieeeecceceee e 48.903.900 47.269.479
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 48.903.900 47.269.479
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

8. Afdrag langfristet geeld inden 1 AT .....c..cccevueiiirieneinierincincte e, 2.482.208 2.228.291
Geeld il PengeinStIIIEr w s smenesnssmissussssssmesssmmssiss s 3.889.829 3.878.256
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer ...........coevvririrerrenienenieiieiccceeeeeeeeee e 235.986 199.596

0. ANAEN ZAIA ..ottt st et 2.092.079 2.099.842
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 8.700.103 8.405.985
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 57.604.003 55.675.463
PASSIVERI ALT 116.745.759  107.103.371




PENGESTROMSOPGORELSE

ATEtS TESUILAL ..ot saesnsennans
DVIIZE TEZUIETINZET ...ttt ettt ettt sttt e st ettt e e et e b esbeene
Af- 0g NEASKITVIINZET ...ooouiiiiiiiiiiiiiieceee ettt ettt sseeaeene

Zndring 1 varebeholdnINGET ........cccoiiiiiriiiiriiciiceeete ettt
Andring 1 HIgOdENAVERARTE w..uivmoms savvassussmss smemmnasspsssssssosmssussvasssssssssssssmosassassssns ssasnssessn
ZAndring 1 leverandarg@®ld MV. ......coccoiiiiriririeceeeeere ettt

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...................

14.

INVESTERINGSAKTIVITETER:

Kab af materielle anlaegsaktiVer..........ccceciiieiiiieriieiciieieeee ettt
ADNAIe PENGESIIBIMINE ....c..eeuiiuiiuieiieeiteieete et et et et sttt et sa e eat et e seesatebe e eaeeaeeeneeeesaennan

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Optagelse af langfristet: greld «ovnmumrmammammnmammnsssnmmninmsasiasioe o
Afdrag pa langfristet gald .......cccoooiiiiiiiii e
Indskud £78 INTEFESSENTET «osssersmssmsmmsssnssmmamswinmoans sxenmssmmss osus e sas saeainnsigs smesssosmasms v sswsssins
Udbetalt til INTEIESSEILET ......ecuerutiiiriererteeienteeertete et et et st estesseeee e e sstesnesseeneesseeneas
ModtagetudbFte ME0: soussssmsmmmmsmmmmsomssmmmmm sy sy

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samilet HevidIEISVITIIING, cocssnmommmamssmmmssemmsssmsmnsssimsssssrss s dsavssoesspusss ssssse
LIKVIAIEE PIIINIO ..ueietienieierteeieeice ettt ettt ettt e et et s et eat e st e e e s e e s e neenn

LIKVIDITET ULTIMO

2017 2016

Kr. Kr.
2.412.090 2.060.535
-1.000.103 -511.197
583.516 543.176
1.995.503 2.092.514
-4.505 -994
152.895 135.011
-156.009 -2.716
1.987.883 2.223.815
-9.385.337 -456.573
184.638 537
-9.200.699 -456.036
4.242.632 0
-2.354.294 -2.121.527
5.500.000 600.000
-200.000 -200.000
91.969 114.960
7.280.306 -1.606.567
67.490 161.212
-3.576.017 -3.737.229
-3.508.527 -3.576.017

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket driftskredit i Danske Bank.



NOTER
2017 2016
1. PERSONALEOMKOSTNINGER:
LoNNINZEr O SAZET ....uviiuiiiiiiiiiiiiii ettt sttt st s 2.644.896 2.849.150
T 0] 1L 112.691 115.227
Andre omkostninger til S0Cial SIKIINE .....ccceetiriiiriiieiiereeece e 28.305 30.293
2.785.892 2.994.670
Interessentskabet har i regnskabsaret 2017 1 gennemsnit beskaftiget 8 medarbejdere
mod 9 medarbejdere i 2016.
2. AFSKRIVNINGER:
SmAanskaffelSer .......ummammmnnsmmmmmom i s s s s sma e 558 605 Vs ST sassosas 103.019 132.661
DriftsSmidler, INVENTAT .....coovueeiiiiiiecieeeieeeeieeercte et esetesesteesreesbeessaeeessteseseessssaessssesnssannns 20.320 13.533
B ONAOMIME v masnssoesmasmonsonsesnssss sussssinsos 55550 545550 50 5E HHe 575 ¥4 55455 55374 458 T¥E8TH 410 0me Fbonme sesitss 563.196 529.643
686.535 675.838
2017
Kr.
3. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
AnskaffelSeSSUIM PIIMO uucuss s smmnusmmamssesryess e s s 55 585 a0 634 5405 s remmeemms s ns s ees 35.000
ATELS tIGANE «...ecvoeeeeeeeeee ettt st s b s et s sttt eeeraeaeas 0
AnNSKAffElSESSUM UIINIO ....eeiiiiiiieieeteee ettt ettt ettt e e et et e st e e s n e e seene e nsesaesssassnesnsanseas 35.000
ALSKITVIINZET PIIITIO .ttt et et et et st e b et e st sae b e s et et e s e st e st et et e eaesat e s et e st amt e s e s e neeneensennas 35.000
ATEtS ASKIIVIINEET. .......oooveovereoeisiessseeieesesesaesesss e s sa s s s s s s s s st n s s asssssss s sseseasssssansnens 0
ATSKEIVIMNEET TIIINO soovssvssusnmussvmonsonsmvsmosssunensssasses i s ssssas o smsssssvass sus 655 Vs a5 as sosn 5083 SESATE ok ssbpasssesnsnss 35.000
Bogfoert veerdi ultimo 0

15.
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NOTER
2017
Kr.
4. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Ombygning Driftsmidler
lejede lokaler  og inventar Bygninger
Anskaffelsessum Primo s sssasmasmmomvamssnssmimamnym s mamems 1.509.613 5.025.275  106.113.665
ATELS HIZANE ..ottt 0 14.147 9.371.190
ATEtS AFZANE ......ovovecvrecieieieieieeee et 0 0 0
Anskaffelsessum VMO susiwssmsimsssssmmmmssnmsmmes sumossssmosmssms svvssess 1.509.613 5.039.422 115.484.855
ALSKIIVIINGET PIIINO «eeveneeeceeieirieieeeestet ettt eene s nenes 1.509.613 4.972.647 5.488.418
Arets afSKIIVIIIZET . ......vorvieieieseeicieieie ettt ssses s seesee s ssessseseens 0 20.320 563.196
IRUES BIEHINE .vvornsnemassmsnemssmasionsasins soormansinsnsssi s 55 435585 654 i A 9683 0 0 0
ATSKrIvNINger UIHINIO «.coueeeieeeeieceieiecceiic et 1.509.613 4.992.967 6.051.614
Bogfort veerdi ultimo 0 46.455  109.433.242
2017
Kr.
5. ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE:
Anskaffelsesvaerdi 1. JAnUAr 2017 ......cocoiiiiiiienieinieieicceiee et eae et e ae e 1.803.213
ATEES HIZANE ......eceveee et eee et ae s ee s s s s bbbt s e aee 0
TRIEES BTBEIND «ono munmonmewmsiosi 5057854555355 A4 S T AN S R USSR 0
Anskaffelsesveerdi 31. decEMBET 2017 ssmssossessssmmassanesmsmsnmsmsssssmssiomsasssrsomsmmsssismsassisssssmismmeies 1.803.213
Verdireguleringer:
Verdireguleringer 1. Januar 2017 ......cocooiiriiiiieiiienieeeeenee ettt sttt ettt ae et 3.475.075
ATEtS TESUMALANACL .......vvecveeeceieeece ettt s st s s s et s s s esae s s sensessnsnaes 1.001.861
IMOALAZEL WADTEE ..cveeteeeeenreeeeieiie et a e bbb -91.969
Verdireguleringer 31. december 2017 ......covouiiiiirieieieieieieereeeeee ettt 4.384.968
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 6.188.181
Andre verdipapirer og kapitalandele kan specificeres saledes:
A/S Stemme og
Navn: Hjemsted kapital ejerandel

Ejendomsselskabet Rantzau A/S Svendborg 8.280.400 15,9744%
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NOTER
2017 2016
Kr Kr.
6. TILGODEHAVENDER FRA SALG:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer ........cc.coecueveniriinenincnencnieeeneens 328.844 609.279
Hengat til tab pa debItorer : uominanaasmimnimssmassmesmioms s mossminamse e 0 -100.150
328.844 509.129

7. EGENKAPITAL:
Stevns Shipping A/S:
Saldo 1. JANUAT 2017 ..ooueoiiiiiiieiee ettt 25.713.954 24.482.808
AOAE] ATElS TESTILAL ....nvoacceienssanciasesonmiss i smam s i 5584840576455 0 8 5553 4 505 B ERSE £ e 1.206.045 1.030.267
Kurstabsfradrag ........cocooiiiiiiiiiii 879 879
INADELANNE - svo vossissssmssssasesmsssssmssmssssssonssssiass yssssssssssasssusnssssesassss sus s5a s 55 s5asmaissne sho £ sabsmennasnss 2.750.000 300.000
UADELALINE ...ttt ettt ettt sttt b et e s aeene e e e st e st et e mesaeaneens -100.000 -100.000

29.570.878 25.713.954
Svendborgsund Ejendom ApS:
Saldo 1. Januar 2017 .o ssssemsmssesomsmesssmsessasssnssimsms sssass s isass wme 55 vinssssss oo s e saseassassnssss 25.713.954 24.482.808
Andel Arets TESUILAL ......oiiiieieee ettt ettt s 1.206.045 1.030.267
KUrStabSAUIRE » cossmummanvsmensomomssssmmssmmssmussonso s s o0 S8 S s SRR S oS 879 879
TIADELALIE ..cevveeeeeieee ettt ettt ettt ettt ettt 2.750.000 300.000
UADELALING ...ttt ettt ettt et ettt ettt se e bt sae et -100.000 -100.000

29.570.878 25.713.954
EGENKAPITAL I ALT 59.141.756 51.427.908
I ovenstaende indgar reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ............ 4.384.968 3.475.075

8. LANGFRISTET GALDSFORPLIGTELSER:
Af restgeelden forfalder der 5 ar efter balancetidSpunktet ............ccccoiimiiiioiiiiiiere e, 38.131.767

Kursveerdi udgor pri 31712 2017 couiscssncin sessessasse snassansassons s sesswssmssssosssesssnsssssssassson e svass sessses v ssosss sasissos 52.087.184
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NOTER
2017 2016
Kr. Kr.
9. ANDEN GALD:
DIEPOSIEA ...ttt s sttt a et 526.960 342.322
Skyldige eregnede TENTEE csv. ssessussrssisssmsmesmmnssmmsnosmssssss sssmssssss svexsisss s Has s vaT ser s 104.758 106.740
Ovrige gldSTOrPIGLEISET ...oueiiieiiiiiieetee ettt ee e neas 1.460.360 1.650.779
2.092.079 2.099.842

10. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:
Til sikkerhed for engagement med Danske Bank er deponeret:

Nom. 2.300.000 kr., ejerpantebrev i Kullinggade 31B.
Nom. 3.000.000 kr., ejerpantebrev i Kullinggade 31B samt Havnepladsen SA.

Nom. 4.000.000 kr., ejerpantebrev i Brogade 2A, ejerlejlighed nr. 1.

Nom. 6.000.000 kr., ejerpantebrev i Brogade 2B, ejerlejligheder nr. 2, 3 og 5, Sankt Peder Straede 5A
samt Brogade 8A.

Nom. 26.000.000 kr., ejerpantebrev i Kullinggade 31B, Brogade 1 samt Havnepladsen 7.

Til sikkerhed for prioritetsldn i Nykredit er tinglyst 1. prioritetspant i Brogade 1 med en restgeeld pa
6.921.343 kr.

Til sikkerhed for prioritetsldn i Nykredit er tinglyst 1. prioritetspant i Brogade 2A med en restgeeld pa
2.660.514 kr.

Til sikkerhed for prioritetsldn i Nykredit er tinglyst 1. prioritetspant i Kullinggade 31E, st., ejerlejlighed 1
med en restgeld pa 4.181.366 kr.

Til sikkerhed for prioritetslén i Realkredit Danmark er tinglyst 1. prioritetspant i Havnepladsen 7, med
en restgeeld pa 229.932 kr.

Til sikkerhed for prioritetslan i Realkredit Danmark er tinglyst 1. prioritetspant i Kullinggade 31E, 1., ejer-
lejlighed 2 med en restgeeld pa 7.307.230 kr.

Til sikkerhed for prioritetslan i Realkredit Danmark er tinglyst 2. prioritetspant i Kullinggade 31E, 1., ejer-
lejlighed 2 med en restgeeld pa 9.084.000 kr.



