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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for K/S Breda Holland.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vallensbaek, den 23. februar 2016

Bestyrelse

Anders M. Hansen Peter Hgltermand Tage Reinert

Komplementar

ApS Breda Holland
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kommanditisterne i K/S Breda Holland

Vi har revideret drsregnskabet for K/S Breda Holland for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henviser vi til oplysningerne i note 2 "usikkerhed ved indregning og maling" af
investeringsejendommen pa i alt 43,5 mio.kr. Ledelsen har ved regnskabsarets afslutning vurderet, at
den indregnede veerdi af ejendommen svarer til dagsvaerdien. Vi har ikke fundet grundlag for at
anlaagge en anden vurdering.

Kgbenhavn, den 23. februar 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Per Kold Anker
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Breda Holland er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Lejeindtaegter
Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger vedrgrer drift af ejendommen, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger,
skatter, afgifter og andre omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. M3lingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsaettes ejen-
dom for ejendom.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egen-
skaber, indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset
levetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzeldes, af-
spejles i investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systema-
tiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Realisation af ejendommen til den i balancen anfgrte veerdi vil udlgse genbeskatning af foretagne
skattemaessige afskrivninger. Beskatningens omfang vil afhaenge af stgrrelsen af de af
kommanditisterne foretagne skattemaessige afskrivninger, og er derfor ikke hensat i balancen.

Gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser vedrgrende ejendomme males til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer indregnes i resul-

tatopggrelsen under posten “veerdireguleringer af ejendomme”.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Lejeindtaegter 4.270.311 4.195.972
Driftsomkostninger -233.835 -227.490
Bruttoresultat 4.036.476 3.968.482
Andre eksterne omkostninger -397.902 -306.761
Resultat fgr finansielle poster 3.638.574 3.661.721
Andre finansielle indteegter 1.733 4.570
@vrige finansielle omkostninger -46.565 -195.099
Arets resultat 3.593.742 3.471.192
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 3.593.742 3.471.192
Disponereti alt 3.593.742 3.471.192
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
3 Investeringsejendomme 43.500.000 43.500.000
Materielle anleegsaktiver i alt 43.500.000 43.500.000
Anlaegsaktiver i alt 43.500.000 43.500.000
Omsaetningsaktiver
Andre tilgodehavender 44.086 19.994
Tilgodehavender i alt 44.086 19.994
Likvide beholdninger 75.972 47.067
Omsaetningsaktiver i alt 120.058 67.061
Aktiver i alt 43.620.058 43.567.061
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Stamkapital 30.000.000 30.000.000
5 Ej indbetalt stamkapital -30.000.000 -30.000.000
6 Reserve for opskrivninger 7.570.403 7.570.403
7 Overfgrt resultat 34.926.897 32.333.155
Egenkapital i alt 42.497.300 39.903.558
Gaeldsforpligtelser
Geald til pengeinstitutter 0 1.216.261
Geeld til tilknyttede virksomheder 726.832 747.242
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 726.832 1.963.503
Kortfristet del af langfristet geeld 0 1.400.000
Geeld til pengeinstitutter 95.926 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 100.000 100.000
Anden geeld 200.000 200.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 395.926 1.700.000
Gaeldsforpligtelser i alt 1.122.758 3.663.503
Passiver i alt 43.620.058 43.567.061
8 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Kommanditselskabet ejer ejendommen beliggende Aluminiumstraat 1, Breda, Holland.

2. Usikkerhed ved indregning og maling
Lejer har opsagt lejemalet til fraflytning med ugangen af 2016.

Det er selskabets forventning, at der indgdes aftale med lejer om forlaengelse af lejemalet.

Under hensyntagen hertil og den usikkerhed, der i gvrigt er, er selskabets ejendom optaget til

samme vaerdi som tidligere 3r, hvilket svarer til et afkast pa ca. 9,8%.

3. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i drets Igb

Kostpris 31. december

Regulering til dagsveerdi 1. januar
Arets regulering til dagsvaerdi

Regulering til dagsveerdi 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
36.237.750 36.237.750
0 0

0 0
36.237.750 36.237.750
7.262.250 7.262.250

0 0
7.262.250 7.262.250
43.500.000 43.500.000

Ved opggrelse af afkastet for ejendommen tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved

fuld udlejning af ejendommen.

Ved fastsaettelsen af markedsveerdien (bogfgrt veerdi) er fglgende afkastprocenter lagt til grund:

Afkastprocent

Fglsomhedsanalyse:

9,8%

fndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene.

En stigning i afkastsatsen fgrer til et fald i markedsveerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et

ndret krav til forrentningen af fast ejendom.

Lejer har opsagt lejemalet til fraflytning med udgangen af 2016.

Det er selskabets forventning, at der indgdes aftale med lejer om forlaengelse af lejemalet.

Under hensyntagen hertil og den usikkerhed, der i gvrigt er, er selskabets ejendom optaget til

samme vaerdi som tidligere 3r, hvilket svarer til et afkast pa ca. 9,8%.
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Noter

Stamkapital

Stamkapital 1. januar

31/12 2015 31/12 2014

kr. kr.
30.000.000 30.000.000
30.000.000 30.000.000

Stamkapitalen er opdelt pa 300 anparter, hvoraf ingen har seerlige rettigheder. Hver

kommanditist haefter personligt og solidarisk, men begraenset til 100.000 kr. pr. anpart med

fradrag af foretagne indbetalinger og med tilleeg af henlagt overskud.

ApS Breda Holland deltager som komplementar med 0 kr. i indskudskapital og modtager ikke

andel af kommanditselskabets resultat.

Ej indbetalt stamkapital
Ej indbetalt stamkapital 1. januar

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. januar

Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. januar

Arets overfgrte overskud eller underskud
Arets udlodning

Eventualposter
Eventualforpligtelser

-30.000.000 -30.000.000
-30.000.000 -30.000.000
7.570.403 7.570.403
7.570.403 7.570.403
32.333.155 29.985.463
3.593.742 3.471.192
-1.000.000 -1.123.500
34.926.897 32.333.155

Selskabet har ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.
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