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Al-Ex Trading ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Al-Ex Trading ApS
Skibbaekparken 7 - 11
4200 Slagelse

Hjemsted: Slagelse
CVR-nr.: 1778 38 90
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Ejvind Pedersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomheder

ScanFarm ApS, Kalundborg
Co-Up ApS, Slagelse

Associerede virksomheder

Scanmetals A/S, Slagelse
ScanGas ApS, Slagelse
Scankstate ApS, Kalundborg
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Al-Ex Trading ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Al-Ex Trading
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 30. juni 2021

Direktionen

Ejvind Pedersen
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Al-Ex Trading ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Al-Ex Trading ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Al-Ex Trading ApS for regnskabséret 01.01.20 - 31.12.20,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmeaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er
veesentlig usikkerhed om veerdien af selskabets tilgodehavender pa t.DKK 21.909 hos
datterselskabet ScanFarm ApS og t.DKK 2.028 hos den associerede virksomhed ScanGas

ApS. Vores konklusion er ikke modificeret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Al-Ex Trading ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
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Al-Ex Trading ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Naestved, den 30. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Rickard Halfdan Patel

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33780

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 7



Al-Ex Trading ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje kapitalandele i andre virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 21.909 hos datterselskabet ScanFarm ApS,
der driver landbrugsvirksomhed. Det er ledelsens vurdering, at der kan veere vaesentlig
usikkerhed om veerdiansaettelsen af dette tilgodehavende, da ScanFarm ApS havde en
negativ egenkapital ved udgangen af 2020 og har realiseret underskud i det seneste
regnskabsar. Med henblik pé& at skabe positiv indtjening i ScanFarm ApS har ledelsen
i ScanFarm ApS iveerksat en reekke tiltag og undersggt forskellige muligheder for optimering
af landbrugsdriften med assistance fra en landbrugsradgivningsvirksomhed, der
forventes at bidrage til en vaesentligt forbedret indtjening.

Ledelsen i ScanFarm ApS forventer pa denne baggrund, at landbrugsdriften i ScanFarm ApS
vil blive optimeret lgbende og at dette sammen med gvrige iveerksatte tiltag i selskabet vil
gore det muligt at opnd en positiv indtjening og reetablere selskabskapitalen i
ScanFarm ApS over en kortere arraekke. Ledelsen i Al-Ex Trading ApS er enige i
denne vurdering, hvorfor ledelsen forventer, at ScanFarm ApS pd sigt vil veere i stand
til at afvikle tilgodehavendet under forudseetning af, at de iveerksatte tiltag far den
forventede positive effekt pa indtjeningen i ScanFarm ApS.

Selskabet har endvidere et tilgodehavende pa t.DKK 2.028 hos det associerede selskab
ScanGas ApS. Ledelsen vurderer, at der kan veere veaesentlig usikkerhed om veerdi-
ansasttelsen af dette tilgodehavende, da ScanGas ApS' fremtidige indtjening er baseret pa
afkast fra en investering i en anden virksomhed, der fortsat er i en etablerende fase.
Selvom der er postive forventninger til investeringen i ScanGas ApS er det dog usikkert om
investeringen vil give det forventede afkast og dermed ogsé usikkert om og hvornar ScanGas
ApS vil veere i stand til at tilbagebetale mellemveerendet med Al-Ex Trading ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK 5.149.584 mod
DKK 40.775.490 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK
45.472.598.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Al-Ex Trading ApS

Note

Resultatopgorelse

2020 2019

DKK DKK

Bruttotab -19.804 -9.166

Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -15.447 -23.171

Andre driftsomkostninger -264.946 -23.761

Resultat for finansielle poster -300.197 -56.098

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.576.000 40.361.921

2 Andre finansielle indteegter 1.135.172 667.171

Nedskrivning af finansielle aktiver 3.065 0

Andre finansielle omkostninger -24.150 -74.348

Resultat for skat 5.389.890 40.898.646

3 Skat af arets resultat -240.306 -123.156

Arets resultat 5.149.584  40.775.490
Forslag til resultatdisponering

Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 0 10.350.000

Forslag til udbytte for regnskabséaret 400.000 0

Overfart resultat 4.749.584 30.425.490

Ialt 5.149.584 40.775.490
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Note

Al-Ex Trading ApS

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Grunde og bygninger 0 1.065.875
Materielle anleegsaktiver i alt 0 1.065.875
Kapitalandele i associerede virksomheder 347.100 347.100
Finansielle anlaegsaktiver i alt 347.100 347.100
Anlaegsaktiver i alt 347.100 1.412.975
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.908.697 11.765.370
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 21.935.022 13.673.671
Andre tilgodehavender 1.525.940 5.892.667
Periodeafgraensningsposter 18.750 5.5631
Tilgodehavender i alt 45.388.409 31.337.239
Likvide beholdninger 52.737 7.775.914
Omseetningsaktiver i alt 45.441.146 39.113.153
Aktiver i alt 45.,788.246 40.526.128
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Note

5

Al-Ex Trading ApS

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 44 .872.598 40.123.014
Forslag til udbytte for regnskabsaret 400.000 0
Egenkapital i alt 45.472.598 40.323.014
Selskabsskat 240.306 123.157
Anden geeld 75.342 79.957
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 315.648 203.114
Geeldsforpligtelser i alt 315.648 203.114
Passiver i alt 45.788.246 40.526.128

Eventualforpligtelser
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Al-Ex Trading ApS

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 200.000 9.697.524 0

Betalt ekstraordineert udbytte 0 -10.350.000 0

Forslag til resultatdisponering 0 40.775.490 0

Saldo pr. 31.12.19 200.000 40.123.014 0
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20

Saldo pr. 01.01.20 200.000 40.123.014 0

Forslag til resultatdisponering 0 4.749.584 400.000

Saldo pr. 31.12.20 200.000 44.872.598 400.000
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Al-Ex Trading ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 21.909 hos datterselskabet ScanFarm ApS,
der driver landbrugsvirksomhed. Det er ledelsens vurdering, at der kan veere vaesentlig
usikkerhed om veerdiansaettelsen af dette tilgodehavende, da ScanFarm ApS havde en
negativ egenkapital ved udgangen af 2020 og har realiseret underskud i det seneste
regnskabsar. Med henblik pd at skabe positiv indtjening i ScanFarm ApS har ledelsen
i ScanFarm ApS iveerksat en reekke tiltag og undersggt forskellige muligheder for optimering
af landbrugsdriften med assistance fra en landbrugsradgivningsvirksomhed, der
forventes at bidrage til en vaesentligt forbedret indtjening.

Ledelsen i ScanFarm ApS forventer pa denne baggrund, at landbrugsdriften i ScanFarm ApS
vil blive optimeret lgbende og at dette sammen med gvrige iveerksatte tiltag i selskabet vil
gore det muligt at opnd en positiv indtjening og reetablere selskabskapitalen i
ScanFarm ApS over en kortere arraekke. Ledelsen i Al-Ex Trading ApS er enige i
denne vurdering, hvorfor ledelsen forventer, at ScanFarm ApS pd sigt vil veere i stand
til at afvikle tilgodehavendet under forudseetning af, at de iveerksatte tiltag far den
forventede positive effekt pa indtjeningen i ScanFarm ApS.

Selskabet har endvidere et tilgodehavende pa t.DKK 2.028 hos det associerede selskab
ScanGas ApS. Ledelsen vurderer, at der kan veere veaesentlig usikkerhed om veerdi-
ansasttelsen af dette tilgodehavende, da ScanGas ApS' fremtidige indtjening er baseret pa
afkast fra en investering i en anden virksomhed, der fortsat er i en etablerende fase.
Selvom der er postive forventninger til investeringen i ScanGas ApS er det dog usikkert om
investeringen vil give det forventede afkast og dermed ogsé usikkert om og hvornar ScanGas
ApS vil veere i stand til at tilbagebetale mellemveerendet med Al-Ex Trading ApS.
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Al-Ex Trading ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 663.418 435.090
@vrige finansielle indteegter 471.754 232.081
Ialt 1.135.172 667.171
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 240.306 123.156
Ialt 240.306 123.156
4. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabsarets udlgb 21.908.697 11.765.370
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Al-Ex Trading ApS

Noter

5. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til
kreditinstitutter. Kautionen er maksimeret til t.DKK 500. Tilknyttede virksomheders geeld til
omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 192.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har afgivet stotteerkleering over for datterselskabet ScanFarm ApS.
Statteerkleeringen omfatter et tilsagn om opretholdelse af et eksisterende lan pé t.DKK 21.909
til ScanFarm ApS frem til 31. december 2021 samt et tilsagn om ydelse af yderligere 1an til
ScanFarm ApS safremt der er behov for yderligere finansiering i ScanFarm ApS frem til 31.
december 2021.

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserkleering pa t.DKK 10.560 over for den associerede
virksomhed Scanmetals A/S' kreditinstitut.
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Al-Ex Trading ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Al-Ex Trading ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Al-Ex Trading ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-

nes i kostprisen for kapitalandelene.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for even-
tuel nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, ind-

regnes i kostprisen for kapitalandelene.

Gevinster eller tab ved atheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der, der overstiger arets indtjening fra den pdgeeldende virksomhed, anses dette som en
indikation pé veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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