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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
T.G. Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 30. november 2016

Direktion

Thoﬁ l/nrik Gjerup

Bestyrelse ’\.,s I/ |
|

de Sl
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgeren i T.G. Invest ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for T.G. Invest ApS for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstasndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafh@ngige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 30. november 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CYR-pr. 84 20 99 36

Seren Pouls
statsautoriseret reviso
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Associer et virksomhed

T.G. Invest ApS

Hersegade 20, St.

4000 Roskilde

CVR-nr.: 1776 02 03
Stiftet: 17. marts 1994
Hjemsted: Roskilde
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Thomas Henrik Gjgrup
Henrik Gjerup

Thomas Henrik Gjarup

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 K gbenhavn @

TAG Holding ApS, Roskilde

ODIN DK Holding A/S, Tune
Erik Bagger Furniture A/S, Hellerup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med sidste ar bestdet af finansierings- og investeringsaktivitet.

Usaadvanlige for hold
Der har i regnskabsdret ikke vaaret udsasdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har i regnskabsdret ikke vaaet usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinagre resultat efter skat udger 389.472.108. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

T.G. Invest ApS - Arsrapport for 2015/16



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for T.G. Invest ApS er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasggesi danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtel sens vaardi kan maes palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

T.G. Invest ApS - Arsrapport for 2015/16 6



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser,
samt tillagy og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagysaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlsgysakti-
Vet.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgares efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaay af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel ses-
metoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt til godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regn-
skabsmasssige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naarvaarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapital bevaagel ser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem af stael sessummen og den regnskabsmaessige veardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daskning af omkostninger ved bes uttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveadi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger 5 &r. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes | gbende og nedskrives
over resultatopgarelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmeessige vaardi overstiger de forventede fremti-
dige nettoindtaggter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Der ned-
skrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Veaardipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsadningsaktiver, males til dagsveardi (barskurs)
pa balancedagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmasssige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Af- og nedskrivninger af materielle anlsggsaktiver -3.000.000 0
Driftsresultat -3.570.732 -374
Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 510.402 0
Indtaggter af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder 389.642.245 26.928
Andre finansielle indtaggter 3.212.244 4.386

1 @vrigefinansielle omkostninger -47.997 -2
Resultat for skat 389.746.162 30.938
2 Skat of aretsresultat -274.054 -404
Aretsresultat 389.472.108 30.534
Fordag til resultatdisponering:
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 23.300.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -33.357.754 21.623
Udbytte for regnskabsaret 10.000.000 3.000
Overfarestil overfart resultat 389.529.862 5911
Disponeret i alt 389.472.108 30.534
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 526.056 36
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 301.883.133 318.240
Finansielle anlagysaktiver i alt 302.409.189 318.276
Anlaegsaktiver i alt 302.409.189 318.276
Omsagtningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 53.696.085 585
Andre tilgodehavender 2.148.656 5.894
Tilgodehavender i alt 55.844.741 6.479
Andre vaadipapirer og kapitalandele 153.874.938 37.359
Veaadipapirer i alt 153.874.938 37.359
Likvide beholdninger 224.919.487 11.631
Omsagningsaktiver i alt 434.639.166 55.469
Aktiver i alt 737.048.355 373.745
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 283.998.675 317.357
Overfart resultat 442.651.768 53.122
Egenkapital i alt 726.850.443 370.679
Gaddsforpligtelser
Anden gadd 197.912 66
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 3.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 10.197.912 3.066
Gaddsforpligtelser i alt 10.197.912 3.066
Passiver i alt 737.048.355 373.745

6 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

2015/16 2014/15
1.  @vrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 47.997 2
47.997 2
2.  Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat 274.054 152
Arets regulering af udskudt skat 0 252
274.054 404
3. Kapitalanddei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 525.000 25
Tilgang i dretslab 15.000 500
Afgang i aretslgb -525.000 0
Kostpris 30. juni 2016 15.000 525
Opskrivninger 1. juli 2015 -489.346 -25
Arets resultat far afskrivninger p& goodwill 1.000.402 -464
Opskrivninger 30. juni 2016 511.056 -489
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 526.056 36
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
TAG Holding ApS Roskilde 10,00 %
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

4. Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kostpris 1. juli 2015 884.458 884
Tilgang i aretslab 20.000.000 0
Kostpris 30. juni 2016 20.884.458 884
Opskrivninger 1. juli 2015 317.356.430 292.033
Arets resultat fer afskrivninger p& goodwill 392.965.850 27.392
Udbytte -423.000.000 -5.770
Andre kapital bevael ser -3.323.605 3.701
Opskrivninger 30. juni 2016 283.998.675 317.356
Afskrivninger pa goodwill 1. juli 2015 0 0
Arets afskrivninger p& goodwill -3.000.000 0
Afskrivninger pa goodwill 30. juni 2016 -3.000.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 301.883.133 318.240
| "Tilgang i drets|gb" indgar goodwill med 12.000.000 0
Associerede virksomheder :
Hjemsted Ejerandel
ODIN DK Holding A/S Tune 23,08 %
Erik Bagger Furniture A/S Hellerup 25,00 %
5.  Egenkapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- indreveerdis Overfart
kapital metode resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2015 200.000 317.356.429 53.121.906 370.678.335
Resultatandel 0 -33.357.754 412.829.862 379.472.108
Udl. ekstraordinaat udbytte

vedt. i regnskabsaret 0 0 -23.300.000 -23.300.000
Egenkapital 30. juni 2016 200.000 283.998.675 442.651.768 726.850.443
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtel ser:
Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan dog maksimum tkr. 10.750.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sasmbeskatning og hagfter ubegramnset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets hagftel se udgar et andet bel gb.
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