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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Euromilling A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Euromilling A/S for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2017, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret
1. januar – 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er
uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne  træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

– identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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– opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

– tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

– konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne

oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det

revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder

eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fortsætte driften.

– tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter består i at drive virksomhed ved handel og industri og dermed beslægtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2017 viser et underskud på 4.032 tkr. (2016: overskud 3.298 tkr.), og
selskabets balance pr. 31. december 2017 viser en positiv egenkapital på 1.584 tkr. (2016: 8.884 tkr.). 

Det negative resultat kan henføres til en større omstrukturering af interne forhold i forbindelse med
Selskabets ejerskifte primo 2017 samt manglende fokus på salgsfremmende aktiviteter. Den planlagte
reorganisering af Selskabet er nu gennemført og som del heraf er Selskabets strategi tydeliggjort
yderligere med fokus på kerneforretningen. På trods af de planlagte høje engangsomkostninger anser
ledelsen dog årets resultat for utilfredsstillende.

Ved aflæggelse af årsrapporten for 2016 er omsætning fra en transaktion, fejlagtigt medregnet to gange.
Fejlen er korrigeret over selskabets egenkapital jf. årsregnskabslovens § 52, stk. 2.

Korrektionen har medført, at årets resultat og egenkapital er reduceret med 840 tkr.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne påvirke selskabets
finansielle stilling.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Resultatopgørelse

Note 2017 2016

Bruttofortjeneste 5.630.069 15.943.828

Personaleomkostninger 2 -12.298.746 -11.596.096

Af- og nedskrivninger -123.286 -128.123

Resultat før finansielle poster -6.791.963 4.219.609

Finansielle indtægter 2.000.000 48.047

Finansielle omkostninger 3 -369.978 -32.734

Resultat før skat -5.161.941 4.234.922

Skat af årets resultat 1.130.395 -936.951

Årets resultat -4.031.546 3.297.971

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 3.268.114

Overført resultat -4.031.546 29.857

-4.031.546 3.297.971
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Note 2017 2016

AKTIVER

Anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner 571.338 317.445

571.338 317.445

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 75.000 0

75.000 0

Anlægsaktiver i alt 646.338 317.445

Omsætningsaktiver

Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 1.805.214 1.138.748

Varer under fremstilling 230.907 238.025

Færdigvarer og handelsvarer 1.857.562 1.914.079

3.893.683 3.290.852

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.821.311 6.791.007

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 58.647

Igangværende arbejder for fremmed regning 4 2.356.894 1.466.570

Andre tilgodehavender 613.470 616.400

Udskudt skatteaktiv 1.185.455 0

Periodeafgrænsningsposter 199.325 40.792

8.176.455 8.973.416

Likvide beholdninger 201.833 3.627.415

Omsætningsaktiver i alt 12.271.971 15.891.683

AKTIVER I ALT 12.918.309 16.209.128
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Note 2017 2016

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 800.000 800.000

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 3.268.144

Overført resultat 783.873 4.815.419

Egenkapital i alt 1.583.873 8.883.563

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 0 181.786

Hensatte forpligtelser i alt 0 181.786

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser

Banker, kortfristet gæld 6.451.816 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.052.085 731.512

Gæld til associerede virksomheder 409.611 3.711.612

Anden gæld 2.420.924 2.700.655

11.334.436 7.143.779

Gældsforpligtelser i alt 11.334.436 7.143.779

PASSIVER I ALT 12.918.309 16.209.128

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 5
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Egenkapitalopgørelse

Virksomheds
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabsår
et I alt

Egenkapital 1. januar 2017 800.000 5.655.112 3.268.144 9.723.256

Rettelse af væsentlig fejl, netto 0 -839.693 0 -839.693

Betalt ordinært udbytte 0 0 -3.268.144 -3.268.144

Overført via resultatdisponering 0 -4.031.546 0 -4.031.546

Egenkapital 31. december 2017 800.000 783.873 0 1.583.873
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Euromilling A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Væsentlig fejl

Ved aflæggelse af årsrapporten for 2016 er omsætning fra en transaktion, fejlagtigt medregnet to gange. 

Fejlen er korigeret over selskabets egenkapital jf. årsregnskabslovens § 52, stk. 2. og
sammenligningstallene for 2016 er rettet som følger:

tkr.  

– Omsætning:                                                                   -   1.077 

– Skat af årets resultat:                                                     -     237

– Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser:                -  1.346

– Skyldig skat:                                                                  -     237

– Skyldig moms:                                                               -     269

– Egenkapital:                                                                   -    840

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,
indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan opgøres
pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fredrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangværende arbejder for fremmedregning indregnes i takt med, at arbejdet udføres og de samlede
indtægter og omkostninger på igangværende arbejder for fremmedregning og færdiggørelsesgraden på
balancedagen kan opgøres pålidelig, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilgå selskabet.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vareforbrug

I vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opnå årets omsætning. Herunder indgår direkte
omkostninger til varebeholdninger samt ændringer i varebeholdninger. 

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale
omkostninger mv til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrørende finansiel
leasing, gæld og transaktioner i fremmed valuta og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat, og ændring i udskudt skat – herunder som følge af
ændring i skattesats – indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget opgøres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineært over den forventede brugstid, der er skønnet, som følger:

Produktionsanlæg og maskiner 5 år

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Såfremt kostprisen overstiger
nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris eller kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen inkl. forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer, varer under fremstilling samt råvarer og hjælpematerialer omfatter
anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer og direkte løn. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under
hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.

Igangværende regning for fremmed regning

Igangværende regning for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på
balancedagen og de samlede forventede indtægter på den enkelte entreprisekontrakt.
Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede
omkostninger på den enkelte kontrakt.

Når salgsværdien på en kontrakt ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de medgåede
omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser. Nettoaktiver
udgøres af summen af de kontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger
acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer
overstiger salgsværdien.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrørende tidligere års skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen henholdsvis egenkapitalen.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

2017 2016

2 Personaleomkostninger
Lønninger 11.366.991 10.758.554

Pensionsforsikringer 774.834 640.295

Andre omkostninger til social sikring 156.921 197.247

12.298.746 11.596.096

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 28 25

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder 31.315 0

Andre finansielle omkostninger 338.663 32.734

369.978 32.734

4 Igangværende regning for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning 2.356.894 1.466.570

2.356.894 1.466.570

Der indregnes således:

Salgsværdi af periodens uafsluttede produktion 4.306.894 1.614.458

Modtagende forudbetalinger fra kunder -1.950.000 -147.888

2.356.894 1.466.570

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Sambeskatning
Virksomheden er sambeskattet med de øvrige virksomheder i FPE Fire ApS-koncernen.

Virksomheden hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige virksomheder i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytter og renter inden for sambeskatningen

Operationelle leasingforpligtelser
Resterende operationelle leasingforpligtelser på balancetidspunktet forfalder inden for 9 år med i alt
5.680 tkr. (2016: 54 tkr.).

Garantier
Selskabet har udstedt garantier i forbindelse med sædvanlig drift.

Samlede garantier udgør 2.400 tkr. (2016: 460 tkr.)
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