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Bovvej Invest ApS

Ledelsespategning og ledelsesberetning

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts 2019 for
Bovvej Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts
2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Agerskov, den 24. maj 2019

Direktion

Eivind Underbjerg Hansen
Direktgr

Bestyrelse

Eilif Underbjerg Hansen Jesper Hansen Eivind Underbjerg Hansen

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed, udlejning af maskiner samt
produktion af el ved vindkraft.

Vasentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatandele i Bovvej Invest GmbH, Sarwind GmbH, SB Wind GmbH og AN Wind GmbH er medtaget ud fra
renskabet pr. 31.12.2018 og indeholder kun 9 maneder, hvor der tidligere blev udarbejdet ekstra regnskab pr.
31.3. s& den fulgte selskabets regnskabsar. Arsagen er forenkling af koncernens regnskabsaflaeggelse. Det vurderes
at de 9 maneder i de ovennavnte virksomheder, stadig overordnet set giver et retvisende resultat i koncernens
regnskabsaflaeggelse. Dermed er alle tyske datterselskaber medregnet med 31.12. regnskaber.
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Den uafheaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Bovvej Invest ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bovvej Invest ApS for regnskabsaret 2018/19, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2018/19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 28. maj 2019

Intension
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26632315

Torben Eskildsen , mne35789
Statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Bovvej Invest ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg fra hgjere klasser.

Omregning af fremmed valuta
Belgb i fremmed valuta omregnes til kursen pa kgbsdagen. Kursdifferencer, der opstar mellem fakturadatoens kurs
og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Monetzaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomszetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i takt med udfgrelsen, og til salgsvaerdi af det udfgrte
arbejde.

Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter poster af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens vaesentligste aktiviteter.

Vareforbrug/omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt omkostninger til
underleverandgrer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, IT m.v.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Aktiverne afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa fglgende
vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20 ar 2.625.935
Produktionsanlaeg og maskiner 5-40 ar 0

Der afskrives ikke pa grunde.
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Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under afskrivninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder arets renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget
udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser
under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. Selskabsskaten fordeles mellem overskuds-
og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med
skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det
aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Virksomheder med negativ egenkapital males til O, idet den til den negative veerdi svarende forholdsmaessige andel
modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt
der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede |an som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter males til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaelden, beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden geld
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende regnskabsar.
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Resultatopggrelse

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab -1.772.173 3.417.755
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -2.689.775 -982.607
Driftsresultat -4.461.948 2.435.148
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 9.877.782 -312.002
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 246.402 161.592
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 60.035
Andre finansielle indtaegter 102.417 24.188
Finansielle omkostninger -914.008 -718.572
Resultat fgr skat 4.850.645 1.650.389
Skat af arets resultat -1.487.274 1.152.270
Arets resultat 3.363.371 2.802.659
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 10.500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 9.733.556 -612.653
Overfgrt resultat -16.870.189 2.915.316
Resultatdisponering 3.363.367 2.802.663




Bovvej Invest ApS

Balance 31. marts 2019

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-10 -

Note

revisiomneud

viklin

2019 2018

kr. kr.
6.787.129 7.070.913
30.360.315 30.064.252
37.147.444 37.135.165
45.395.339 37.499.929
28.555.577 26.815.228
6.470.602 4,536.165
10.600.000 7.590.674
6.969.732 5.005.793
9.000 9.000
98.000.250 81.456.789
135.147.694 118.591.954
722.919 4.693.028
1.622.749 891.419
111.538 190.922
2.457.206 5.775.369
314.807 524.196
2.772.013 6.299.565
137.919.707 124.891.519

Intension



Bovvej Invest ApS

Balance 31. marts 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anden gzld, herunder gld til virksomhedsdeltagere
Langfristede gzeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

-11-
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2019 2018

Note kr. kr.
236.000 236.000
1.676.981 3.108.399
72.956.664 63.223.108
6.780.262 22.107.803
10.500.000 500.000
92.149.907 89.175.310
16.339.337 15.218.547
16.339.337 15.218.547
18.952.133 17.902.306
1.014.763 0
6.054.143 224.470
0 827.000
3 26.021.039 18.953.776
12.000 0
2.660.788 38.517
332.258 382.649
374.378 1.092.720
30.000 30.000
3.409.424 1.543.886
29.430.463 20.497.662
137.919.707 124.891.519
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Noter

1. £Andring af anvendt regnskabspraksis

Anvendte regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

Resultatandele i Bovvej Invest GmbH, Sarwind GmbH, SB Wind GmbH og AN Wind GmbH er medtaget ud fra
renskabet pr. 31.12.2018 og indeholder kun 9 maneder, hvor der tidligere blev udarbejdet ekstra regnskab pr. 31.3.
sa den fulgte selskabets regnskabsar. Arsagen er forenkling af koncernens regnskabsaflaeggelse. Det vurderes at de 9

maneder i de ovennavnte virksomheder, stadig overordnet set giver et retvisende resultat i koncernens
regnskabsafleeggelse. Dermed er alle tyske datterselskaber medregnet med 31.12. regnskaber.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

2. Usikkerhed om indregning og maling

Vardien af Bovvej Invest ApS's anparter i det tyske selskab Bovvej Invest GmbH er medtaget i henhold til et
urevideret arsregnskab pr. 31. december 2018. Da arsregnskabet ikke er revideret, kan der veere en vis usikkerhed
forbundet med vaerdiansattelsen af kapitalandelen.

3. Langfristede gaeldsforpligtelser
Af virksomhedens geeld forfalder 26.021.039 kr. til betaling efter mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

4. Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet solidarisk efterkaution pa nom. 1.000.000 kr.

Selskabet har afgivet kautioner vedr. datterselskabers engagement med banker.
Selskabet har afgivet pro-rate kaution pa 12.182.300 Euro.
Der er stillet garantier pa i alt EURO 68.570.

Selskabet har indgaet leasingforplitelser.

5. Sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Til sikkerhed for selskabets engagement, er afgivet skadeslgsbrev og pant i mgller og datterselskabers kapital.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler.

6. Forpligtelser overfor tilknyttede virksomheder og assoscierede virksomheder
Der er stilletpant overfor tilknyttede virksomheder samt stillet sikkerhed overfor tilknyttede virksomheder.

7. Eventualforpligtelser vedr. sambeskatning

SSelskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hzefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for E.U.H. Holding A/S, CVR nr. 25 78 00 35, der er
administrationsselskab i sambeskatningen.
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