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Intension

revisioneudvikling

Bovvej Invest ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 for
Bovvej Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brystrup, den 25. august 2016

Direktion

Eivind Underbjerg Hansen
Direktgr

Bestyrelse

Eilif Underbjerg Hansen Jesper Hansen Eivind Underbjerg Hansen
Formand
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Intension

revisiomneud

Bovvej Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Bovvej Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Bovvej Invest ApS for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p3, at virksomhedens kapitalandel i
dattervirksomhed er indregnet pa baggrund af et urevideret arsregnskab for 2015/16, hvorfor der er en vis
usikkerhed forbundet med veerdiansaettelsen af kapitalandelen. Vi henviser til note 4, hvori ledelsen redeggr for
usikkerhed om indregning af virksomhedens investering i Tyskland.

viklin
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Intension

revisioneudvikling

Bovvej Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aabenraa, den 29. august 2016

Intension
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26632315

Torben Eskildsen
Statsautoriseret revisor
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Bovvej Invest ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Bovvej Invest ApS
Hellevad-Bovvej 2, Brystrup
6230 Rgdekro

Telefon 40173174

E-mail e@agro-tech.dk

CVR-nr. 17649000

Stiftelsesdato 8. marts 1994

Regnskabsar 1. april 2015 - 31. marts 2016
Bestyrelse Eilif Underbjerg Hansen , Formand

Jesper Hansen
Eivind Underbjerg Hansen

Direktion Eivind Underbjerg Hansen , Direktgr

Revisor Intension
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Naestmark 25
6200 Aabenraa
Telefon 74 62 34 40

Ansvarlig revisor: Torben Eskildsen
Kontaktperson: René Jiirgensen

Pengeinstitutter Danske Bank
Gravene 2
6100 Haderslev
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Sydbank
Rathausplatz 11
D-24937 Flensburg
Tyskland

Sydbank
Storegade 18
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revisioneudvikling

Bovvej Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed, udlejning af maskiner samt
produktion af el ved vindkraft.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Verdien af Bovvej Invest ApS's aktier i det tyske selskab Bovvej Invest GmbH er medtaget i henhold til et urevideret
arsregnskab pr. 31. marts 2016. Da arsregnskabet ikke er revideret, kan der vaere en vis usikkerhed forbundet med
vaerdiansattelsen af kapitalandelen.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr kr. 5.309.519, hvilket betegnes som tilfredsstillende.

Virksomhedens balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 116.565.753 og en egenkapital pa kr. 79.356.352.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Virksomhedens forventede udvikling
Det forventes, at virksomheden i indevaerende ar vil opna et positiv resultat.
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Bovvej Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Bovvej Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Der er tilvalgt enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Zndret regnskabspraksis, sken og fejl

Rettelse af fundamentale fejl vedrgrende foregaende ar

Der er konstateret fejl i regnskabsrapportering fra associeret virksomhed vedrgrende
regnskabsarene 2014/15 og 2013/14.

| arsregnskabet er der foretaget tilpasning af sammenligningstallene for regnskabsaret 2014/15 pa
fglgende vis:

-Andelen af associeredet virksomhed er rettet med -1.846.898 kr.

-Udskudt skat i datterselskab er rettet med -3.132.974 kr.

Arets resultat, balancesum og egenkapital for regnskabsaret 2015/16 er ikke pavirket af fejlen.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt vedrgrende indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen. Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser
indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt. Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og
forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden.
Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede
afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over
Igbetiden. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

viklin
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Bovvej Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har af konkurrencemaessige arsager valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter
bestemmelserne i arsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid
Bygninger 20 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 5-40 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen afskrivninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske og udenlandske
tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og
underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.

viklin
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Bovvej Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle anlagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsvaerdi, sdfremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praasenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

Penneo dokumentnagle: ATLLW-OLQ2B-4IVPZ-7ICIP-YLXIB-HZKIV

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Finansielle kontrakter
Finansielle kontrakter er optaget til anskaffelsessum og kursreguleret over egenkapitalen.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende regnskabsar.
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Bovvej Invest ApS

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat

Intension

revisioneudvikling

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
3.753.903 1.462.724
-1.818.291 -1.370.749
1.935.612 91.975
1.037.871 7.135.573
256.689 3.080.167
205.340 250.940

47.197 6.383 -

N

I

-12.382 -13.250 g

-2.057.750 -1.290.418 s

1.412.577 9.261.370 S

N

s

3.896.942 1.945.278 b

5.309.519 11.206.648 S

o

=

=

<

g

S

<

608.909 7.076.176 g

S

4.700.611 4.130.471 3

5.309.520 11.206.647 g

<

)

[«
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Bovvej Invest ApS

Balance 31. marts 2016

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Likvider
Aktiver uden for virksomheden

Aktiver

Note

-12 -

2016 2015

kr. kr.
3.688.994 3.517.805
29.441.876 31.188.081
33.130.870 34.705.886
35.653.354 35.885.525
20.205.527 19.364.448
10.363.705 12.797.978
6.385.934 1.000.000
6.868.898 7.478.855
9.000 9.000
79.486.418 76.535.806
112.617.288 111.241.692
2.709.375 1.846.250
1.118.784 3.110.358
56.479 404.392
3.884.638 5.361.000
63.827 254.533
3.948.465 5.615.533
0 345,947

0 345.947
116.565.753 117.203.172

Intension

revisioneudvikIlin
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Bovvej Invest ApS

Balance 31. marts 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-13 -

2016 2015

kr. kr.
236.000 236.000
3.108.399 3.108.399
53.515.877 52.906.968
22.496.076 16.872.982
79.356.352 73.124.349
13.872.036 17.768.978
13.872.036 17.768.978
0 824.415
14.514.938 17.357.998
618.775 620.899
1.004.932 1.695.068
16.138.645 20.498.380
6.149.075 5.445.603
160.637 305.862
859.008 30.000
30.000 30.000
7.198.720 5.811.465
23.337.365 26.309.845
116.565.753 117.203.172

Intension

revisioneudvikI1lin
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Bovvej Invest ApS

Noter

Int

revisi

¢

2015/16 2014/15
1. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Bovej Invest GmbH Tyskland, Harrislee 100,00 35.653.354 -143.293
35.653.354 -143.293
Associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Starwind Holding ApS Padborg 50,00 36.348.689 2.307.872
BRDF Holding ApS Repdekro 40,00 5.077.955 68.070
41.426.644 2.375.942
2. Egenkapital
Reserve for
Virksomheds Reserve for nettoopskrivning
kapital opskrivn. efter indre vaerdi Overfgrt resultat Ultimo
Saldo primo 236.000 3.108.399 52.906.968 16.872.982 73.124.349
Tilgang i arets Igb 0 0 608.909 4.700.611 5.309.520
Kursregulering pa
selskaber og renteswap 0 0 0 922.483 922.483
Korrektion primo 0 0 0 0 0
saldo Ultimo 236.000 3.108.399 53.515.877 22.496.076 79.356.352
Der har ikke vaeret @ndringer i virksomhedens kapital de seneste 5 ar.
3. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Afdrag Restgzeld
ultimo naeste ar efter 5 ar
Geld til banker 14.514.938 2.843.060 299.638
Geeld til tilknyttede virksomheder 618.775 0 618.775
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.004.932 0 1.004.932
16.138.645 2.843.060 1.923.345

4. Usikkerhed ved indregning og maling

Verdien af Bovvej Invest ApS's anparter i det tyske selskab Bovvej Invest GmbH er medtaget i henhold til et
urevideret arsregnskab pr. 31. marts 2016. Da arsregnskabet ikke er revideret, kan der vaere en vis usikkerhed

forbundet med vaerdiansattelsen af kapitalandelen.
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5. Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet solidarisk efterkaution overfor Langelund ApS's engagement med Danske Bank.

Selskabet har afgivet kaution til Sydbank overfor:

EUJ Wind GmbH & Co. KG's mellemvaerende

AN WInd GmbH & Co. KG's mellemvaerende

Sarwind GmbH & Co. KG's mellemvaerende

HN Wind GmbH & Co. KG's mellemvaerende, begraenset til 7.785.000 + 537.000 Euro

Selskabet har afgivet begraenset kaution tkr. 7.830 overfor SB Wind GmbH & Co. KG's mellemvaerende med Vestjysk
Bank.

Der er stillet garantier pa i alt EURO 68.570 gennem Sydbank.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for E.U.H. Holding A/S, CVR nr. 25 78 00 35, der er
administrationsselskab i sambeskatningen.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for selskabets engagement med Danske Bank, er afgivet skadeslgsbrev kr. 6.000.000, med pant i
vindmglle opstillet pa matr. nr. 145 og 379 Hellevad, beliggende Hellevad-Bovvej 2, Brystrup, 6230 Rgdekro. Bogfegrt
veerdi kr. 3.308.661.

Til sikkerhed for selskabets engagement med Sydbank - Flensborg, er afgivet pant i:
Vindmglle Tosted, bogfgrt veerdi kr. 12.033.775

Vindmglle Samersbach, bogfgrt vaerdi kr. 11.701.260

Selskabskapital i EUJ Wind GmbH und Co. KG

Selskabskapital i AN Wind GmbH und Co. KG

Selskabskapital i Sarwind GmbH und Co. KG

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler.
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