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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for GEP Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 26. juni 2024

Direktion:

Gert Poulsen

Bestyrelse:

Gert Poulsen Lotte Poulsen Vilsgaard Mads Kanstrup Poulsen

Ellen Skov Poulsen Jacob Poulsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i GEP Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for GEP Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 26. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance
Balancesum........ccoovevviniiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cceveviiiieiiiiniiiiieeeis

Egenkapitalforrentning.........ccc...ccoeeuinnie.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2023
tkr.

-397
-870
5.130
5.560

39.493
37.996

96,2
15,2

2022
tkr.

-613
-1.024
-5.454
-5.396

36.290
34.931

96,3
-13,9

2021
tkr.

-602
-901
5.627
4.940

43.330
42.846

98,9
11,9

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2020
tkr.

-474

-744
4.496
4.136

41.806
40.388

96,6
10,5

2019
tkr.

-343
-719
5.400
4.780

38.620
38.261

99,1
25,0
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af portefaljepleje, herunder investering i vaerdipapirer mv.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ...........
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiienennnenn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaIdiS MELOde. ..ot
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e,

Note

2023
kr.

-396.722
-473.157
-869.879
1.299.943
5.329.013
-199.498
5.559.579
0

5.559.579

3.000.000

554.638
2.004.941

5.559.579

2022
kr.

-612.995
-411.237
-1.024.232
1.133.070
510.471
-5.964.173
-5.344.864
-51.598

-5.396.462

2.500.000

365.139
-8.261.601

-5.396.462
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Tilgodehavender.................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note 2023
kr.

6.445.867

0

5 6.445.867
6.445.867
184.360

367.401

551.761

6 32.248.135
32.248.135

247.409

33.047.305

39.493.172

10

2022
kr.

5.891.229
47.183
5.938.412
5.938.412
6.537
176.432
182.969

29.647.517
29.647.517

520.845

30.351.331

36.289.743
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023
kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 6.629.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 4.455.398
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 23.911.241
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns 3.000.000
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 37.995.639
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i 1.424.834
ANden Gaeld...coinniiiii i e e et 72.699
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevveviiiiiiiiiinnnnnn... 1.497.533
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiitiiiiiiiiiieeieeieeieeneeneenenen 1.497.533
PASSIVER. ...ttt e e e et e e iaeneenaaeas 39.493.172
Eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

11

2022
kr.

6.629.000
3.900.760
21.901.521
2.500.000
34.931.281
1.290.632
67.830
1.358.462
1.358.462

36.289.743
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. januar 2023

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte........ccccuvenenn

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veaerdi...........

Egenkapital 31. december 2023

Reserve for

nettoopskrivn'

ng efter indre

veaerdis

Anpartskapital metode
6.629.000 3.900.760

554.638

6.629.000 4.455.398 23.911.241

Foreslaet
Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret

21.901.521  2.500.000
2.004.941 3.000.000
-2.500.000

4.779

12

| alt

34.931.281

5.559.579

-2.500.000

4.779

3.000.000 37.995.639
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
Andre omkostninger til social sikring............ccoevveienn...

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt......covviviiiiiiiiiiiiiiiiiinanns

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccovvviieiiviieinennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiienin,

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Vaerdireguleringer 1. januar 2023......ccceiviiiiiiiieninnnnn.
Udloddet resultat ......ccevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Arets resUltat .....vveveieeineieieiieeeeeeeee e
Egenkapitalbevaegelser.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenennnns
Vaerdireguleringer 31. december 2023......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...............

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Haahr & Co. Isenkram A/S, Esbjerg......ccccovveviiiiininnnns
PAHK A/S, ESDIEIrg..cuiiniiniiiiiiiiiiieiieiieiieneeieenaenann,

2023

kr.

1

468.000
5.157

473.157

5.329.013

5.329.013

199.498

199.498

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.990.469
0
1.990.469

3.900.760
-750.084
1.299.943
4.779
4.455.398

6.445.867

2022

kr.

1

405.500
5.737

411.237

510.471

510.471

5.964.173

5.964.173

64.598
-13.000

51.598

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

47.183
-47.183
0

(= NoNoNoNe]

o

Ejerandel

13

Note
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NOTER
Note

Finansielle anlagsaktiver (fortsat) 5
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede

vaerdipapirer
Dagsvaerdi 31. december 2023. ... riiiiiiiiiieiiieiieeeintererterenateeenaaaanas 32.248.136
Arets urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen......... 3.531.145
Eventualposter mv. 7
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 534.145 kr. der kan henfgres til fremfgrbare
skattemaessige underskud.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Veerdipapirer og diverse bankkonti med en samlet bogfart vaerdi pa 9.431.308 kr. er pantsat
til sikkerhed for mellemvaerende med bank. Pr. 31.12.2023 udger bankgaelden 1.424.834 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for GEP Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten
indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l.
for virksomhedens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaerdipapirer, samt tillaeg og godtgarelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de
belgb, der vedrorer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter omfatter bgrsnoterede
vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der
males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, som for kortfristede forpligtelser normalt
svarer til nominel veerdi.



