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Ottensten A/S
Arsrapport 2018

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Ottensten A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31, december 2018,

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hasselager, den 26. april 2019
Direktion:
)
/—4--—: é\.a
Grzeqorz Andr/el Kotynski

Bestyrelse:
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Philip Bar((ch Grzegorz Andrzej Kotynski Henr‘-(ot\*;{n%
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Ottensten A/S
Arsrapport 2018

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Ottensten A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ottensten A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konkltusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, aitid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Ottensten A/S
Bilag til selvangivelsen for indkomstaret 2018

Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af bilag til selvangivelsen

Til den daglige ledelse i Ottensten A/S

Vi har opstillet bilag til selvangivelsen for Ottensten A/S for indkomstaret 2018 pa grundlag af virksom-
hedens arsregnskab for 2018 og evrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Bilag til selvangivelsen omfatter opgerelse af skattepligtig indkomst med tilherende noter og specifika-
tioner.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere bilag til
selvangivelsen efter gaeldende skattelovgivning. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrorende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Bilag til selvangivelsen samt ngjagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstilling af bilag til selvangivelsen, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, som | har givet os
til brug for at opstille bilag til selvangivelsen. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusi-
on om, hvorvidt bilag til selvangivelsen er udarbejdet i overensstemmelse med galdende skattelovgiv-
ning.

Pa side 4 angives det grundlag, hvorpa bilag til selvangivelsen er udarbejdet.

Bilag til selvangivelsen er udelukkende udarbejdet til brug for opgoerelse af indkomstskat for indkomst-
aret 2018 pa grundlag af gaeldende skattelovgivning og kan vare uegnet til andre formal.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet til brug for Ottensten A/S og skattemyndighederne og ber
ikke distribueres til andre parter.

Aarhus, den 26. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7¢/02 28

P U. Faurschou
statsaut. revisor
mne34502
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Ledelsesberetning
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Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Ottensten A/S
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Ottensten A/S
Alstrup Allé 7, 8361 Hasselager

17612506

1. februar 1994

Aarhus

1. januar - 31. december

www.ottensten.dk

87380800
86911488

Philip Baruch, formand
Grzegorz Andrzej Kotynski
Henrik Ottensten

Grzegorz Andrzej Kotynski

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C

Selskabets hovedaktivitet er salg af industrielle befaestigelseslgsninger, s& som trykluftdrevne sgm-,
dykker-, stift- og klammepistoler, samt transportable og stationaere stempelkompressorer. Herudover
salg af hele befzestigelsesdelen, der anvendes til trae, beton, stal, gips m.m. Som en sarlig aktivitet
seelges vaerktgjer og befaestigelse til fremstilling af bure, opmaerkning af skind m.m. inden for pelsdyravi

og -forarbejdning.

Produkterne afsaettes til traeebearbejdende industri, herunder mgbelindustri, vinduesindustri samt em-
ballageindustri og desuden til byggeindustrien. En del af produktsortimentet salges gennem selvstaen-
dige forhandlere, frivillige keeder samt kapitalkaeder over hele landet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 4.929.827 kr. mod et overskud pa
4.411.670 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa

37.712.556 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
4 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfert resultat

Ottensten A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
3.075.722 4.606.786
-4.560.915 -5.224.699
-200.289 -172.561
-1.685.482 -790.474
6.359.009 5.649.377
264.295 314.000
-449.995 -579.233
4.487.827 4.593.670
442,000 -182.000
4.929.827 4.411.670
0 2.500.000
2.433.732 1.872.000
2.496.095 39.670
4.929.827 4.411.670




Ottensten A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 440.856 630.393
Indretning af lejede lokaler 0 22.631
440.856 653.024

6 Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 32.515.914 30.235.185
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.409.591

32.515.914 32.644.776

Al=gsaktiver it 32.956.770  33.297.800

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.803.106 7.935.821
1.803.106 7.935.821

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.267.897 2.340.100
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.223.273 8.037.794
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 4.856.366 2.206.640
Udskudte skatteaktiver 500.000 58.000
Andre tilgodehavender 114,952 584.616
15.962.488 13.227.150
Omsatningsaktiver i alt 17.765.594 21.162.971
AKTIVER | ALT 50.722.364 54.460.771
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital 1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 21.773.914 19.492.716
Overfort resultat 14.938.642 12.442.547
Foresl3et udbytte for regnskabsaret 0] 2.500.000
Egenkapital i alt 37.712.556 35.435.263
Hensatte forpligteiser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 1.422.000 1.422.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.422.000 1.422.000

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker 9.548.567 12.733.971
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 662.002 3.196.879
Geld til tilknyttede virksomheder 107.650 244,990
Anden gaeld 1.269.589 1.427.668

11.587.808 17.603.508
Geldsforpligtelser i alt 11.587.808 17.603.508
PASSIVER | ALT 50.722.364 54.460.771

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver

Sikkerhedsstillelser

Nartstdende parter

o
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Ottensten A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv- Foresldet

ning efter Overfart udbytte for
kr. Selskabskapital indre vardi resultat  regnskabsdret | alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 19.492.716 12.442.547 2.500.000 35.435.263
Overfort via resultatdisponering 0 2.433.732 2.496.095 0 4.929.827
Valutakursregulering 0 -152.534 0 0 -152.534
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Egenkapital 31. december 2018 1.000.000 21.773.914 14.938.642 0 37.712.556




Ottensten A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ottensten A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes der ikke koncernregnskab. Arsregn-
skabet for Ottensten A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Ottensten
Holding A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgereisen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eiler indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvsta&ndige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Resultatopggreisen

Nettoomseetning

indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammen-
draget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.
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Ottensten A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

Restvaerdien forventes at udgére O % for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og O % for indretning af
lejede lokaler.

Restvaerdien fastseettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige vardi, ophegrer afskrivning. Ved &ndring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillag og godtggrelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henferes til &rets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfg@res til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Ottensten A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkie knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem saigspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmeessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
veerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modreg-
nes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholideligt. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at daekke underbalancen.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardirequleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmazssig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurde-
res arligt for indikationer pad vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. S&fremt der
er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henhoidsvis hver
gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindings-
veerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitaivaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles sale-
des, at der fgrst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de @vrige aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgares som
salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tillag af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedr@rende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter kassebeholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foreslet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsforpligtelser m.v. Hensatte forplig-
telser indregnes, ndr virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af
pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmassigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midiertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opggrelse af skatteveardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af aeendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2018 2017
Personaleomkostninger
Lenninger 3.790.487 4.011.950
Pensioner 209.716 245,413
Andre omkostninger til social sikring 18.556 57.862
Andre personaleomkostninger 542,156 909.474
4.560.915 5.224.699
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeska®ftigede 8 10

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 314
Andre finansielle indtaegter 264.295 313.686
264.295 314.000

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -442.000 182.000

-442,000 182.000
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Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af
kr. og inventar lejede lokaler I alt
Kostpris 1. januar 2018 3.623.454 37.718 3.661.172
Tilgang i arets lgb 54.190 0 54.190
Afgang i arets lgb -385.802 -37.718 -423.520
Kostpris 31. december 2018 3.291.842 0 3.291.842
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 2.993.061 15.087 3.008.148
Arets nedskrivninger 0 18.859 18.859
Arets afskrivninger 177.658 3.772 181.430
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa
afheendede aktiver -319.733 -37.718 -357.451
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 2.850.986 0 2.850.986
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2018 440.856 0 440.856
Afskrives over 3-54r 5-10 ar
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele Tilgodehavender
i tilknyttede hos tilknyttede
kr. virksomheder virksomheder 1 alt
Kostpris 1. januar 2018 10.742.000 2.409.591 13.151.591
Afgang i arets lgb 0 -2.409.591 -2.409.591
Kostpris 31. december 2018 10.742.000 0 10.742.000
Veaerdireguleringer 1. januar 2018 19.493.185 0 19.493.185
Valutakursregulering -152.535 0 -152.535
Udloddet udbytte -3.913.619 0 -3.913.619
Andel af arets resultat 6.359.009 0 6.359.009
Egenkapitalrequleringer hos kapitalandele -12.126 0 -12.126
Vardireguleringer 31. december 2018 21.773.914 0 21.773.914
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2018 32.515.914 0 32.515.914
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Ottensten Polska Sp. zo.o0. Polen 90,00 %
Ottensten Latvia SIA Letland 100,00 %
Ottensten Lietuva UAB Litauen 100,00 %
Ottensten Eesti ou Estland 100,00 %
Ottensten Ukraine LTD Ukraine 88,00 %

Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har usendret varet 1.000.000 kr. de seneste 5 ar.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ottensten Holding A/S som administrationsselskab og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomst-
aret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012
eller senere.

Andre pkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 366 t.kr.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemeessige underskud til fremfarsel pa 22.460 t.kr. (2017: 20.761 t.kr.). Den nomi-
nelle veerdi heraf udger 22 % i alt 4.941 t.kr. (2017: 4.567 t.kr.). Heraf er 500 t.kr. indregnet i balancen
under udskudt skatteaktiv, mens 4.441 t.kr. ikke er indregnet i balancen som fglge af usikkerheden om
anvendelse af de skattemaessige underskud.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets geld over for banker er der afgivet virksomhedspant i selskabets debitorer
og varelager for en vardi af 12.500 t.kr., med en samlet regnskabsmaessig vaerdi pd 3.071 t.kr.

Selskabet har stillet sine aktier i datterselskabet Ottensten Polska Sp. z 0.0 og UAB Ottensten Lietuva
med en regnskabsmaessig vardi pad 26.271 t.kr. til sikkerhed for selskabets bankgald.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Ottensten Holding A/S Aarhus Koncernregnskabet kan
rekvireres ved hen-
vendelse til selskabet.

17



