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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Ejendomsselskabet Rebild Bakker A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 13 /5 2016

Direktion

Jorn Thorbjgrn Christensen

Bestyrelse

Lene Thorbjern Christensen  Rikke Thorbjern Christensen  Jacob Thorbjgrn Christensen
Formand

Jarn Thorbjern Christensen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet Rebild Bakker A/S

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ejendomsselskabet Rebild Bakker A/S for
perioden 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelse af den udvidede gennemgang

Selskabet er med virkning for indeverende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligten.
| foregdende ar havde selskabet i overensstemmelse med lovgivningen ingen
generalforsamlingsvalgt revisor. Sammenligningstallene i arsregnskabet er derfor ikke
revideret, som det ogsa fremgar af regnskabet.

Grenaa, den 13 /5 2016
ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Jytte Nautrup
Registreret revisor
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion
Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Ejendomsselskabet Rebild Bakker A/S
Skeersg Skovvej 1
8400 Ebeltoft

Telefon: 875214 44

CVR-nr.: 17 60 86 49

Stiftet: 1. februar 1994

Hjemsted: Syddjurs

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2015
Dokument ref.: 957 /JN/ LR/ Ml

Lene Thorbjern Christensen, formand
Rikke Thorbjgrn Christensen

Jacob Thorbjern Christensen

Jorn Thorbjern Christensen

Jorn Thorbjern Christensen
ROBZAK Godkendt Revisionsaktieselskab

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af
administration af ejendomme og investering i veerdipapirer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Ejendomsselskabet Rebild Bakker A/S for 2015 er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som faglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belagb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris og males
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

efterfalgende til dagsverdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden geld.

/ndring 1 dagsverdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for afdaekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med de &ndringer i dagsveerdien af det afdeekkede aktiv eller den
afdeekkede forpligtelse, som kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

/ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de
sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for
de pagaldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsverdier lgbende i resultatopgerelsen som
finansielle poster.

RESULTATOPGYJRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning og andre
eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen ved bortforpagtning af fast ejendom indregnes i resultatopgarelsen med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, tab pa debitorer
mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer og finansielle kontrakter, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

/ndring i udskudt skat som faglge af s&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og for bygningers
vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag
af regelmaessige, uafhaengige vurderinger af dagsvardien.

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 70 %
Andre anlag, driftsmateriel og 10 ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
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vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Andre veerdipapirer
Andre veardipapirer, som bestar af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsverdi pa
balancedagen.

Verdireguleringen sker over resultatopgarelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter tilgodehavende renter vedrgrende
indevaerende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
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amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2015 2014
kr. kr.
BRUTTOFORTJIENESTE ......cccoovviiiiiiiieneee 5.021.580 5.027.791
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBRYSAKLIVEL ..o -254.339 -33.080
DRIFTSRESULTAT ..ottt 4.767.241 4.994.711
Indteegter af andre kapitalandele mv. ... 908.217 862.740
Andre finansielle indtaegter ... 3.447 5.734
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VIFKSOMNEUE ... 428.847 346.110
Andre finansielle omkostninger...........ccccceoevvniiciennne -1.057.551 -1.703.059
RESULTAT FOR SKAT ..cooi it 5.050.201 4.506.236
Skat af arets resultat............cccevevevereveeeeeeeeeee e -964.947 -1.154.998
ARETS RESULTAT woovveeceeeeeeeee e 4.085.254 3.351.238
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............c.ccevrvrnnne. 4.383.968 2.888.089
OVerfart reSUltat..........cccooeveiiieiieeee e -298.714 463.149
DISPONERET T ALT oo 4.085.254 3.351.238
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.
1 Grunde 0g BYgNINGEr .....ccccoveiieiiee e 41.745.661 42.000.000
1 Andre anlag, driftsmateriel og inventar..............cc.co...... 0 0
Materielle anleegsaktiver...........cccocviiiieniiiciieieens 41.745.661 42.000.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele .............c.c.ccccvene. 2.705.332 10.492.099
Finansielle anlaegsaktiver ... 2.705.332 10.492.099
ANLAEGSAKTIVER. ...t 44.450.993 52.492.099
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 19.713.990 0
Andre tilgodehavender ... 0 37.119

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
[€ARISE ... 0 10.298.814
Periodeafgraensningsposter ..........cccevveveeeeveeseciee s 7.647 175.089
Tilgodehavender ... 19.721.637 10.511.022
Likvide beholdninger .........ccccocoveiiiie i 265.604 1.534.279
OMSZAETNINGSAKTIVER. .....cccoviiveeeecese e 19.987.241 12.045.301

AKTIVER. ..o 64.438.234 64.537.400
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014

kr. kr.

Virksomhedskapital .............cccooevieieiieiiesece e 5.500.000 5.500.000
Reserve for opskrivninger ... 18.272.820 17.921.420
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.c.cccevnee.. 4.383.968 2.888.089
EGENKAPITAL ..ot 28.156.788 26.309.509
Henszettelse til udskudt skat .............ccooveveiiiencniiennn 8.491.932 8.982.287
HENSATTE FORPLIGTELSER .......ccccoooiiiiiine 8.491.932 8.982.287
Prioritetsgaeld.........ccoevviieiieiece e 22.191.939 23.808.771
ANden gald......coooiiii 2.285.575 2.668.541
Langfristede geeldsforpligtelser ... 24.477.514 26.477.312
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 1.656.115 1.631.301
KreditinStitUtter..........coveveienie e 138.267 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 16.125 12.000
SeISKADSSKAL.........cevvevieieieieie e 1.188.154 808.585
ANden gald......coooiiii 313.339 316.406
Kortfristede geaeldsforpligtelser ...........cccoovevvviieinennnns 3.312.000 2.768.292
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....cccoviiiiiiiiicices 27.789.514 29.245.604
PASSIVER ..ot 64.438.234 64.537.400

4 Eventualposter mv.
5 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER

Materielle anleegsaktiver

KOSEPIIS, PrIMO ...
Tilgang i Arets @b ........ccvivicciicccccccecee e
Afgang i Arets 1ah .......oovvvvveice

Kostpris 31. december 2015...........ccccevevvrenne.
Opskrivninger, Primo.........ccccovvveenieenesienseenees

Opskrivninger 31. december 2015....................

Af-/nedskrivninger, primo..........ccccoveveninnnine
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktiver ........
Arets af-/nedskrivninger ............ccccoeeeveveennnne.

Af-/nedskrivninger 31. december 2015............

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Andre anleg,

Grundeog  driftsmateriel
bygninger 0g inventar
21.712.902 6.462.218
0 0

0 0
21.712.902 6.462.218
23.426.693 0
23.426.693 0
-3.139.595 -6.462.218
0 0

-254.339 0
-3.393.934 -6.462.218
41.745.661 0
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2 Egenkapital

Virksomhedskapital ..............c.cceeeee
Reserve for opskrivninger ................
Overfart resultat..........ccoocevereriennnn,

Forslag til udbytte for regnskabsaret

NOTER
Andre kapital- Udbetalt
Primo bevagelser udbytte
5.500.000 0 0
17.921.420 351.400 0
0 298.714 0
2.888.089 0 -2.888.089
26.309.509 650.114 -2.888.089

Selskabets aktiekapital er pa kr. 5.500.000, fordelt pa aktiebelgb af kr. 500.000 eller multipla heraf.

16
Forslag til
resultat-
disponering Ultimo
0 5.500.000
0 18.272.820
-298.714 0
4.383.968 4.383.968
4.085.254 28.156.788
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NOTER
Geldi alt Geld i alt Kortfristet Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld ................... 25.279.533 23.638.094 1.656.115 15.531.079
Andengeld ..........ccees 2.668.541 2.285.575 0 0
27.948.074 25.923.669 1.656.115 15.531.079
4 Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet forpagtningsaftale, der er uopsigelig fra begge parters side indtil
forpagtningsaftalen, der er tidsbegreenset, ophgrer pr. 31.12.2024.
Selskabet har indgaet kontrakt med Nykredit om rentesikring af EURO 2.013.500.
Kontrakten udlgber 31.03.2020. Kontrakten kan indfries til markedsveerdien, der pr.
31.12.2015 udgger kr. 2.285.575.
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i selskabets ejendom. Pantet omfatter herudover det til
ejendommen hgrende driftsmateriel.

Den regnskabsmassige veerdi af de pantsatte aktiver udger 41.745.661 kr. pr. 31. december
2015.



