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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Mgl hede, Smedegaard & Nass ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig og de udegvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, den
finansielle stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

L edel esesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, som den
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 03/10/2017

Direktion

Jens Mglhede Lars Brix Smedegaard

Morten Nass
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei M@LHEDE,SMEDEGAARD & NASS ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for M@LHEDE, SMEDEGAARD & NASS ApSfor
regnskabsaret 01/07/2016 - 30/06/2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter

for regnskabsaret 01/07/2016 - 30/06/2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Odense, 03/10/2017

Lars Knage Nielsen
statsatutoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556

Gert Rasmussen
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af handel med vin, @l og spiritus samt beslaggtede
produkter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 598.745 kr. (2015/16: 564 tkr.)

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten
for 2016/2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse C.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsioven er aandret, s& det ikke laangere er muligt at klassificere fores et udbytte som gadd i
balancen. Som falge heraf er anvendt regnskabspraksis aandret sdl edes:

Fordag til arets udbytte er praesenteret som en saglig reserve under egenkapitalen. Tidligere blev forslag til
udbytte indregnet som en gaddsforpligtelse. Sammenligningstal er ikke tilpasset den aandrede
regnskabspraksis. Egenkapitalen forgges med 600.000 kr., der alene vedrarer reklassifikation af udbytte.

Bortset fra ovennas/nte omrader er den anvendte regnskabspraksis usandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger, hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsadning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerel sen, hvis levering og risikoovergang
til kaber har fundet sted og hvis indtasgten kan males palideligt og forventes modtaget. Nettoomsagningen
malestil dagsvaardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle
former for afgivne rabatter indregnes i omsagtningen.

Omkostninger til ravarer og hjedpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjad pematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar
eventuelt svind og sasdvanlige nedskrivninger af de pagaddende lagerbeholdninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer m.v.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter 1an og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
frahenholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af
materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og tab vedregrende gadd og
transaktioner i fremmed valuta, samt tillasg og godtgerel ser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver

Indretning af |ejede lokaler, andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

It-udstyr 3 ar
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 10 &r

Materielle anlaagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlaggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien lavere end kostprisen,
nedskrivestil denne lavere vaadi.
Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffel sespris med tillagy af hjemtagel sesomkostninger.
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Nettorealisationsvaadi for varebehol dninger opgeres som salgssum med fradrag af
faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgr eensningsposter

Periodeaf graansningsposter, indregnet under omsadaningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedragrende aktier,
hvor opgarelse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver malestil den veadi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sasmme juridiske
skatteenhed. Udskudte skatteaktiver malestil nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som falge
af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |&neoptagel se til det provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadi.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post i egenkapitalen.
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e 4.362.203
Personal €0mKOSININGEY .....ooueiiiiiieeee s 1 -3.482.757
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver 5 .53.816
Resultat af ordinaer primaar drift ......cccoovveeviieciee e, 825.630
Andrefinansielle iNdtaagter ... 3 0
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......oocvveririnereeeeee e 4 -33.351
Ordinaart resultat far sSkat ......cccceeeverenineneneee e 792.279
SKat af ArEtSTESUILAL ....c.cueeeeeevereeieeicieeee et 5 -193.534
F Y= == U= 598.745
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccceveeeee. 600.000
Foresl &t udbytte indregnet under gaddsforpligtelser ................... 0
OVEITAIT rESUITAL .....ceoveieeierieeeeee e -1.255
= T S SPR 598.745
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2015/16
kr.

4.057.257
-3.237.911
-50.400

768.946

20.996
-50.115

739.827
-175.496
564.331

0
450.000
114.331

564.331
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccocveeviviiienennee.

Materielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Fremstillede varer og handelsvarer ...........cccoeveviieeiecceccie e,

Varebeholdninger i alt ...,

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .........ccoeveveeivceennns
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...,

Likvide beholdninger ........cccooeviiiieie e

Omsaetningsaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note 2016/17
kr.
97.385

6 97.385

97.385
7.901.102
7.901.102

703.909
341.743

1.045.652
7.965
8.954.719

9.052.104
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2015/16
kr.
151.201

151.201

151.201
7.332.298
7.332.298

627.778
342.067

969.845
25.316
8.327.459

8.478.660
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Balance 30. juni 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 7
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s
Fordlag til udbytte ..o

Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e
Hensadtelse til udskudt SKat .........cceveeieereininiiee e 8
Hensatteforpligtelser i alt ..o,

Gadd til DanKer ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccooeeeieienenencneens
SKyldig SEISKaSSKaL .....coveeeeirieieee s

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIA SIKINQG oo e

Fordlag til udbytte for regnskabSAret ..........cccoeveeeveveeeecveeeeeeinns
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...,

Gaddsforpligtelser i alt .....oocvveeiieeceeeeee e

PaSSIVEN T @lT .o

2016/17
kr.
300.000
2.165.130
600.000

3.065.130
7.600
7.600

1.270.906
3.508.910
112.935

1.086.623
0
5.979.374

5.979.374

9.052.104
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2015/16
kr.
300.000
2.166.385
0

2.466.385
12.000
12.000

317.095
4.129.718
136.496

966.966
450.000
6.000.275

6.000.275

8.478.660
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til social sikring
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Andre personaleomkostninger, heraf g fradrag 4.000 kr.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar

3. Andrefinansielle indtasgter

Andre finansielle indtaggter

4. @vrige finansielle omkostninger

Pengeinstitutter, gebyrer m.v.
Finansieringstillaay sel skabsskat

2016/17 2015/16
kr. kr.
3.114.795 2.850.097
224.256 197.184
51.266 59.736
92.440 130.902
3.482.757 3.237.911
9 9

2016/17 2015/16
kr. kr.
53.816 50.400
53.816 50.400
2016/17 2015/16
kr. kr.

0 20.996

0 20.996

2016/17 2015/16
31.606 50.115
1.745 0
33.351 50.115

CVR-nr. 17555685



5. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

6. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning

Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

7. Registreret kapital mv.
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Anpartskapitalen bestar af 300 anparter a 1000 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke vaaret aandringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:

Anpartskapital 1. juli 2016
Anpartskapital ultimo

8. Hensaatelse til udskudt skat

Materielle anlasgsaktiver
Periodeaf graansningsposter

Udskudt skat, 22%, afrundet

2016/17 2015/16

197.934 177.496

-4.400 -2.000

193.534 175.496

Indretningaf AndreAnlagg
lejede lokaler mv.

kr. kr.

341.438 523.885

341.438 523.885

341.438 372.684

0 53.816

341.438 426.500

0 97.385

kr.

300.000

300.000
RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig
vaerdier vaerdier forskel
kr. kr. kr.
97.385 131.550 -34.165
68.736 0 68.736
166.121 131.550 34.571
7.600
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9. Oplysning om eventualfor pligtelser

Huslg eforpligtel se udger 635 tkr. (2015/2016: 635 tkr.).

10. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser eller pantsagninger

11. Oplysning om gjer skab

Selskabet har registreret fglgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:

Brix Smedegaard Holding ApS, Absalonsgade 34, 2, 5000 Odennse C.
Mgalhede Holding ApS, Vindsve 3, 5230 Odense M.
Nass ApS, Cederfeldsve 5, 5230 Odense M.
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