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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2016 for Havila A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 31. maj 2017
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Lis Abo Knudsen
direktgr
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Peder Fisker Knudsen Lis Abo Knudsen Gitte Fisker Langkilde
formand



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Havila A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Havila A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31, december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspitegningens af-

snit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet“. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med interna-
tionale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom

vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede re-
visionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at oply-
se om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlin-
formation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som va-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gezldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revision-
en. Herudover:



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvig-
elser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesttelse af in-
tern kontrol.

o Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmas-
sige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der p grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiv-
enheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning g@re opmerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspdtegning. Fremtidige begivenhed-
er eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l@ngere kan fortsztte driften,

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.,

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i led-
elsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2017
MAZARS

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 31 06 17 41 i
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HOVED- OG NOGLETAL

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og npgletal:

2016 2015 2014 2013 2012
tkr. t.kr. tkr, tkr. t.kr.

HOVEDTAL

Resultat

Resultat af finansielle poster 362 43 76 488 380
Arets resultat 216 -28 13 321 246
Balance

Balancesum 10.103 10.006 9.976 10.203 9.846
Egenkapital 10.035 9.920 9.915 9.999 9.775
NO@GLETAL

Soliditetsgrad 99,3% 99,1% 99,4% 98,0% 99,3%
Forrentning af egenkapital 2.2% -0,3% 0,1% 3,2% 2,5%

Npgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er forvaltning af verdipapirbeholdning og anden hermed beslegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 216.041, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pa kr, 10.035.462.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer
Selskabet forventer et positivt resultat for 2017.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Havila A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for virk-
somheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.
zz\rsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revisor, smaanskaffelser og gebyrer m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgren-
de vardipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Bgrsnoterede obligationer vardiansattes til den pa balancedagen noterede bgrskurs. Kursreguleringer foretages
direkte over resultatopggrelsen. Udtrukne obligationer vardiansettes til kurs pari. Vardipapirer i gvrigt miles til
dagsverdi pa balancedagen.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter forhold vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligti-
ge indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vaere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat, Endring i udskudt skat som fglge
af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT
Forklaring af nggletal.
Egenkapital ultimo x 100

Sehdistgryd Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

12



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Finansielle indtegter

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

Note 2016 2015
kr. t.kr.
-85.496 =77
-85.496 =17
| 362.422 43
276.926 -34
2 -60.885 6
216.041 -28
103.400 101
112.641 129
216.041 -28




AKTIVER
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

ANLAEGSAKTIVERI ALT
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2016 2015

kr. t.kr.
9.126.201 9.644
9.126.201 9.644
9.126.201 9.644
0 7
0 55
23.708 29
23.708 91
953.262 271
976.970 362
10.103.171 10.006




BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016 2015
kr. t.kr.

8.000.000 8.000

1.932.062 1.819

103.400 101

3 10.035.462 9.920

26.250 25

14.577 0

26.882 61

67.709 86

67.709 86

10.103.171 10.006
4
5



NOTER

FINANSIELLE INDTAGTER
Indtagter fra vaerdipapirer, der er anlagsaktiver
Andre finansielle indtegter

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

16

2016 2015

kr. t.kr.
362.259 43
163 0
362.422 43
53.429 0
7.459 -7
-3 1
60.885 -6




EGENKAPITAL

NOTER

Foreslaet udbytte

Egenkapital 1. januar 2016
Betalt ordinzrt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Selskabskapitalen specificerer sig siledes:
1 A-aktie 4 kr. 800.000

9 B-aktier 4 kr. 800.000

Selskabskapital ~ Overfgrt resultat  for regnskabsaret Lalt
8.000.000 1.819.421 101.200 9.920.621
0 0 -101.200 -101.200
0 112.641 103.400 216.041
8.000.000 1.932.062 103.400 10.035.462
800.000
7.200.000
8.000.000

Der har ikke veeret ®ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 Ar.

EVENTUALPOSTER M.V.
Ingen

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Ingen



